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Mimo ze ostatni tydzieh (29.04 - 05.05) w Polsce minat w duzej mierze pod znakiem wypoczynku, to globalne
rynki kapitatowe obfitowaty w wydarzenia ekonomiczne. Poczgtek maja przyniost podwyzszong zmiennos¢
zaroéwno na rynkach akcyjnych, jak i obligacyjnych. Finalnie na parkietach amerykanskich wygraty byki. Zaré6wno
indeks S&P500 jak i Nasdaq konczyty tydzief na plusach, a rentownos$¢ amerykanskich dziesiecioletnich obligacji
skarbowych spadta (cena wzrosta).

Gtownym wydarzeniem tygodnia byto posiedzenie banku centralnego w USA. Brak zmian stép procentowych
przez Fed na srodowym posiedzeniu byt w oczach inwestorow pewny, a niewiadomg pozostawat wydzwiek
komunikatu po spotkaniu. Na konferencji prasowej J. Powell stwierdzit iz kolejnym ruchem raczej nie bedzie
podwyzka, co przez obdz bykéw zostato przyjete za dobrg monete. Dodatkowo Fed postanowit o spowolnieniu
tempa redukgji bilansowej od czerwca do 25 mld USD wobec obecnych 60 mld USD.

Koniec tygodnia przyniost rozczarowujgce dane z amerykanskiego rynku pracy. Gospodarka USA utworzyta
w kwietniu 175 tys. nowych miejsc pracy wobec spodziewanych 250 tys. Inwestorzy przyjeli te dane zgodnie
z podejsciem ,zte informacje to dobre informacje” przewidujac iz stabos¢ rynku pracy moze by¢ katalizatorem do
szybszych obnizek stép procentowych w USA. Takze odczyt wskaznika ISM dla sektora przemystowego w USA byt
nizszy od oczekiwan - 49,2 pkt. i znalazt sie ponizej granicznej bariery 50 pkt. sugerujac chtodzenie amerykanskiej
gospodarki. Ob6z bykéw otrzymat wsparcie réwniez za sprawg wynikéw technologicznych gigantow za pierwszy
kwartat roku. Raportujgce w tym tygodniu spotki Amazon jak i Apple ciagnety indeksy do gory.

Europejskie parkiety akcyjne, a w Slad za nimi polskie indeksy, bez istotnego katalizatora znalazty sie po przeciwnej
stronie, konczac tydzien ujemnymi stopami zwrotu. Warto wspomnie¢ o wstepnym odczycie inflacji HICP za
kwiecien dla strefy euro, ktory byt zgodny z oczekiwaniami oraz wstepnym szacunku PKB za pierwszy kwartat dla
strefy euro, ktéry zaskoczyt pozytywnie odczytem na poziomie 0,4% r/r, wobec spodziewanych 0,2%.

Inflacja CPI w Polsce za kwiecien znalazta sie na poziomie 2,4% i byta zgodna z oczekiwaniami. Sam wzrost wobec
marca byt spodziewany i wynikat gtéwnie ze wzrostu cen zywnosci, ktéry jest konsekwencjg wzrostu stawki VAT.

Rynki obligacji w Europie, w tym takze polski, przy braku zaskoczen inflacyjnych podazaty kierunkowo za
amerykanskim parkietem.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Wartos$¢ aktywow netto niektdrych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu
na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikow
ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, dokumentach
zawierajagcych  kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w
prospekcie informacyjnym (Rozdziat lil, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego,

a przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec
zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzglednic¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe
bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze byc kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepsza wiedzag jego autoréw i pochodzg ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantujg ich doktadnoscii kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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