Wykaz pieciu najlepszych systeméw wykonywania zlecen przez

& S(] n ta nder Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz
Fundusze Invvestycyjne informacja o uzyskanej jakosci wykonywania zlecen za rok 2023.

1. Podstawa prawna i zakres

Na podstawie Rozporzqdzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/576 z dnia 8 czerwca 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych standarddéw technicznych dotyczqcych
podawania co roku do wiadomosci publicznej przez firmy inwestycyjne informacji o tozsamosci systemdéw wykonywania
Zlecen i jakosci wykonywania zleceri oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi Santander
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej: ,Towarzystwo") przedstawia wykaz pieciu najlepszych systemow
wykonywania zlecen pod wzgledem wolumenu obrotu w odniesieniu do wszystkich wykonanych zlecen Klientéw, dla
ktérych Towarzystwo Swiadczy ustugi zarzadzania portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden lub wieksza liczba
instrumentéw finansowych (dalej: ,zarzadzanie portfelem”) dla okreslonych w rozporzadzeniu kategorii
instrumentéw finansowych oraz informacje o uzyskanej jakosci wykonywania zlecert w 2023 roku.

Towarzystwo nie przyjmuje i nie wykonuje zlecen Klientéw dotyczacych transakgji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych. Towarzystwo przekazuje do wykonania zlecenia w imieniu i na rzecz Klientéw w ramach ustugi
zarzadzania portfelem.

2. Informacje dotyczace Klientow Profesjonalnych
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PKO Bank Polski S.A.

% % 100%
LEl: PAGTT6GF1W40CVIMFR43 33% 36% 00%
Ipopema Securities S.A. 0 N 0
LEl: 259400QHG4C6452WLF35 67% 64% 100%

3. Informacje o uzyskanej jakosci wykonywania zlecen przez Towarzystwo w systemach wykonywania zleceh w 2023 r.

Towarzystwo przy realizacji zlecen na rzecz Klientéw dziata w oparciu o Polityke dziatania w najlepiej pojetym interesie
Klienta stosowang w Santander TFI SA przy swiadczeniu ustugi zarzqdzania portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentéw finansowych.

Zlecenia byty wykonywane z uwzglednieniem czynnikéw wykonywania zleceri wymienionych w ww. polityce, wsréd
ktérych najwiekszg wage (51%) ma cena instrumentu oferowana przez system wykonywania zlecen.

Wyjasnienie wzglednego znaczenia, jakie firma nadata czynnikom wykonywania zlecers obejmujgcym cene, koszty,
szybkosé, prawdopodobiernstwo wykonania zlecenia lub wszelkiego rodzaju inne aspekty, w tym czynniki jakosciowe,
przy ocenie jakosci wykonywania zlecen.

Czynniki wykonywania zlecen obejmujgce cene (w tym koszty), czas zawarcia transakcji (szybkos$¢ realizacji),
prawdopodobienistwo zawarcia transakcji oraz jej rozliczenia w odniesieniu do transakcji Klientow zostaty
uwzglednione wedtug istotnosci, zgodnie z obowigzujgca Politykq dziatania w najlepiej pojetym interesie Klienta



stosowang w Santander TFl SA przy swiadczeniu ustugi zarzqdzania portfelem, w sktad ktdrego wchodzi jeden lub wieksza
liczba instrumentdw finansowych.

Opis wszelkich bliskich powigzan, konfliktéw interesow i wspdlnej wiasnosci w odniesieniu do wszelkich systemow
wykonywania zlecen stosowanych do wykonywania zlecen.

Towarzystwo nie posiada bezposrednich powigzan ani udziatéw kapitatowych w miejscach wykonywania zleceh.
Towarzystwo nie zidentyfikowato w tym zakresie konfliktow interesdw. Towarzystwo dgzy do unikania sytuacji
wystapienia konfliktéw intereséw poprzez wdrozenie rozwigzanh organizacyjnych oraz regulacyjnych.

Opis wszelkich szczegdlnych uzgodnien z dowolnymi systemami wykonywania zlecern w odniesieniu do dokonanych
lub otrzymanych ptatnosci, znizek, rabatow lub otrzymanych korzysci niepienieznych.

Towarzystwo nie dokonato szczegdlnych uzgodnien z dowolnymi systemami wykonywania zlecen w odniesieniu do
dokonanych lub otrzymanych ptatnosci, znizek, rabatéw lub otrzymanych korzysci niepienieznych.

Wyjasnienie czynnikow, ktore doprowadzity do zmiany wykazu systemow wykonywania zlecen zawartego w strategii
wykonywania zlecen firmy, gdyby taka zmiana nastqpita.
W 2023 roku Towarzystwo nie dokonywato zmian systeméw wykonywania zlecen.

Wyjasnienie, w jaki sposob wykonanie zlecenia zalezne jest od kategorii klientow, w przypadku gdy firma w rézny
sposob obstuguje rézne kategorie klientow oraz gdy moze to wptynqg¢ na uzgodnienia dotyczgce wykonywania zlecen.
Nie wszyscy kontrahenci sSwiadczg ustugi dla wszystkich kategorii Klientéw. W przypadku, gdy Klienci z réznych
kategorii maja wspélnych kontrahentéw i zlecenie jest przekazywane do tych kontrahentéw, to zlecenie jest
wykonywane jako zbiorcze. Alokacja zlecenia zbiorczego odbywa sie proporcjonalnie do zlecen sktadowych Klientow.
Poza techniczng kwestig konfiguracji z kontrahentami Towarzystwo nie réznicuje w zaden sposoéb zlecen ze wzgledu
na kategorie Klienta.

Wyjasnienie, czy w przypadku wykonywania zlecen klientéw detalicznych pierwszernistwo nadano innym kryteriom
niz bezposrednia cena i koszt, oraz w jaki sposob te inne kryteria byly pomocne w osiggnieciu mozliwie najlepszego
wyniku dla klienta pod wzgledem catkowitego wynagrodzenia.

Towarzystwo nie $wiadczy ustug zarzadzania portfelem dla Klientéw detalicznych.

Wyjasnienie, w jaki sposob firma inwestycyjna zastosowata ewentualne dane lub narzedzia dotyczgce jakosci
wykonywania zlecen, w tym wszelkie dane opublikowane zgodnie z rozporzqdzeniem delegowanym (UE) 2017/575.
Towarzystwo wykorzystuje informacje dostepne w systemie Bloomberg do weryfikacji jakosci (rynkowos$¢
otrzymywanych kwotowan) wykonywania zleceh w czasie ich wykonywania.

Wyjasnienie, w jaki sposéb firma inwestycyjna wykorzystata informacje udostepniane przez dostawce informacji
skonsolidowanych (CTP) w rozumieniu art. 65 dyrektywy 2014/65/UE.

Towarzystwo wykorzystuje informacje dostepne w systemie Bloomberg do weryfikacji jakosci (rynkowos$¢
otrzymywanych kwotowan) wykonywania zleceh w czasie ich wykonywania.



