Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Ostatni tydzien (08.04-14.04.2024) przyniost spadki na rynkach akcyjnych. Inwestorzy wyczekiwali przede
wszystkim na dane o inflacji z USA, ktére miaty negatywny wydzwiek. Pod koniec tygodnia widoczny byt tez
wzrost napiecia geopolitycznego z uwagi na spodziewany odwetowy atak Iranu na lIzrael. Rakiety i drony
wystrzelone przez Iran zostaty w wiekszosci przechwycone przez system przeciwrakietowy lIzraela, dlatego skala
zniszczen okazata sie niewielka. Postawa Stanéw Zjednoczonych, ktére wsparty obrone lzraela, wskazuje na
sprzeciw wobec dalszych dziatan odwetowych, by nie eskalowac konfliktu.

Najwazniejsze indeksy gietdowe w USA wypracowaty w ostatnim tygodniu ujemne stopy zwrotu. Podobny kierunek
byt widoczny na polskim parkiecie. Indeks szerokiego rynku WIG stracit 0,9%. Na bazowych rynkach dtugu
rentownosci 10-letnich amerykanskich obligacji skarbowych wzrosty (ceny spadty). Réwniez polskie papiery tracity
na wartosci (rentownosci wzrosty). Wyceny obligacji korporacyjnych nie ulegty wiekszym zmianom.

Marcowa inflacja CPI w USA zaskoczyta w gére. Dynamika w ujeciu r/r wzrosta do najwyzszego poziomu od wrzesnia
ubiegtego roku, do czego przyczynity sie wyzsze ceny ustug. W reakcji na te dane wzrosty rentownosci obligacji
i umocnit sie dolar. Inwestorzy zmniejszyli swoje oczekiwania na ztagodzenie poziomu stop procentowych w USA
dyskontujagc niecate dwie obnizki w tym roku. Rowniez opublikowany protokét z marcowego posiedzenia FOMC
wskazat na potrzebe potwierdzenia, ze inflacja dazy do celu.

Europejski Bank Centralny zgodnie z oczekiwaniami pozostawit stopy procentowe na niezmienionym poziomie.
Dalsze decyzje beda uzaleznione od naptywajacych danych, ale oczekuje sie zmniejszenia restrykcyjnosci polityki
pienieznej w strefie euro. Rynek wycenia, ze rozpoczecie obnizek stop nastapi na kolejnym posiedzeniu w czerwcu.

Zmiana tygodniowa 10-letnie obligacje Zmiana tygodniowa

Indeksy akcyjne Wartos¢ (%) skarbowe Rentownos¢ (pb)
WIG 82 865 -0,9% Polska 5,66% 12
WIG20 2 446 -1,0% Niemcy 2,36% -4
mMWIG40 6236 -2,0% USA 4,52% 12
SWIG80 24 298 0,5%
DAX Index 17 930 13% Obligacje korporacyjne Wartoéé Zmiana tygodniowa
- emitowane w euro (%)
S&P 500 5123 -1,6% aneks F)bli};acji typu 349.7 0,0%
high yield
!Ildeks obligacji tyEJu 2945 0,1%
investment grade

Autorka komentarza jest Edyta Kucharczyk, CFA, Starszy Analityk w Santander TFI

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu
na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywoéw w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg réwniez ryzyka. Opis czynnikow
ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, dokumentach
zawierajacych  kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
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Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w
prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego,

a przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec
zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe
bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze byc kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepszg wiedza jego autoréw i pochodzg ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantuja ich doktadnoscii kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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