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W ostatnim tygodniu handel na rynkach akcyjnych odbywat sie przy zwiekszonej zmiennosci. Indeks VIX osiggnat
najwyzszy poziom od listopada 2023 roku. Nerwowos¢ wynikata z zaostrzania sie konfliktu na Bliskim Wschodzie
na linii 1zrael - Iran, czemu towarzyszyty wzrosty cen surowcéw, gtéwnie ropy naftowej. Obnizato to szanse na
szybkie obnizki stop procentowych w USA, co w konsekwencji przektadato sie na wzrosty rentownosci obligacji (ceny
spadaty). Indeksy akcji podazaty za rynkiem obligaciji.

W USA wskaznik ISM dla przemystu zanotowat pierwszy od 16 miesiecy odczyt powyzej 50 punktéw, sygnalizujacy
ozywienie w sektorze. Najwiekszy wptyw na podbicie tego wskaznika miat subindeks cen ptaconych, co wywotato
obawy o wzrost presji inflacyjnej. Dodatkowo, potencjalnie proinflacyjne byty tez utrzymujace sie dobre dane
z rynku pracy, co skutecznie studzito nastroje na rynkach. Przetozyto sie to na spadki indekséw akcji. S&P 500 stracit
1%, a amerykanskie 10-latki zblizyty sie po poziomu 4,5%, niewidzianego od listopada 2023 roku.

W Europie zaroéwno rynki akgcji jak i obligacji podazaty za globalnymi rynkami. Kondycja europejskiej gospodarki
pozostaje bez wiekszych zmian, chociaz ostatnie odczyty PMI przemystowego za marzec jak i sprzedazy detalicznej
za luty wypadty lepiej od oczekiwan. PMI przemystowy pozostaje ponizej 50 punktéw obrazujagc marazm
w sektorze, a sprzedaz detaliczna 21. raz z rzedu notuje ujemny odczyt. Przetomu nie zanotowata réwniez jedna
najwiekszych gospodarek w Europie — Niemcy. PMI przemystowy utrzymuje sie ponizej 50 punktéw od lipca 2022
roku i wiekszych oznak do jego zmiany na razie nie widac.

Narodowy Bank Polski utrzymat gtéwng stope procentowa na poziomie 5,75%. Choc inflacja w Polsce w marcu
spadta do 1,9% r/r, cztonkowie Rady Polityki Pienieznej nie sa przekonani, ze sytuacja jest pod kontrola. Zwracaja
uwage na presje inflacyjng, ktéra moze wynikac chociazby z odmrozenia cen energii elektrycznej dla gospodarstw
domowych w drugiej potowie roku. Marcowy PMI przemystowy, podobnie jak w strefie euro, nie przyniost
wiekszego przetomu. Odczyt utrzymuje sie ponizej 50 punktow.
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Wartos¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu
na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogg inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg réwniez ryzyka. Opis czynnikow
ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, dokumentach
zawierajagcych  kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w
prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego,

a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktdre moze ulec
zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzglednic¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe
bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepsza wiedzag jego autorow i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantujg ich doktadnoscii kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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