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Santander Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

(Santander Prestiz SFIO)

(wczesniej: Arka Prestiz SFIO)

zarzadzany przez: Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu
Santander.pl/TFI

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:
= (A) Santander Prestiz Akcji Polskich (poprzednio: Arka Prestiz Akcji Polskich),

B) Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych (poprzednio: Arka Prestiz Obligacji Korporacyjnych),

(

(C) /skreslony/,

= (D) Santander Prestiz Obligacji Skarbowych (poprzednio: Arka Prestiz Obligacji Skarbowych),

(E) Santander Prestiz Dtuzny Krétkoterminowy (poprzednio: Arka Prestiz Gotéwkowy),

(F) Santander Prestiz Akcji Europejskich (poprzednio: Arka Prestiz Akcji Europejskich),

= (G) Santander Prestiz Odpowiedzialnego Inwestowania Globalny (poprzednio: Santander Prestiz
Europejskich Spétek Dywidendowych),

= (H) Santander Prestiz Alfa (poprzednio: Arka Prestiz Alfa),

= (I) Santander Prestiz Akcji Rynkéw Wschodzacych (poprzednio: Arka Prestiz Akcji Rynkow
Wschodzacych),

= (J) Santander Prestiz Akcji Amerykanskich (poprzednio: Arka Prestiz Akcji Amerykanskich),

= (K) Santander Prestiz Dtuzny Globalny (poprzednio: Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych
Globalny),

L) Santander Prestiz Technologii i Innowacji (poprzednio: Arka Prestiz Technologii i Innowacji),

M) Santander Prestiz Dtuzny Aktywny (poprzednio: Santander Strategia Konserwatywna),

N) Santander Prestiz Prosperity (poprzednio: Santander Strategia Stabilna),

0) /skreslony/,

P) Santander Prestiz Future Wealth (poprzednio: Santander Strategia Akcyjna)

R) Santander Prestiz Akcji Spétek Surowcowych,

S) Santander Prestiz Akcji Globalnych,

T) Santander Prestiz Obligacji Globalnych Uniwersalny,

U) Santander Prestiz Globalnej Alokacji,

W) Santander Prestiz Spokojna Inwestycja.
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* Subfundusze wskazane w punktach: (R) - (U) na dzien aktualizacji Prospektu nie zostaty utworzone.

Data i miejsce sporzadzenia Prospektu: 21 maja 2008 roku, Poznan
Data sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu: 8 kwietnia 2024 roku
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Rozdziat I. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie.

1. Imiona, nazwiska i funkcje 0soéb fizycznych odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie
Marcin Groniewski Prezes Zarzadu Towarzystwa
Marlena Janota Cztonek Zarzadu Towarzystwa
Grzegorz Borowski Cztonek Zarzadu Towarzystwa
Janusz Korpa Cztonek Zarzadu Towarzystwa
Szymon Borawski-Reks Cztonek Zarzadu Towarzystwa
2. Oswiadczenie 0osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie:

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne, nie pomijajg zadnych faktéw i okolicznosci,
ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i Rozporzadzenia o Prospekcjie. Zgodnie z nasza
najlepsza wiedza nie istniejg okolicznosci, poza ujawnionymi w Prospekcie, ktére mogtyby wywrzec znaczacy wptyw
na sytuacje prawng, majatkowa i finansowa Funduszu.

Marlena Janota Grzegorz Borowski

Marcin Groniewski

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Prezes Zarzadu

GamSE /é/c/ ~ i . . i o (T: ")\(;‘.
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Janusz Korpa Szymon Borawski-Reks

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Rozdziat Il. Dane o towarzystwie funduszy inwestycyjnych.

1.

7.2

7.3

Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa, z podaniem numerdow telekomunikacyjnych, adresu

gtownej strony internetowej i adresu poczty elektronicznej.

Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

z siedziba w Poznaniu (Rzeczpospolita Polska), Nowy Rynek Budynek E, ul. Wierzbiecice 1a, 61-569 Poznan

telefon +48 61 855 73 22, faks +48 61 855 73 21

strona internetowa: Santander.pl/TFI

e-mail: tfi@santander.pl

Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo.

Decyzja Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd z dnia 30 stycznia 1998 roku.

Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktorym Towarzystwo jest zarejestrowane.

Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego. Numer
w Krajowym Rejestrze Sagdowym: 0000001132.

Wysokosc kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysokosc sktadnikow kapitatu wtasnego na ostatni dzien
bilansowy.

Kapitaty wtasne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2022 roku na podstawie sprawozdania finansowego zbadanego
przez biegtego rewidenta:

Kapitat wtasny 94 235 964,78 zt
Kapitat zaktadowy 13 500 000,00 zt
Kapitat zapasowy 5010579,79 zt
Kapitat rezerwowy 2757,36zt
Wynik finansowy roku 2022 netto 75722 627,63 zt

Informacja o optaceniu kapitatu zaktadowego Towarzystwa.

Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony.

Firma (nazwa) i siedziba podmiotu dominujacego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech tej dominacji,
atakze firma (nazwa) lub imiona inazwiska oraz siedziba akcjonariuszy Towarzystwa posiadajgcych
co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, z podaniem posiadanej
przez nich liczby gtosow.

Akcjonariuszami Towarzystwa sg Banco Santander S.A. z siedziba w Santander (Hiszpania) i Santander Bank Polska Spétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Kazdy z nich ma 50% akcji i ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Towarzystwa.

Dodatkowo Banco Santander S.A. z siedziba w Santander (Hiszpania) ma wiekszo$¢ gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Santander Bank Polska S.A. W zwigzku z tym podmiotem dominujagcym w stosunku do Towarzystwa - w rozumieniu
Ustawy o Ofercie Publiczne] - jest Banco Santander S.A. z siedzibg w Santander (Hiszpania).

Imiona i nazwiska.

Imiona i nazwiska cztonkéw Zarzadu Towarzystwa ze wskazaniem funkgcji petnionych w Zarzadzie.

Marcin Groniewski Prezes Zarzadu

Marlena Janota Cztonek Zarzadu

Grzegorz Borowski Cztonek Zarzadu

Janusz Korpa Cztonek Zarzadu

Szymon Borawski-Reks Cztonek Zarzadu

Imiona i nazwiska cztonkéw Rady Nadzorczej ze wskazaniem jej Przewodniczacego.

Jacek Marcinowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Marcin Prell Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Reluga Cztonek Rady Nadzorczej

Katarzyna Perez Cztonek Rady Nadzorczej

Radostaw Katuzny Cztonek Rady Nadzorczej

Lazaro de Lazaro Torres Cztonek Rady Nadzorczej

Woijciech Siefczyk Cztonek Rady Nadzorczej

Jesus Ruiz Castafieda Cztonek Rady Nadzorczej

Adam Celinski Cztonek Rady Nadzorczej

Imiona i nazwiska oséb fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzgdzanie Funduszem.
Szymon Borawski-Reks Michat Hotda Jakub Ptotka
Bartosz Debowski Adam Nowakowski Marta Stepien
Jacek Grel Pawet Pisarczyk
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Informacje o funkcjach petnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt 7, poza Towarzystwem, jezeli ta
okolicznos¢ moze miec znaczenie dla sytuacji Uczestnikow Funduszu.
Marcin Prell (Cztonek Rady Nadzorczej) - Cztonek Rady Nadzorczej Santander Leasing S.A., Cztonek Rady Nadzorczej

Santander Factoring Sp. z 0.0., Cztonek Rady Nadzorczej Santander Finanse Sp. z 0.0., Cztonek Rady Nadzorczej Santander
F24 SA.

Maciej Reluga (Cztonek Rady Nadzorczej) - Cztonek Zarzadu Santander Bank Polska S.A. zarzadza Pionem Zarzadzania
Finansami, Gtéwny Ekonomista Banku, Cztonek Rady Nadzorczej Santander Inwestycje Sp. z 0.0., Cztonek Rady Nadzorczej
System Ochrony Bankéw Komercyjnych S.A.

Lazaro de Lazaro Torres (Cztonek Rady Nadzorczej) - odpowiedzialny za Globalne Biuro Operacji w Santander Asset
Management, Cztonek Komitetu Wykonawczego Santander Asset Management Global, Prezes Zarzadu Santander Asset
Management SGIIC (Hiszpania), Dyrektor Santander Asset Management w Luksemburgu, Wielkiej Brytanii i w Meksyku.

Woijciech Sienczyk (Cztonek Rady Nadzorczej) - Dyrektor Obszaru Wealth Management w Santander Bank Polska S.A.,
Dyrektor Santander Biura Maklerskiego w Santander Bank Polska S.A.

Jesus Ruiz Castaiieda (Cztonek Rady Nadzorczej) - Dyrektor ds. Ryzyka i Compliance w Santander Asset Managament
Global.

Adam Celinski (Cztonek Rady Nadzorczej) - Cztonek Rady Nadzorczej Santander Bank Polska S.A., Cztonek Rady Nadzorczej
Santander Finanse Sp. z 0.0., Cztonek Rady Nadzorczej Santander Leasing S.A., Cztonek Rady Nadzorczej Santander
Factoring Sp. z 0.0., Cztonek Rady Nadzorczej Santander F24 S.A.

Nazwy innych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo, nieobjetych Prospektem oraz nazwy
zarzadzanych funduszy zagranicznych lub unijnych AFI.

Santander Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Santander PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Skrétowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen.

Pracownikom Towarzystwa przystuguja nastepujace sktadniki wynagrodzenia:

a. wynagrodzenie state,

b. wynagrodzenie zmienne, ktore jest przyznawane na podstawie odpowiedniego regulaminu premiowania,

c. inne sktadniki wynagrodzenia, ktére sg przewidziane przepisami prawa lub regulaminem wynagradzania
obowigzujacym w Towarzystwie.

Dodatkowo w Towarzystwie obowigzuje Polityka Wynagrodzen dla Okreslonego Personelu. Polityka ta zostata wydana
na podstawie Rozporzadzenia o polityce wynagrodzen. Obejmuje ona cztonkéw Zarzadu, osoby podejmujace decyzje
inwestycyjne, osoby zarzadzajace ryzykiem oraz osoby wykonujace czynnosci nadzoru i audytu wewnetrznego.

Celem tej polityki jest prawidtowe iskuteczne zarzadzania ryzykiem oraz zapobieganie podejmowaniu ryzyka
niezgodnego z profilami ryzykafunduszy, ich polityka inwestycyjna, strategiami inwestycyjnymi, statutami funduszy
inwestycyjnych lub regulacjami wewnetrznymi Towarzystwa. Polityka ma réwniez wspiera¢ realizacje strategii
dziatalnosci prowadzonej przez Towarzystwo i przeciwdziata¢ powstawaniu konfliktéw intereséw.

Szczegbtowe informacje o stosowanej polityce wynagrodzenh sa dostepne na stronie Santander.pl/TFI/dokumenty.

Znajdujg sie tam w szczegoblnosci: opis sposobu ustalania wynagrodzen, imiona i nazwiska oraz funkcje oséb
odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen, w tym sktad komitetu wynagrodzen.



& Santander

Fundusze Inwestycyjne

Rozdziat lll. Dane o Funduszu.

Punkty 1 - 13 zawierajg informacje wspolne dla wszystkich Subfunduszy, Podrozdziaty Ill.A - IIl.P zawierajg
informacje szczegoétowe dla poszczegolnych Subfunduszy.

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu.
31 marca 2010 roku
2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie w dniu
5 listopada 2010 roku pod numerem RFi 578.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz.

3.1 Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii.

1.  Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa na warunkach przewidzianych w Ustawie, Statucie oraz
Prospekcie, bezposrednio lub za posrednictwem upowaznionych Dystrybutoréw. Fundusz zbywa Jednostki
Uczestnictwa kategorii: B i D. Jednostki Uczestnictwa réznych kategorii réznig sie sposobem zbywania oraz
wysokoscig lub ewentualnie sposobem naliczania optaty za zarzadzanie, stanowigcej wynagrodzenie Towarzystwa
za zarzadzenie aktywami poszczeg6lnych Subfunduszy, a w przypadku subfunduszy: Santander Prestiz Akgji
Polskich, Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych, Santander Prestiz Obligacji Skarbowych, Santander Prestiz
Dtuzny Krétkoterminowy, Santander Prestiz Alfa, Santander Prestiz Akcji Rynkoéw Wschodzacych, Santander Prestiz
Technologii i Innowacji, Santander Prestiz Dtuzny Aktywny, Santander Prestiz Akcji Spotek Surowcowych, Santander
Prestiz Akcji Globalnych oraz Santander Prestiz Obligacji Globalnych Uniwersalny moga réwniez rézni¢ sie
wysokoscig wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne. Jednostki Uczestnictwa przydzielane sg z doktadnoscig do 6.
miejsca po przecinku. Z chwilg odkupienia przez Fundusz Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa.

2. Jednostki Uczestnictwa kategorii B sg zbywane za posrednictwem upowaznionych Dystrybutoréw, natomiast
Jednostki Uczestnictwa kategorii D sg zbywane bezposrednio przez Fundusz.

3.2 Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz os6b trzecich, podlegaja dziedziczeniu i moga
by¢ przedmiotem zastawu.

4. Zwiezte okreslenie praw Uczestnika Funduszu.
Uczestnik Funduszu ma prawo do:

. udziatu w aktywach netto Subfunduszu proporcjonalnie do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa,

. ztozenia w kazdym czasie zgdania odkupienia czesci lub catosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jego rzecz
w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu,

. ztozenia w kazdym czasie zadania Zamiany czesci lub catosci Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym
Subfunduszem zapisanych na jego rzecz w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu na Jednostki Uczestnictwa zwigzane
z innym Subfunduszem,

. niezwtocznego otrzymania potwierdzenia zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

. zawarcia z Funduszem dodatkowych uméw wskazanych w Statucie, w szczegélnosci do zawarcia umowy
o prowadzenie IKZE, jesli Fundusz rozpoczat jego oferowanie,
. otrzymania na zadanie wymaganych prawem dokumentéw, w tym Prospektu, dokumentu zawierajacego kluczowe

Informacje, informacji dla klienta, o ktérej mowa w art. 222a Ustawy, rocznego i pétrocznego sprawozdania
finansowego, rocznego sprawozdania AFl o ktérym mowa w art. 222d Ustawy oraz szczeg6towej informacji
dotyczacej optat, prowizji lub Swiadczen niepienieznych przyjmowanych lub przekazywanych przez Towarzystwo,
w tym o ich istnieniu, charakterze i kwocie czy tez - w przypadku gdy nie da sie okreslic kwoty - metodzie
obliczania tej kwoty, zgodnie z art. 24 Rozporzadzenia ZAFI,

. posiadania kilku Subrejestréw Uczestnika Funduszu; w przypadku gromadzenia srodkéw na IKZE Uczestnik moze
posiadac tylko jeden Subrejestr IKZE Uczestnika Funduszu w kazdym z Subfunduszy,

= ztozenia reklamacji dotyczacej Swiadczonych ustug lub dziatalnosci Funduszu lub Towarzystwa,

. ustanawiania petnomocnikéw na zasadach okreslonych w Statucie,

= udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw Funduszu,
. ztozenia zapisu na wypadek Smierci,
. obcigzenia Jednostek Uczestnictwa zastawem,

. udziatu w Aktywach Subfunduszu w przypadku jego likwidacji,

. otrzymania informacji o administratorze jego danych osobowych, a takze dostepu do swoich danych osobowych,
sprostowania, usuniecia, przeniesienia danych, zadania ograniczenia przetwarzania danych oraz sprzeciwu wobec
przetwarzania danych.

5. Zasady przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczestnictwa.

Niniejszy punkt nie dotyczy Subfunduszy istniejacych na dzieh sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu,
poniewaz proces przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa oraz ich przydziatu zostat zakonczony.

Fundusz moze tworzy¢ nowe Subfundusze. Utworzenie nowego Subfunduszu wymaga zmiany Statutu. Przyjmowanie
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zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z nowym Subfunduszem rozpoczyna sie w terminie wskazanym
w ogtoszeniu Towarzystwa. Termin przyjmowania zapiséw wynosi 3 Dni Robocze. Zapisy moga by¢ sktadane w siedzibie
Towarzystwa, a podmiotem wytacznie uprawnionym do dokonania zapiséw jest Towarzystwo. tgczna wysokos¢ wptat
nie moze by¢ nizsza niz 500.000 zt, a wptaty przyjmowane sg przelewem pienieznym na wydzielony rachunek Funduszu
u Depozytariusza. Towarzystwo dokonuje przydziatu Jednostek Uczestnictwa w terminie 14 dni od dnia zakonczenia
przyjmowania zapiséw, pod warunkiem zebrania co najmniej kwoty wskazanej w zdaniu poprzednim. Utworzenie
Subfunduszu nastepuje z chwilg przydziatu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu.

Towarzystwo w terminie 14 dni od dnia uptywu terminu przyjmowania zapiséw, jezeli Fundusz nie zebrat w tym terminie
wptat do Subfunduszu w wysokosci co najmniej 500.000 zt, zwraca wptaty do Subfunduszu wraz z wartoscig
otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza.

Sposob i szczegotowe warunki:
Zbywania Jednostek Uczestnictwa.

1. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa w kazdym Dniu Wyceny za wptaty w walucie polskiej. Fundusz zbywa
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy na warunkach przewidzianych w Ustawie, Statucie i Prospekcie bezposrednio
lub za posrednictwem Dystrybutoréw. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy moga by¢ nabywane przez
Uczestnikow Funduszu takze poprzez dokonanie bezposredniej wptaty na rachunek naby¢ Funduszu prowadzony
przez Depozytariusza.

W przypadku, gdy w ramach utworzenia nowego Subfunduszu Towarzystwu zostanie przydzielona wybrana
kategoria Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu, Fundusz rozpocznie zbywanie pozostatych kategorii
Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu po cenie rownej cenie kategorii Jednostki Uczestnictwa przydzielonej
Towarzystwu, ustalonej na Dzien Wyceny bedacy pierwszym dniem zbywania Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii.

Jednostki Uczestnictwa kategorii B zbywane sg na subrejestry otwarte za posrednictwem Dystrybutora.

3. Jednostki Uczestnictwa kategorii D zbywane sa wytacznie bezposrednio przez Fundusz na subrejestry otwarte
na podstawie pisemnego zlecenia ztozonego do Funduszu. Informacja o miejscach, w ktérych Fundusz przyjmuje
zlecenia dostepna jest na stronie Santander.pl/TFI.

4. Minimalne wptaty do Subfunduszy wynosza:

4.1 pierwsza i kolejna wptata do Subfunduszu - 100 zt,

4.2 pierwsza i kolejna wptata na IKZE - 100 zt (nie dotyczy wptat transferowych, przy ktérych wysokos¢ wptaty
moze by¢ nizsza),

4.3 w przypadku Uczestnikéw przystepujacych do PPE i IKZE a takze wyptaty Swiadczenia dodatkowego i premii
inwestycyjnej, Towarzystwo zastrzega sobie mozliwos¢ zmniejszenia minimalnych kwot powierzanych
Subfunduszom. Wysokos¢ minimalnej wptaty do Subfunduszu w przypadku wptat do PPE i IKZE nie moze by¢
nizsza niz 0,05 zt, a w przypadku wyptaty Swiadczenia dodatkowego i premii inwestycyjnej nie moze by¢ nizsza
0,01 zt.

5. Towarzystwo w czasie kampanii promocyjnej moze obnizy¢ wybrany ze wskazanych powyzej progéw pierwszej
wptaty na Subrejestr do Subfunduszy w okreslonym czasie lub w stosunku do okreslonych grup nabywcow.

6. W przypadku zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa ztozonego za posrednictwem Dystrybutora zlecenie
powinno zosta¢ optacone w kwocie doktadnie odpowiadajacej kwocie zlecenia, w terminie podanym na zleceniu,
przelewem na rachunek wskazany przez Dystrybutora. Nabycie Jednostek Uczestnictwa odbywa sie w terminach
wskazanych w Statucie.

7. Uczestnik bedacy osoba prawna, ktéra podpisata z Towarzystwem umowe, o ktérej mowa w art. 22 ust. 1 Statutu,
moze takze dokonac nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na zasadach opisanych w pkt 6.2 ppkt 6
niniejszego Rozdziatu.

8. Z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata za nabycie. Do dnia 22 marca 2020 roku optata
funkcjonowata pod nazwa optata dystrybucyjna. Stawki optaty za nabycie dla odpowiedniego Subfunduszu s3
wskazane w pkt 4.3 Podrozdziatéw IIl.A - Ill.P. Stawka optaty za nabycie moze by¢ uzalezniona w szczeg6lnosci
od kategorii Jednostki Uczestnictwa, rodzaju Subfunduszu, wartosci wedtug cen nabycia Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na Rejestrach Uczestnika Funduszu, powiekszonej o biezgce wptaty lub Dystrybutora, za posrednictwem
ktérego sktadane jest zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

9. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie wynikajacej z podzielenia WAN danego Subfunduszu przypadajacej
na Jednostke Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) B lub D przez liczbe Jednostek Uczestnictwa kategorii
(odpowiednio) B lub D w tym Subfunduszu, ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikéw Funduszu w Dniu Wyceny.
Pobranie optaty za nabycie z tytutu zbycia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez pomniejszenie
dokonanej wptaty o nalezng optate i dokonywane jest w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika.
Jednostki Uczestnictwa sg nabywane za kwote wptaty pozostatg po pobraniu optaty za nabycie.

10. Wysokos¢ optat jest okreslona w Tabeli Optat ustalanej przez Towarzystwo oraz udostepnianej u Dystrybutoréw,
telefonicznie i na stronie Santander.pl/TFl. Towarzystwo moze ustala¢ odrebne Tabele Optat obowigzujace dla
zlecen sktadanych za posrednictwem réznych Dystrybutoréw. O wprowadzeniu odrebnych Tabel Optat
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6.2

11.

Towarzystwo poinformuje na stronie Santander.pl/TFI.

Dystrybutorzy moga umozliwia¢ Uczestnikom sktadanie zlecenn nabycia za posSrednictwem Srodkow
porozumiewania sie na odlegtos¢ (np. telefonu czy internetu). Uczestnik moze sktada¢ zlecenia w ten sposéb
po zawarciu z Dystrybutorem umowy, ktéra okresla szczeg6towe zasady ich sktadania.

Odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

1.

10.

11.

12.

13.

Fundusz jest zobowigzany odkupi¢ Jednostki Uczestnictwa od Uczestnikow Funduszu, ktorzy ztozyli prawidtowe
zlecenie ich odkupienia po cenie ustalonej w Dniu Wyceny, obliczonej w sposéb wskazanym w pkt 9.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii D moze zosta¢ ztozone wytacznie w formie pisemnej
bezposrednio Funduszowi. Informacja o miejscach, w ktérych Fundusz przyjmuje zlecenia dostepna jest na stronie
Santander.pl/TFI.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi ztytutu odkupienia tych Jednostek
Uczestnictwa.

Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zawierac nastepujace dyspozycje:

4.1 odkupienia przez Fundusz wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrze Uczestnika
Funduszu,

4.2 odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w takiej liczbie, aby ich wartos¢ odpowiadata - przed
pobraniem optat oraz naleznego podatku - kwocie wskazanej przez Uczestnika w zleceniu (odkupienie
na kwote brutto), nie nizszej niz 1.000 zt,

4.3 odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w takiej liczbie, aby Srodki pieniezne przekazane na rzecz
Uczestnika - po pobraniu optat oraz naleznego podatku - odpowiadaty kwocie wskazanej przez Uczestnika
w zleceniu (odkupienie na kwote netto), nie nizszej niz 1.000 zt.

Ztozenie dyspozycji, o ktorej mowa w pkt 4.3, uzaleznione jest od mozliwosci technicznych Dystrybutora. W sposéb
wskazany w art. 44 ust. 9 Statutu Fundusz bedzie informowat o Dystrybutorach, za ktérych posrednictwem mozliwe
jest sktadanie dyspozycji, o ktérych mowa w pkt 4.3.

W przypadku sktadania jednego ze zlecen, o ktérych mowa w ppkt 4, gdy kwota okreslona w jednym z tych zlecen
jest w Dniu Wyceny realizacji tych zlecen wyzsza niz otrzymana z odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa
z danego Subrejestru lub rézni sie od wartosci salda Jednostek Uczestnictwa zapisanych na danym Subrejestrze
o mniej niz 1.000 zt, odkupione zostaje cate saldo posiadanych Jednostek Uczestnictwa. Zlecenia odkupienia
opiewajace na nizszg kwote lub liczbe Jednostek Uczestnictwa niz wskazana powyzej nie zostang zrealizowane.

W przypadku PPE i IKZE nie stosuje sie ppkt 4i 5.

Uczestnik bedacy osobg prawna, ktory zawart z Towarzystwem umowe, o ktérej mowa w art. 22 ust. 1 Statutu, moze
wytacznie za posSrednictwem Towarzystwa ztozy¢ zadanie odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
okreslonego Subfunduszu inabycia, wtym samym Dniu Wyceny, za nalezng z tego tytutu kwote pieniezna,
po potraceniu ewentualnych optat, Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.

Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane wedtug metody FIFO, co oznacza, ze w pierwszej kolejnosci odkupywane sa
Jednostki Uczestnictwa nabyte najwczesniej. Dla okresSlenia chwili nabycia Jednostek Uczestnictwa nie uwzglednia
sie nabycia Jednostek Uczestnictwa w wyniku zlecenia Zamiany.

Z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa pobierana jest optata za odkupienie. Do dnia 22 marca 2020 roku optata
funkcjonowata pod nazwa optata manipulacyjna. Stawki optaty za odkupienie dla odpowiedniego Subfunduszu sa
wskazane w pkt 4.3 Podrozdziatow IIl.A - lII.P. Stawka optaty za odkupienie moze by¢ uzalezniona w szczegélnosci
od kategorii Jednostki Uczestnictwa, rodzaju Subfunduszu, wartosci Jednostek Uczestnictwa zapisanych
na Rejestrach Uczestnika Funduszu w dniu ich zbycia przez Uczestnika, czasu posiadania odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa oraz stawki optaty za nabycie pobranej przy ich nabyciu lub Dystrybutora, za posrednictwem ktérego
sktadane jest zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie wynikajacej z podzielenia WAN danego Subfunduszu
przypadajacej na Jednostke Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) B lub D przez liczbe Jednostek Uczestnictwa
kategorii (odpowiednio) B lub D w tym Subfunduszu, ustalona na podstawie Rejestru Uczestnikéw Funduszu w Dniu
Wyceny.

Pobranie optaty za odkupienie z tytutu odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez
pomniejszenie sSrodkow uzyskanych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa o nalezng optate i dokonywane jest w dniu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

Wysokos$¢ optat jest okreslona w Tabeli Optat ustalanej przez Towarzystwo oraz udostepnianej u Dystrybutoréw,
telefonicznie i na stronie Santander.pl/TFl. Towarzystwo moze ustala¢ odrebne Tabele Optat obowigzujace dla zlecen
sktadanych za posrednictwem réznych Dystrybutoréw. O wprowadzeniu odrebnych Tabel Optat Towarzystwo
poinformuje na stronie Santander.pl/TFI.

Dystrybutorzy moga umozliwia¢ Uczestnikom sktadanie zlecen odkupienia za posrednictwem Srodkéow
porozumiewania sie na odlegtos¢ (np. telefonu czy internetu). Uczestnik moze sktadac zlecenia w ten sposéb
po zawarciu z Dystrybutorem umowy, ktéra okresla szczegétowe zasady ich sktadania.
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6.3

6.4

6.5

Zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos$¢ optat z tym zwigzanych.

Statut nie przewiduje mozliwosci zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu
inwestycyjnego. Uczestnik jest uprawniony do Zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu na zasadach okreslonych w ppkt 6.5.

Wyptaty kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptaty dochoddéw Funduszu.

1.
2.

Fundusz nie wyptaca dochoddw bez odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz niezwtocznie, poczawszy od Dnia Roboczego nastepujacego po dniu ujecia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w ksiegach Funduszu, dokonuje wyptaty kwoty naleznej Uczestnikowi. Wyptata kwoty naleznej
Uczestnikowi nastepuje przelewem na rachunek bankowy lub inny rachunek pieniezny prowadzony na rzecz
Uczestnika.

Z uwagi na polityke inwestycyjng prowadzong przez Subfundusze inne niz Santander Prestiz Obligacji Skarbowych,
Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych i Santander Prestiz Dtuzny Krétkoterminowy, zaktadajaca lokowanie
przewazajacej czesci Aktywdw Subfunduszy w Akcje, w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa instytucji
zbiorowego inwestowania, Uczestnik powinien mie¢ Swiadomosc istnienia mozliwosci wyptaty w terminie kilku dni
od dnia realizacji zlecenia odkupienia.

Zamiany Jednostek Uczestnictwa oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych.

1.

Zamiana polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu (Subfundusz Zrédtowy) i nabyciu
Jednostek Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz Docelowy) za Srodki pieniezne uzyskane z odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu Zrédtowego.

W przypadku realizacji Zamiany w ramach IKZE (cyklicznego dostosowania lub zmiany podziatu $rodkdw)
odkupieniu nie podlegaja wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane w ramach IKZE, tylko taka ich liczba, jaka jest
konieczna do dostosowania Srodkéw zgromadzonych w ramach IKZE do obowigzujgcego podziatu Srodkéw
wskazanego przez Uczestnika, tak zeby na dzien realizacji Zamiany w jej nastepstwie wszystkie srodki zgromadzone
przez Uczestnika w IKZE odzwierciedlaty obowigzujacy dla niego podziat Srodkow.

Uczestnik moze zleci¢ Zamiane wytacznie w ramach tej samej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa zapisane na Subrejestrach IKZE Uczestnika Funduszu podlegaja Zamianie tylko
w przypadkach okreslonych w art. 30b Statutu.

Zlecenie Zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii D moze zosta¢ ztozone wytacznie w formie pisemnej
bezposrednio Funduszowi. Informacja o miejscach, w ktérych Fundusz przyjmuje zlecenia dostepna jest na stronie
Santander.pl/TFI.

Z zastrzezeniem kolejnego zdania, zlecenie Zamiany musi zawiera¢ imie i nazwisko, nazwe lub firme Uczestnika,
numer Subrejestru Uczestnika Funduszu w Subfunduszu Zrédtowym, jedng z dyspozycji, o ktérych mowa w pkt 4,
a takze numer Subrejestru Uczestnika Funduszu w Subfunduszu Docelowym lub nazwe Subfunduszu Docelowego.

Zlecenie Zamiany w IKZE (zmiana podziatu $rodkéw) musi zawiera¢ imie i nazwisko, nazwe lub firme Uczestnika,
numer umowy o prowadzenie IKZE, ktérej dotyczy zlecenie oraz nowy sposéb podziatu sSrodkéw zgodnie z zasadami
wskazanymi w art. 30b Statutu.

Zlecenie Zamiany moze zawiera¢ odpowiednio nastepujace dyspozycje:

4.1 Zamiany wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrze Uczestnika Funduszu lub

4.2 Zamiany Jednostek Uczestnictwa w takiej liczbie, aby ich wartos¢ odpowiadata - przed pobraniem optat -
kwocie wskazanej przez Uczestnika w zleceniu, nie nizszej niz 1.000 zt.

Liczba Jednostek Uczestnictwa lub ich wartos¢ wskazane w ppkt 4.1 i 4.2 sg ustalane na Dzien Wyceny realizacji
zlecenia Zamiany. Ztozone przez Uczestnika zlecenia Zamiany opiewajace na nizsza kwote lub liczbe Jednostek
Uczestnictwa, niz wskazane powyzej, nie zostang zrealizowane.

W przypadku PPE i IKZE nie stosuje sie powyzszych zapisow.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Zamiany w Subfunduszu wskazanym przez Uczestnika, nastepuje
jednoczesnie z odkupieniem Jednostek Uczestnictwa podlegajacych Zamianie, za srodki pieniezne uzyskane z tego
odkupienia, po dokonaniu wptaty na ich nabycie na rachunek bankowy Subfunduszu, w ktérym Jednostki
Uczestnictwa majg by¢ nabyte.

Do Zamiany nie stosuje sie przepisow pkt 6.1 niniejszego Rozdziatu dotyczacych minimalnych wptat na Subrejestry.
Zamiana dokonywana jest w terminach wskazanych w art. 41 Statutu. Do Zamiany stosuje sie odpowiednio zapisy
pkt 6.2 ppkt 5i7.

Z tytutu Zamiany pobierana jest optata za zamiane. Do dnia 22 marca 2020 roku optata funkcjonowata pod nazwa
optata dodatkowa. Stawki optaty za zamiane dla odpowiedniego Subfunduszu s wskazane w pkt 4.3
Podrozdziatow IlI.A - 11I.P. Stawka optaty za zamiane moze by¢ uzalezniona w szczeg6lnosci od kategorii Jednostki
Uczestnictwa, czasu posiadania Jednostek Uczestnictwa objetych Zamiang lub Dystrybutora, za posrednictwem
ktérego sktadane jest zlecenie Zamiany.

Fundusz dokonuje Zamiany po cenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, o ktérej mowa w pkt 6.2 ust. 9.

Pobranie optaty za zamiane nastepuje poprzez pomniejszenie Srodkéw uzyskanych z odkupienia Jednostek
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Uczestnictwa o nalezna optate i dokonywane jest w dniu realizacji zlecenia Zamiany. Za Srodki pozostajace
po pobraniu optaty za zamiane Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie, o ktérej mowa w pkt 6.1 ust. 9.

9. Wysokos¢ optat jest okreSlona w Tabeli Optat ustalanej przez Towarzystwo oraz udostepnianej u Dystrybutoréw,
telefonicznie i na stronie Santander.pl/TFl. Towarzystwo moze ustala¢ odrebne Tabele Optat obowigzujace dla
zleceh sktadanych za posrednictwem réznych Dystrybutoréw. O wprowadzeniu odrebnych Tabel Optat
Towarzystwo poinformuje na stronie Santander.pl/TFI.

10. Dystrybutorzy moga umozliwia¢ Uczestnikom sktadanie zlecen Zamiany za posSrednictwem Srodkéw
porozumiewania sie na odlegtos¢ (np. telefonu czy internetu). Uczestnik moze sktadac zlecenia w ten sposéb
po zawarciu z Dystrybutorem umowy, ktéra okresla szczegdtowe zasady ich sktadania.

Spetniania Swiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zleceh Uczestnikéw Funduszu oraz btednej wyceny
aktywow netto na Jednostke Uczestnictwa.

Spetnienie Swiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikéw Funduszu.

Za nieterminowa realizacje zlecenia uwaza sie dokonanie zbycia/odkupienia/Zamiany Jednostek Uczestnictwa

po uptywie najpdzniejszego z terminéw wskazanych w Statucie w odniesieniu do danej kategorii zlecenia.

W przypadku btednej lub nieterminowej realizacji prawidtowego zlecenia Uczestnika albo niezrealizowania

prawidtowego zlecenia Uczestnika, Towarzystwo podejmie dziatania, by liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych

na Rejestrze Uczestnika Funduszu byta taka, jakby zlecenie zostato zrealizowane poprawnie. W przypadku btednej lub
nieterminowej realizacji prawidtowych zlecen odkupienia, Towarzystwo podejmie dziatania, by kwota otrzymana przez

Uczestnika byta taka, jakby zlecenie odkupienia zostato zrealizowane poprawnie.

Swiadczenie nalezne Uczestnikowi w zwigzku z niepoprawna lub nieterminowa realizacja zlecenia jest pokrywane

poprzez:

(1) nabycie dodatkowych Jednostek Uczestnictwa bedacych réznicg pomiedzy liczbg Jednostek Uczestnictwa, jaka
Uczestnik posiadatby w przypadku poprawne] realizacji zlecenia, aliczba faktycznie posiadanych Jednostek
Uczestnictwa w wyniku niepoprawnej realizacji zlecenia albo

(2)  wyptate srodkéw pienieznych narzecz Uczestnika w wysokosci réznicy pomiedzy kwota, jakg Uczestnik otrzymatby
w przypadku poprawnej realizacji zlecenia, a kwotg faktycznie otrzymana.

Spetnienie Swiadczen z tytutu btednej wyceny WANJU.

W przypadku btednej wyceny WANJU, Towarzystwo podejmie dziatania, by liczba Jednostek Uczestnictwa zapisanych

na Rejestrze Uczestnika Funduszu byta taka, jakby zlecenie zostato zrealizowane wedtug prawidtowej wyceny WANJU.

W przypadku zlecen odkupienia, Towarzystwo podejmie dziatania, by kwota otrzymana przez Uczestnika byta taka, jakby

zlecenie odkupienia zostato zrealizowane wedtug prawidtowej wyceny WANJU.

Swiadczenia zwigzane z rozliczeniem zlecenia wedtug btednej WANJU s3 realizowane poprzez:

(1) nabycie dodatkowych Jednostek Uczestnictwa bedacych réznica pomiedzy liczbg Jednostek Uczestnictwa, jaka
Uczestnik posiadatby w przypadku realizacji zlecenia wedtug prawidtowej WANJU, a liczbg faktycznie posiadanych
Jednostek Uczestnictwa,

(2)  wyptate srodkéw pienieznych narzecz Uczestnika w wysokosci réznicy pomiedzy kwota, jaka Uczestnik otrzymatby
w przypadku zlecenia wedtug prawidtowej WANJU, a kwotg faktycznie otrzymang oraz

(3) wyréwnanie Funduszowi szkody powstatej wskutek wyptaty Srodkéw z tytutu odkupienia przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa wedtug zawyzonej WANJU i zbycia przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa wedtug zanizonej WANJU.

Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie lub odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny
istotnej czesci Aktywdw Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. Zazgoda i na warunkach okreslonych
przez Komisje zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie,
nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli:

1. wokresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa oraz jednostek,
ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajaca 10% wartosci Aktywdw Subfunduszu albo

2. nie mozna dokonac¢ wiarygodnej wyceny czesci Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
W powyzszych przypadkach, za zgoda i na warunkach okreslonych przez Komisje:

1. odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie,
nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy,

2. Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach, w okresie nieprzekraczajgcym 6 miesiecy,
przy zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Fundusz zawiesza zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu od dnia poprzedzajgcego dzien
Zgromadzenia Uczestnikéw Subfunduszu, ktérego dotyczy Zgromadzenie Uczestnikéw, do dnia tego zgromadzenia.

Informacja o zawieszeniu zbywania lub odkupywania Jednostek Uczestnictwa dostepna bedzie w miejscach zbywania
Jednostek Uczestnictwa oraz zostanie ogtoszona w trybie art. 44 ust. 9 Statutu.
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Wskazanie rynkow, na ktorych zbywane sg Jednostki Uczestnictwa.
Jednostki Uczestnictwa sg zbywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Zwiezte informacje o obowigzkach podatkowych Funduszu oraz szczegotowe informacje o obowigzkach
podatkowych Uczestnikow Funduszu ze wskazaniem obowigzujgcych przepisow.

Uczestnicy zobowiazani sa do przedstawienia Funduszowi na zadanie Dystrybutora lub Towarzystwa niezbednych
informacji i dokumentéw umozLliwiajacych Funduszowi wykonanie cigzacych na nim obowigzkéw podatkowych, w tym
zwigzanych z okresleniem i dostarczaniem informacji o przychodach i kosztach uzyskania przychodéw z tytutu udziatu
w funduszach kapitatowych. Uczestnicy zobowigzani sa do niezwtocznego przekazania Dystrybutorowi informacji
0 zmianie powyzszych danych.

Ze wzgledu na fakt, iz obowiazki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca
dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy
podatkowego lub porady prawnej.

Zawarte w tym punkcie dane, dotyczace obowigzkéw podatkowych zamieszczone zostaty wytacznie w celach
informacyjnych.

Opodatkowanie Funduszu.

Na dzien aktualizacji Prospektu Fundusz jest podmiotowo zwolniony z podatku od 0s6b prawnych, zgodnie z art. 6 ust.
1 pkt 10 Ustawy CIT, Fundusz moze jednak podlega¢ obowigzkom podatkowym w zwigzku z lokowaniem aktywéw poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu moga podlegac¢ opodatkowaniu wynikajacemu z przepiséw
prawa panstwa siedziby rynku zorganizowanego lub siedziby emitenta papierow wartosciowych lub instrumentow
rynku pienieznego, w ktére inwestuje Fundusz.

Opodatkowanie 0s6b fizycznych.

Zgodnie z art. 30b ust. 1 pkt 5 Ustawy PIT dochody oséb fizycznych otrzymane z tytutu udziatu w funduszach
inwestycyjnych z tytutu odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposéb Jednostek Uczestnictwa przez
Fundusz oraz z tytutu umorzenia (w ramach likwidacji funduszu) Jednostek Uczestnictwa, sa przychodami z funduszy
kapitatowych i podlegajg samodzielnemu rozliczaniu przez Uczestnika wedtug stawki 19%.

Dochody 0séb fizycznych otrzymane z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych, ktérych wyptata nastepuje bez
umorzenia, odkupienia, wykupienia albo unicestwienia w inny sposéb Jednostek Uczestnictwa podlega opodatkowaniu
na zasadach okreslonych w art. 30a ust. 1 pkt 5 Ustawy PIT i podlega zryczattowanemu opodatkowaniu podatkiem
dochodowym w wysokosci 19% dochodu. W tym przypadku obowigzek poboru podatku cigzy na ptatniku czyli Funduszu,
ktéry przekazuje podatek na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego.

Dochod ustala sie zgodnie z dyspozycjg zawartg w art. 9 Ustawy PIT, tj. jako nadwyzke sumy przychodéw z danego zrédta
(warto$¢ zbywanych Jednostek Uczestnictwa) nad kosztami ich uzyskania. Przy czym, zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38
Ustawy PIT kosztem uzyskania przychodéw z odptatnego zbycia Jednostek Uczestnictwa na rzecz Funduszu beda
wydatki poniesione na nabycie tych Jednostek Uczestnictwa, z tym ze Fundusz w pierwszej kolejnosci odkupuje Jednostki
Uczestnictwa nabyte najwczesniej (FIFO).

Dochody z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych taczy sie z dochodami, wymienionymi w art. 9 ust 6 Ustawy PIT.
Dochody, o ktérych mowa powyzej, pomniejsza sie o straty z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych oraz o inne straty
z kapitatoéw pienieznych poniesione w roku podatkowym oraz w latach poprzednich. Zgodnie z art. 9 ust. 3 Ustawy PIT
0 wysokos¢ straty ze zrédta przychoddéw, poniesionej w roku podatkowym, podatnik moze:

1) obnizy¢ dochéd uzyskany z tego zrodta w najblizszych kolejno po sobie nastepujacych pieciu latach podatkowych,
z tym ze kwota obnizenia w ktérymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50% wysokosci tej straty, albo

2) obnizy¢ jednorazowo dochéd uzyskany z tego zrédta w jednym z najblizszych kolejno po sobie nastepujacych pieciu
lat podatkowych o kwote nieprzekraczajacg 5 000 000 zt, nieodliczona kwota podlega rozliczeniu w pozostatych
latach tego piecioletniego okresu, z tym ze kwota obnizenia w ktérymkolwiek z tych lat nie moze przekroczy¢ 50%
wysokosci tej straty.

W zwigzku z otrzymaniem dodatkowego Swiadczenia lub premii inwestycyjnej, wystapi przychdd podatkowy, o ktérym
mowa w art. 30 ust. 1 pkt. 4b Ustawy PIT opodatkowany zryczattowanym podatkiem dochodowym. Stosownie do art. 41
ust. 4 Ustawy PIT, obowigzek poboru podatku cigzy na ptatniku (podmiocie przyznajagcym te $wiadczenia), ktéry
przekazuje podatek na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego.

Wyptacone podatnikowi po 31 grudnia 2023 r. dochody z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych, na podstawie uméw
zawartych lub zapiséw dokonanych przez podatnika przed 1 grudnia 2001 r. zaréwno okreslone w art. 30a ust. 1 pkt 5
Ustawy PIT, jak i okreslone w art. 30b ust. 1 pkt 5 Ustawy PIT, nadal na zasadzie praw nabytych beda podlegaty
zwolnieniu.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 oraz art. 30c ust. 2 Ustawy PIT i na zasadach okreslonych w tej ustawie, wptaty na IKZE
w rozumieniu przepiséw Ustawy o IKZE, dokonane przez podatnika w roku podatkowym, do wysokosci okreslonej
w przepisach o IKZE podlegaja odliczeniu od podstawy opodatkowania, jezeli na podstawie umowy o prowadzenie IKZE
podatnik gromadzi oszczednosci tylko na jednym IKZE (art. 4 ust. 2 Ustawy o IKZE). Zgodnie z art. 26 ust. 6g oraz art. 30c
ust. 3b Ustawy PIT odliczenia wptat na IKZE podatnik moze dokona¢ w zeznaniu podatkowym. Dodatkowo zgodnie
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zart. 11 ustawy z dnia 20 listopada 1998 r. o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychodéw
osigganych przez osoby fizyczne wptata na IKZE moze by¢ odliczona od okreSlonych w ustawie przychodéw
opodatkowanych tzw. ryczattem od przychodéw ewidencjonowanych, o ile nie zostata ona odliczona wedtug zasad
ogélnych.

Wyptaty transferowe srodkéw zgromadzonych przez oszczedzajacego na IKZE, w rozumieniu Ustawy o IKZE pomiedzy
instytucjami finansowymi prowadzacymi IKZE, na IKZE osoby uprawnionej po Smierci oszczedzajgcego, w postepowaniu
likwidacyjnym lub upadtosciowym na IKZE oszczedzajacego sg wolne od podatku dochodowego od 0séb fizycznych
zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58b Ustawy PIT.

Wyptata, w tym takze wyptata na rzecz osoby uprawnionej na wypadek S$mierci oszczedzajacego, dokonana
na podstawie art. 34a ust. 1 pkt 2 Ustawy o IKZE podlega opodatkowaniu zryczattowanym podatkiem dochodowym
w wysokosci 10% przychodu (art. 30 ust. 1 pkt 14 Ustawy PIT). Zryczattowany podatek dochodowy, bez pomniejszania
przychodu o koszty uzyskania pobiera i rozlicza ptatnik, czyli Fundusz jako podmiot dokonujacy wyptaty na rzecz
podatnika.

Zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy PIT, kwoty uzyskane z tytutu Zwrotu, uwaza sie za przychody z innych zrddet, o ktérych
mowa w art. 10 ust. 1 pkt 9 Ustawy PIT. Podatek z tytutu Zwrotu srodkéw z IKZE rozlicza na zasadach ogélnych podatnik
(osoba otrzymujaca Zwrot) wedtug wtasciwej stawki.

Nabycie, w drodze spadku, srodkéw zgromadzonych na IKZE, nie podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw
i darowizn.

Srodki wyptacane z IKZE, ktére zostaty nabyte na skutek dziedziczenia podlegajg opodatkowaniu zryczattowanym
podatkiem dochodowym w wysokosci 10% przychodu (art. 30 ust. 1 pkt 14 Ustawy PIT). Wyptata transferowa srodkéw
zgromadzonych przez zmartego na konto IKZE osoby uprawnionej jest zwolniona z opodatkowania.

Dla okreslenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do oséb fizycznych, ktére nie majg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania lub pobytu, konieczne jest uwzglednienie charakteru ustroju
podatkowego, obowigzujagcego w krajach ich zamieszkania oraz tresci uméw miedzynarodowych w sprawie
zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu, zawartych przez Rzeczpospolitg Polska z krajami zamieszkania tych oséb.

Opodatkowanie 0séb prawnych.

Zgodnie z art. 7 Ustawy CIT osoby prawne i inne podmioty objete zakresem tej ustawy, bedace uczestnikami funduszu
inwestycyjnego, zobowigzane sg do zaptacenia podatku dochodowego od dochodu uzyskanego z tytutu zbycia jednostek
uczestnictwa. Od 1 stycznia 2018 r. osoby prawne, co do zasady, zobligowane sg do odrebnego ustalenia kwoty dochodu
osiggnietego z zyskéw kapitatowych oraz dochodu zinnych zrédet. Przedmiotem opodatkowania podatkiem CIT,
co do zasady, jest suma dochodéw z ww. zrédet. Dochéd z danego zrodta ustalany jest w oparciu o sume przychodéw
i kosztéw z danego Zrédta (z jednoczesnym obowigzkiem rozliczania strat wytgcznie w ramach dochodu z danego zrodta
przychodow).

Przychody ze zbycia jednostek uczestnictwa kwalifikowane sg do przychodoéw z zyskéw kapitatowych, ktére dla
wiekszosci podmiotéw opodatkowane sg odrebnie od dochodéw operacyjnych (innych zrédet). Zgodnie z art. 16 ust. 1
pkt 8 Ustawy CIT, przy ustalaniu dochodu z odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu wydatki oséb prawnychiinnych
podmiotdw objetych zakresem tej ustawy poniesione na nabycie Jednostek Uczestnictwa (w tym optaty manipulacyjne)
sg kosztem uzyskania przychodu przy ustalaniu dochodu z tytutu odptatnego zbycia Jednostek Uczestnictwa
kwalifikowanego do zrédta zyski kapitatowe. Dochodem jest zatem rdznica pomiedzy przychodem uzyskanym z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu a wydatkami poniesionymi na ich nabycie.

Obowigzek podatkowy powstaje z chwilg dokonania przez Uczestnika zbycia Jednostek Uczestnictwa na rzecz Funduszu
lub ich umorzenia w przypadku likwidacji Funduszu. Wzrost wartosci Jednostek Uczestnictwa po nabyciu, a przed ich
odkupieniem lub umorzeniem (w przypadku likwidacji Funduszu) przez Fundusz nie powoduje powstania obowigzku
podatkowego.

Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy CIT stawka podatku dochodowego od os6b prawnych wynosi 19% podstawy
opodatkowania. Obowigzek obliczenia podatku oraz wptaty na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego cigzy
na uczestniku Funduszu (podatniku uzyskujacym dochéd ze zbycia Jednostek Uczestnictwa na rzecz Funduszu). Zgodnie
z art. 3 ust. 2 Ustawy CIT podatnicy, bedacy osobami prawnymi, ktére nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
siedziby lub zarzadu, podlegajg obowigzkowi podatkowemu z tytutu podatku dochodowego tylko od dochodoéw, ktére
0siggaja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Sposéb opodatkowania oraz stawka podatku majaca zastosowanie
w stosunku do tych oséb moze by¢ inna od zasad istawek stosowanych w odniesieniu do polskich podmiotow
ze wzgledu na tres¢ umoéw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu taczacych
Rzeczpospolitg Polska i kraje, w ktérych dane podmioty maja siedzibe lub zarzad.

Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpdzniej jest publikowana WANJU, ustalona
w danym dniu wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

WANJU kategorii B i D z Dnia Wyceny publikowana jest na stronie Santander.pl/TFl najp6zniej w nastepnym Dniu
Roboczym do godz. 23:59.

Ceny zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa, bez uwzglednienia pobieranych przez Fundusz optat z tego tytutu, sa
dostepne w placéwkach Dystrybutoréw, telefonicznie oraz na stronie Santander.pl/TFI.
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Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny Aktywow Funduszu oraz oswiadczenie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu
opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze
0 zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetg przez Fundusz polityka inwestycyjna.

Zapisy obowigzuja od 1 stycznia 2024 roku.

1.

1.1
1.2

1.3

2.1
2.2

2.3

4.2

4.3

4.4

4.5

Ksiegowos¢ Funduszu.

Ksiegi rachunkowe Funduszu prowadzi sie w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej,
po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Jezeli operacje dotyczace Funduszu sg wyrazone w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu,
ich wartos¢ nalezy okresli¢ w relacji do euro.

Ustalanie WAN.

WAN jest obliczana w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia
lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa przy zastosowaniu WAN Subfunduszu naJednostke Uczestnictwa,
odpowiedniej kategorii wyznaczonej zgodnie z pkt 2.3.

Na potrzeby okreslenia WANJU odpowiedniej kategorii w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z wptatami lub wyptatami, ujmowanymi
zgodnie z pkt 2.2.

Wycena aktywow.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej, z zastrzezeniem pkt 5.1.1, 5.1.3, 5.3, 5.4 oraz 6.

Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku.

Rynek aktywny jest to rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania
odbywaja sie z dostateczng czestotliwoscig i maja dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezacych informacji
na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki
brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechuja sie taka czestotliwoscia i wolumenem.

Z uwagi na hurtowy charakter, rynek Treasury BondSpot Poland (TBS) jest rynkiem aktywnym dla obligacji
skarbowych denominowanych w ztotych pod warunkiem dostepnosci wystarczajacych danych do wyceny godziwej
danego instrumentu, w przeciwnym wypadku stosuje sie wycene modelowa.

Z uwagi na pojawiajace sie w ciggu dnia wahania kurséw i wolumendw transakgji instrumentéw wyemitowanych
na rzecz Funduszu Przeciwdziatania Covid-19 (BGK i PFR) na rynku GPW, przyjmuje sig, ze rynek ten nie pozwala
w sposOb ciggty wiarygodnie oszacowac wartosci godziwej tych instrumentéw. W zwigzku z tym, rynek ten nie jest
dla nich uznawany za rynek aktywny. W przypadku, gdy nie istnieje inny rynek aktywny dla tych instrumentéw,
do wyceny stosowany jest dla nich model wyceny.

Jezeli dla zagranicznego papieru dtuznego dostepne sg kwotowania BGN (Bloomberg Generic) w co najmniej
10 dniach poprzedniego miesiaca, to przyjmuje sie, ze jest notowany na Rynku aktywnym.

Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Rynku aktywnym (w szczegélnosci: akcji, warrantow
subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitéw depozytowych, listéw zastawnych, dtuznych papierow
wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba Ze jest dostepna wartosc
godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutow uczestnictwa emitowanych przez Instytucje
Wspdlnego Inwestowania, kontraktéw terminowych futures) wyznacza sie - ze wzgledu na godziny zamkniecia
aktywnych rynkéw zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Fundusz - wedtug kurséw ustalonych o godzinie
23:00 czasu polskiego w nastepujacy sposob:

4.5.1 jezeli Dzien Wyceny jest réwnoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Rynku aktywnym -
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Rynku aktywnym
w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu
Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny,
4.5.2 jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na Rynku aktywnym,
przy czym na danym sktadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Rynku aktywnym, skorygowanego w sposéb
umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi
w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny
kursu zamkniecia, aw przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢
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4.6

4.7

z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartos¢. W takim przypadku

obowiazujg nastepujace kryteria:

a) $rednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy na zamkniecie z BGN;

b) kurs rozliczeniowy dla kontraktéw futures;

c) $redniaarytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy na zamkniecie z Rynku gtéwnego podanych
0 godzinie 23:00 w Dniu Wyceny i obowigzujacych na ten dzien o ile najlepsza oferta sprzedazy nie rézni
sie od najlepszej oferty kupna o wiecej niz 4% w przypadku instrumentéw udziatowych, za$ 2 punkty
procentowe w przypadku instrumentéw dtuznych;

d) w przypadku skarbowych papieréw wartosciowych denominowanych w ztotych - kurs fixingowy
z godziny 9:30;

e) kurs wyznaczony zgodnie z zasadami przewidzianymi w pkt 4.5 z innego Rynku aktywnego dla
udziatowych papieréw zagranicznych;

f) kurszamkniecia dla tytutéw uczestnictwa, o ile podlegat aktualizacji pomimo braku zawarcia transakgji;

g) kurs przyjety w poprzednim Dniu Wyceny.

4.5.3 jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Rynku aktywnym - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na Rynku
aktywnym, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego
odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwe;j.

W przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Rynku aktywnym, wartoscia

godziwa jest kurs ustalony na Rynku gtownym.

Rynek gtéwny jest to rynek, ktérego wyboru dokonuje sie w 1. Dniu Wyceny, w ktérym dany instrument jest
ujmowany w ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego o ile dalej jest
ujmowany w ksiegach rachunkowych. Rynkiem gtéwnym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych
dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury BondSpot Poland (TBS) jest TBS, dla instrumentéw wyemitowanych
na rzecz Funduszu Przeciwdziatania Covid-19 (BGK i PFR) inny aktywny rynek niz Gietda Papieréw Wartosciowych
w Warszawie, a jesli takiego nie ma - model wyceny, a w przypadku innych papieréw wartosciowych rynek wybrany
na podstawie kryterium wolumenu obrotu na danym papierze wartosciowym.

Podczas wyboru Rynku gtéwnego nie sa uwzgledniane rynki uznawane za nierozpoznane, to znaczy takie,
dla ktérych utrudniony jest dostep do wiarygodnych danych lub dostepne dane nie spetniajg kryteriéw
jakosciowych. Podmiot, ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu w porozumieniu
z Depozytariuszem prowadzi liste takich rynkow.

W przypadku braku mozliwosci wyboru Rynku gtéwnego na podstawie dokonania analizy w okresie i na zasadach
okreslonych w pkt 4.6, wyboru Rynku gtéwnego dokonuje sie na podstawie innych kryteriéw uzgodnionych
z Depozytariuszem.

Wycena sktadnikow nienotowanych na aktywnym rynku.

Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem pkt 5.3 i 5.4,

W nastepujacy sposob:

5.1.1  dtuznych papieréw wartosciowych o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktory to
termin dotychczas nie podlegat wydtuzeniu, oraz niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw
wartosciowych kolejnej emisji potagczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych papieréw
wartosciowych wczesniejszej emisji - metoda skorygowanej ceny nabycia, 0szacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.
Skutek wyceny oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza sie odpowiednio
do przychodéw odsetkowych lub kosztéw odsetkowych, natomiast wysokos¢ odpiséw z tytutu trwatej
utraty wartosci zalicza sie w ciezar niezrealizowanej straty z wyceny lokat Funduszu,

5.1.2 dtuznych papieréw wartosciowych innych niz wskazane w pkt. 5.1.1 - przy zastosowaniu modelu wyceny,

5.1.3 depozytéw bankowych - od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu wyceny, a w przypadku depozytéw
o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

5.1.4 jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez
Instytucje Wspélnego Inwestowania — wedtug wartosci godziwej ustalonej jako najbardziej aktualna
na DzieA Wyceny wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, dostepna w serwisie Bloomberg o godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu
polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzeh majacych wptyw na wartos¢ godziwag powstatych
miedzy momentem udostepnienia, a godzing 23:00 w Dniu Wyceny. W przypadku braku dostepnosci
wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa
w serwisie Bloomberg przyjmuje sie tg wartos¢ z innego zrodta ustalonego z Depozytariuszem,

5.1.5 akcji i kwitéw depozytowych bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie
do obrotu na rynku zorganizowanym - w przypadku, gdy nabyto akcje lub kwity depozytowe spotki, ktorej
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akcje/kwity depozytowe tego samego typu sg notowane na Rynku aktywnym, akcje/kwity depozytowe te
wycenia sie wedtug ceny tej akcji na jej Rynku gtéwnym. W przypadku nabycia akcji lub kwitoéw
depozytowych spétki, ktérej akcje / kwity depozytowe tego samego typu nie sa notowane na Rynku
aktywnym - po cenie zapisu powiekszonej o obowigzkowe koszty i optaty,

5.1.6 praw poboru - wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegélnosci w przypadku podania
do publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci
teoretycznej,

5.1.7 praw do akgji i praw do nowej emisji oraz innych praw, ktérych konstrukcja odpowiada prawom do akgji
lub do nowej emisji - w przypadku, gdy nabyto prawa do akgji lub prawa do nowej emisji spotki, ktérej akcje
tego samego typu sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie wedtug ceny tej akcji na jej rynku
gtownym. W przypadku nabycia praw do akcji lub praw do nowej emisji sp6tki, ktérej akcje tego samego
typu nie sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej
nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong
o warto$¢ rynkowa prawa poboru niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa (zaréwno
przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym uwzgledniana jest warto$¢ praw poboru), a w przypadku
gdy zostaty okreslone r6zne ceny dla nabywcéw - w oparciu o Srednig cene nabycia, wazong liczba
nabytych papieréw wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci,
z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanych zdarzeniami majacymi
wptyw na ich wartos¢ rynkowa,

5.1.8 instrumentéw pochodnych - wycenia sie w sposéb umozliwiajgcy wiarygodne oszacowanie wartosci
godziwej z uwzglednieniem czynnikdéw wptywajacych na wycene danego typu instrumentu pochodnego.
W szczegblnosci moga to by¢: cena instrumentu bazowego i jej zmiennos¢, termin wykonania instrumentu
pochodnego, stopy procentowe i ich zmiennos¢, przeptywy pieniezne wynikajgce z instrumentu
pochodnego, a takze inne czynniki wtasciwe istocie kontraktu stanowigcego instrument pochodny. Wycena
poszczegblnych typoéw instrumentéw pochodnych nastepuje przy zastosowaniu modelu wyceny
uzgodnionego z Depozytariuszem,

5.1.9 sktadnikéw lokat innych niz wymienione w punktach 5.1.1 - 5.1.8 - wedtug wartosci godziwej spetniajacej
warunki wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - wartos¢ godziwa wynikajagca z ksiag rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach papierow
wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych. Papiery wartosciowe,
ktérych wtasnos¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone w wyniku zawarcia umowy pozyczki
papierow wartosciowych, stanowig sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papierow
wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie. Na dzien aktualizacji prospektu
Fundusz nie zawart umowy pozyczki papieréw wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu przepiséw o pozyczkach
papierow wartosciowych, ustala sie wedtug zasad przyjetych dlatych papieréw wartosciowych. Papiery
wartosciowe, ktérych Fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych,
nie stanowia sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz
rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie. Na dzien aktualizacji prospektu Fundusz nie zawart umowy
pozyczki papierow wartosciowych.

Metody wyceny zastosowane do Aktywow Funduszu nienotowanych na aktywnym rynku beda stosowane
W sposOb ciagty, a kazda ewentualna zmiana bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez 2
kolejne lata.

Wycena za pomocg modelu 0znacza technike wyceny pozwalajgca wyznaczy¢ wartos¢ godziwa sktadnika aktywéw
lub zobowiagzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegélnosci przeptywédw pienieznych lub dochodéw
i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych ryzyka lub pozwalajaca
za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan,
gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni; w przypadku gdy
dane obserwowalne na rynku nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze
we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym
stopniu dane nieobserwowalne.

Za dane obserwowalne przyjmuje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktére przyjeliby
uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywoéw lub zobowigzania, uwzgledniajgce w sposéb bezposredni lub
posredni:

5.7.1 ceny podobnych aktywéw lub zobowigzah pochodzacych z Rynku aktywnego,

5.7.2 ceny identycznych lub podobnych aktywoéw Llub zobowigzan pochodzacych z rynku, ktory nie jest aktywny,
5.7.3 dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt 5.7.1 i 5.7.2, ktére sg obserwowalne
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w odniesieniu do danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, w szczeg6lnosci:
a) stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
b) zaktadang zmiennos¢,

8}

) spread kredytowy,

a

) dane wejéciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne przyjmuje sie dane wejSciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu
wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez
uczestnikow rynku, ktore spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;.

Transakcje repo i reverse repo.
Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczagwszy od dnia ujecia
w ksiegach za pomoca modelu wyceny, a w przypadku transakgji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni,

liczac od dnia zawarcia transakgji, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnika aktywow.

Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie,
poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy,
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Aktywa denominowane w walutach obcych.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej s
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie s3 notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktérej sg
denominowane.

Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w pkt 7.1, wykazuje sie w walucie, w ktérej wyceniane sa Aktywa
Funduszu i ustalane sg zobowiagzania Funduszu, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wartos¢ aktywoéw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza
kursu, nalezy okresli¢ w relacji do euro.

Wartos¢ godziwa.
Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:
8.1.1 cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

8.1.2 w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymana przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejSciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2
hierarchii wartosci godziwej);

8.1.3 w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1i 2, wartos$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny
opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w pkt 8.1, podlegajg uzgodnieniu

z Depozytariuszem.

Modele wyceny, o ktérych mowa w pkt 8.1 ppkt 2 i 3, podlegaja okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz
do roku.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta 2z ushugi
atestacyjnej, dajace] racjonalng pewnos$¢, dotyczacej
zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu
Santander Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty opisanych w prospekcie informacyjnym z
przepisami  dotyczacymi  rachunkowo$ci  funduszy
inwestycyjnych, oraz zgodno$ci i kompletnosci tych zasad z
przyjeta przez kazdy z wydzielonych subfunduszy polityka
inwestycyjna zwany dalej ,,O$wiadczeniem”

Do Zarzadu Santander Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wstep

Zarzad Santander Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”)
zaangazowal nas do przeprowadzenia ustugi atestacyjnej dajacej racjonalna pewnosé
polegajacej na weryfikacji zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywow funduszu
opisanych w Prospekcie Informacyjnym Santander Prestiz Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (,,Fundusz”), wraz z wydzielonymi subfunduszami:

- Santander Prestiz Akcji Polskich,

- Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych,

- Santander Prestiz Obligacji Skarbowych,

- Santander Prestiz Dluzny Krotkoterminowy,

- Santander Prestiz Akcji Europejskich,

- Santander Prestiz Odpowiedzialnego Inwestowania Globalny,
- Santander Prestiz Alfa,

- Santander Prestiz Akcji Rynkow Wschodzacych,
- Santander Prestiz Akcji Amerykanskich,

- Santander Prestiz Dluzny Globalny,

- Santander Prestiz Technologii i Innowacji,

- Santander Prestiz Dluzny Aktywny,

- Santander Prestiz Prosperity,

- Santander Prestiz Future Wealth,

- Santander Prestiz Spokojna Inwestycja.

(,Subfundusze”), utworzonego i zarzadzanego przez Towarzystwo, sporzadzonym dnia
21 maja 2008 r. i zaktualizowanym 7 marca 2024 r. (,Prospekt”) z przepisami
dotyczacymi rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i
kompletnoSci tych zasad z przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjng.

1 PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633
Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp. k. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spétki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z ushlugi atestacyjnej dajacej
racjonalna pewnos¢ dotyczacej zgodnos$ci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu Santander Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci
tych zasad z przyjeta przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy polityka
inwestycyjna zwany dalej ,,OSwiadczeniem” (cd.)

Opis przedmiotu zlecenia i majace zastosowanie kryteria

Prospekt zostal sporzadzony i opublikowany przez Zarzad Towarzystwa w celu
spelnienia wymogow art. 219 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,,Ustawa”).
Majace zastosowanie wymogi dotyczace zasad sporzadzania Prospektu znajduja sie w
Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy
(,Rozporzadzenie o prospekcie”).

Zgodnie z wymogiem §10 ust. 1 pkt 14. Rozporzadzenia o prospekcie, w Prospekcie
zamieszcza sie o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych o zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywow funduszu opisanych w
prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnos$ci tych zasad z przyjeta przez fundusz

polityka inwestycyjna.

Niniejsze O$wiadczenie dotyczy metod i zasad wyceny aktywow Funduszu, ktore
przedstawione zostaly w Rozdziale III punkt 11 Prospektu. Zasady polityki
inwestycyjnej kazdego z wydzielonych Subfunduszy (“Polityka Inwestycyjna”) zostaly
zawarte w Prospekcie i Statucie Funduszu:

e Rozdziale ITI.A. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 4 Artykule 14 CzeSci
I i Rozdziale 12 Artykule 49-56 Cze$ci II Statutu Funduszu stanowiacego
zalacznik do Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu Santander Prestiz Akcji
Polskich;

e Rozdziale ITI.B. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 4 Artykule 14 CzeSci
I i Rozdziale 13 Artykule 59-66 Czes$ci II Statutu Funduszu stanowiacego
zalacznik do Prospektu (,,Statut”) dla Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji
Korporacyjnych;

e Rozdziale ITI1.D. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 4 Artykule 14 CzeSci
I i Rozdziale 16 Artykule 89-96 CzeSci II Statutu Funduszu stanowiacego
zalacznik do Prospektu (,,Statut”) dla Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji
Skarbowych;

e Rozdziale IIL.E. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz Rozdziale 4 Artykule 14 Czesci I
i Rozdziale 18 w Artykule 109-115 Czeéci II Statutu Funduszu stanowiacego
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Funduszu Santander Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
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zalacznik do Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu Santander Prestiz Dluzny
Kroétkoterminowy;

e Rozdziale IIL.F. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 4 Artykule 14 CzeSci
I i Rozdziale 19 Artykule 118-122 CzeSci II Statutu Funduszu stanowiacego
zalacznik do Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu Santander Prestiz Akcji
Europejskich;

e Rozdziale III.G. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 4 Artykule 14 CzeSci
I i Rozdziale 20 Artykule 128-132 CzeSci II Statutu Funduszu stanowiacego
zalacznik do Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu - Santander Prestiz
Odpowiedzialnego Inwestowania Globalny;

e Rozdziale III.H. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 4 Artykule 14 CzeSci
I i Rozdziale 21 Artykule 138-144 Czeéci II Statutu Funduszu stanowiacego
zalacznik do Prospektu (,,Statut”) dla Subfunduszu Santander Prestiz Alfa;

e Rozdziale ITL.I. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 4 Artykule 14 CzeSci
I i Rozdziale 22 Artykule 148-154 Czesci II Statutu Funduszu stanowigcego
zalacznik do Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu Santander Prestiz Akcji
Rynkéw Wschodzacych;

e Rozdziale III.J. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 4 Artykule 14 CzeSci
I i Rozdziale 23 Artykule 157’-161 CzeSci II Statutu Funduszu stanowigcego
zalacznik do Prospektu (,,Statut”) dla Subfunduszu Santander Prestiz Akcji
Amerykanskich;

e Rozdziale III.K. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 4 Artykule 14 CzeSci
I i Rozdziale 24 Artykule 167°-171 CzeSci II Statutu Funduszu stanowiagcego
zalacznik do Prospektu (,,Statut”) dla Subfunduszu - Santander Prestiz Dluzny
Globalny;

e Rozdziale III.L. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 4 Artykule 14 CzeSci
I i Rozdziale 25 Artykule 178-184 Czesci II Statutu Funduszu stanowiagcego
zalacznik do Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu Santander Prestiz
Technologii i Innowacji;

e Rozdziale III.M. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 4 Artykule 14
Cze$ci I i Rozdziale 26 Artykule 188-194 CzeSci II Statutu Funduszu
stanowigcego zalacznik do Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu Santander
Prestiz Dluzny Aktywny;

e Rozdziale ITL.N. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 4 Artykule 14 CzeSci
I i Rozdziale 27 Artykule 197’-201 Czesci II Statutu Funduszu stanowigcego
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z ushlugi atestacyjnej dajacej
racjonalna pewnos¢ dotyczacej zgodnos$ci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu Santander Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci
tych zasad z przyjeta przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy polityka
inwestycyjna zwany dalej ,,OSwiadczeniem” (cd.)

zalacznik do Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu Santander Prestiz
Prosperity;

e Rozdziale III.P. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 4 Artykule 14 CzeSci
I i Rozdziale 29 Artykule 217°-221 Czeéci II Statutu Funduszu stanowiacego
zalacznik do Prospektu (,,Statut”) dla Subfunduszu Santander Prestiz Future
Wealth;

e Rozdziale III.W. punkty 1.1.-1.2. Prospektu oraz w Rozdziale 4 Artykule 14
CzeSci 1 i Rozdziale 34 Artykule 268-274 CzeSci II Statutu Funduszu
stanowigcego zalacznik do Prospektu (,Statut”) dla Subfunduszu Santander
Prestiz Spokojna Inwestycja.

Poprzez zgodno$¢ metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu opisanych w Prospekcie z
przepisami dotyczacymi rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych rozumiemy ich
zgodno$¢ z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowos$ci oraz
wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegOlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (zwanymi dalej lacznie
“Przepisy dotyczace rachunkowosci funduszy inwestycyjnych”).

Poprzez zgodnos$¢ i kompletnos¢é metod i zasad wyceny aktywow Funduszu z przyjeta
przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy Polityka inwestycyjna rozumiemy, ze metody
i zasady wyceny opisane w Prospekcie obejmujg wszystkie kategorie lokat, w ktore
dokonywanie inwestycji przez Subfundusze jest przewidziane statutem Funduszu i
Prospektem.

Wymogi opisane powyzej okreslaja podstawe sporzadzenia opisu metod i zasad wyceny
aktywow Funduszy zawartych w Prospekcie i stanowig, naszym zdaniem, odpowiednie
kryteria do sformulowania przez nas wniosku dajacego racjonalng pewnos¢.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przyjecie metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu opisanych w Prospekcie zgodnych z Przepisami dotyczacymi rachunkowos$ci
funduszy inwestycyjnych, a takze za zapewnienie zgodno$ci i kompletnosci zasad
opisanych w Prospekcie z Polityka inwestycyjna kazdego z wydzielonych Subfunduszy.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny réwniez za zaprojektowanie, wdrozenie oraz
utrzymanie systemOw i proceséw kontroli wewnetrznej zapewniajacych zgodnos$é
metod i zasad wyceny aktywéw Funduszy z obowigzujacymi Przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodno$¢ i kompletno$é tych zasad z
Polityka inwestycyjna kazdego z wydzielonych Subfunduszy.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z ushlugi atestacyjnej dajacej
racjonalna pewnos¢ dotyczacej zgodnos$ci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu Santander Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci
tych zasad z przyjeta przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy polityka
inwestycyjna zwany dalej ,,OSwiadczeniem” (cd.)

Nasza odpowiedzialnos¢

Naszym zadaniem byla weryfikacja zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu
zawartych w Prospekcie z Przepisami dotyczacymi rachunkowos$ci funduszy
inwestycyjnych, a takze ich zgodno$ci i kompletnosci z Polityka inwestycyjna kazdego z
wydzielonych Subfunduszy oraz wyrazenie, na podstawie uzyskanych dowodéw,
niezaleznego wniosku z wykonanej ustugi atestacyjnej dajacej racjonalng pewnos¢.

Nasze prace atestacyjne przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Uslug
Atestacyjnych Innych niz Badanie i Przeglad 3000 (Z) w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Uslug Atestacyjnych 3000 (zmienionego) - ,,Uslugi atestacyjne inne niz
badania i przeglady historycznych informacji finansowych” (,KSUA 3000 (Z)”).
Standard ten wymaga, aby$my przestrzegali wymogow etycznych oraz zaplanowali i
przeprowadzili nasze prace w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos$¢, ze metody
i zasady wyceny aktywéw Funduszu zawarte w Prospekcie sa, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletne i zgodne z kryteriami opisanymi w akapicie Opis przedmiotu
zlecenia i majqce zastosowanie kryteria.

Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze usluga
przeprowadzona zgodnie z KSUA 3000 (Z) zawsze wykryje istniejace istotne
znieksztalcenie (istotng niezgodno$¢ z wymogami).

Wymogi zarzadzania jakoScia i etyka zawodowa

Stosujemy postanowienia Krajowego Standardu Kontroli JakoSci 1 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Zarzadzania JakoScia (PL) 1 — ,Zarzadzanie jako$cia dla
firm wykonujacych badania lub przeglady sprawozdan finansowych lub zlecenia innych
ushug atestacyjnych lub pokrewnych” opracowanego przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Badania i Uslug Atestacyjnych i przyjetego uchwalg Rady Polskiej Agencji
Nadzoru Audytowego. Standard ten wymaga od nas zaprojektowania, wdrozenia i
dzialania systemu zarzadzania jakoScia, w tym polityk i procedur dotyczacych
zgodnoSci z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz obowiazujacymi
przepisami prawa i wymogami regulacyjnymi.

Przestrzegamy wymogéw niezaleznoSci 1 innych wymogoéw  etycznych
Miedzynarodowego Kodeksu Etyki Zawodowych Ksiegowych (w tym
Miedzynarodowych  Standardéow  Niezalezno$ci) = wydanego  przez  Rade
Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych i przyjetego uchwala
Krajowej Rady Bieglych Rewidentow, ktory jest oparty na podstawowych zasadach
uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetencji i nalezytej starannos$ci, poufno$ci
i profesjonalnego postepowania.
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rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci
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inwestycyjna zwany dalej ,,OSwiadczeniem” (cd.)

Podsumowanie wykonanych prac oraz ograniczenia naszych procedur

Zaplanowane i przeprowadzone przez nas procedury mialy na celu uzyskanie
racjonalnej pewnosci, ze zasady wyceny aktywow Funduszu zawarte w Prospekcie s3,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletne i zgodne z kryteriami opisanymi w
akapicie Opis przedmiotu zlecenia i majqce zastosowanie kryteria.

Nasza praca polegala w szczegblnoSci na:

e Zapoznaniu sie z opisem zasad rachunkowos$ci zawartych w Prospekcie;

e Zapoznaniu sie ze statutem Funduszu;

e Zapoznaniu sie z kategoriami lokat, w ktore dokonywane sa inwestycje
przewidzianymi w statucie Funduszu i Prospekcie;

e Sprawdzeniu zgodnoS$ci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu zawartych w
Prospekcie z Przepisami dotyczacymi rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych;

e Sprawdzeniu, czy zawarte w Prospekcie metody i zasady wyceny aktywow
obejmuja wszystkie przewidziane w Polityce inwestycyjnej kategorie lokat
kazdego z wydzielonych Subfunduszy .

Whniosek

Naszym zdaniem, na podstawie przeprowadzonych przez nas prac atestacyjnych,
metody i zasady wyceny aktywéw Funduszu zawarte w Prospekcie sa zgodne, we
wszystkich istotnych aspektach, z Przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, oraz, sa zgodne i kompletne, we wszystkich istotnych aspektach, z
Polityka inwestycyjna kazdego z wydzielonych Subfunduszy.

Ograniczenie zastosowania

Niniejszy raport zostal sporzadzony przez PricewaterhouseCoopers Polska spotka z
ograniczona odpowiedzialno$cia Audyt sp. k. dla Zarzadu Towarzystwa i jest
przeznaczony wylacznie w celu opisanym w akapicie Opis przedmiotu zlecenia i majqce
zastosowanie kryteria. Nie mozna go wykorzystywa¢ w zadnym innym celu.

PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoScig Audyt sp. k.
nie przyjmuje w zwigzku z tym raportem zadnej odpowiedzialno$ci wynikajacej z relacji
umownych i pozaumownych (w tym z tytulu zaniedbania) w odniesieniu do podmiotow
innych niz Towarzystwo. Powyzsze nie zwalnia nas z odpowiedzialno$ci w sytuacjach,
w ktorych takie zwolnienie jest wylaczone z mocy prawa.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z ushlugi atestacyjnej dajacej
racjonalna pewnos¢ dotyczacej zgodnos$ci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu Santander Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi
rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci
tych zasad z przyjeta przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy polityka
inwestycyjna zwany dalej ,,OSwiadczeniem” (cd.)

Dzialajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spolka z ograniczona
odpowiedzialno$cia Audyt sp. k., spolki wpisanej na liste firm audytorskich pod
numerem 144:

Signature Not Verified
gnature Not Verified ~

Dokument podpisany Agnieszka Accordi
Data: 2024.03.07 12:3 CET

Agnieszka Accordi
Biegly rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 7 marca 2024 r.
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Fundusze Inwestycyjne

Informacja o utworzeniu rady inwestorow.

Statut nie przewiduje utworzenia rady inwestoréw.

Informacja o zasadach i trybie dziatania Zgromadzenia Uczestnikow.
Spos6b zwotywania Zgromadzenia Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikow jest organem Funduszu i jest zwotywane przez Towarzystwo, poprzez indywidualne
zawiadomienie kazdego Uczestnika, przesytka polecong lub na trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed
planowanym terminem Zgromadzenia Uczestnikdw. Przed wystaniem zawiadomienia, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, Towarzystwo ogtasza o zwotaniu Zgromadzenia Uczestnikow w spos6b wskazany w art. 44 ust. 9 Statutu.

Wskazanie kregu osob, ktére zgodnie z Ustawa sg uprawnione do wziecia udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow.

Uprawnionymi do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikéw sg Uczestnicy, wpisani do Rejestru Uczestnikéw Funduszu wedtug
stanu na koniec 2. Dnia Roboczego poprzedzajgcego dzieh Zgromadzenia Uczestnikéw. W sprawach dotyczacych tylko
okreslonego Subfunduszu uprawnieni do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow sg Uczestnicy tego Subfunduszu.

Zwiezty opis trybu dziatania i podejmowania uchwat przez Zgromadzenie Uczestnikow.

Zasady dziatania Zgromadzenia Uczestnikdw regulujg postanowienia Statutu oraz Ustawy, ktéra wskazuje jego zasadnicze
uprawnienia. Szczeg6towe zasady dziatania Zgromadzenia Uczestnikéw reguluje odrebny regulamin przyjmowany przez
Zgromadzenie Uczestnikdw zwykta wiekszoscia gtosow.

Zgromadzenie Uczestnikéw jest wazne, jezeli wezma w nim udziat Uczestnicy posiadajacy co najmniej 50% Jednostek
Uczestnictwa Funduszu lub Subfunduszu, wedtug stanu na 2 Dni Robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

Uczestnik ma prawo do wziecia udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikoéw oraz wykonywania na nim prawa gtosu osobiscie
Llub przez petnomocnika. Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci. Kazda cata
Jednostka Uczestnictwa uprawnia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

Przed podjeciem uchwaty Zarzad Towarzystwa przedstawia Uczestnikom swojg rekomendacje oraz udziela Uczestnikom
wyjasnien na temat interesujacych ich zagadnien zwigzanych z przedmiotem obrad Zgromadzenia Uczestnikow. W trakcie
obrad Zgromadzenia Uczestnikéw Zarzad odpowiada na pytania Uczestnikéw. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik
ma prawo do ztozenia wniosku o przeprowadzenie dyskusji dotyczacej zasadnosci wyrazenia zgody, na zdarzenie, ktére
stanowi przedmiot obrad Zgromadzenia Uczestnikow.

Uchwaty Zgromadzenia Uczestnikéw s3a protokotowane przez notariusza. Uchwaty dotyczace wyrazenia zgody
na: przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo oraz przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego
spraw przez Zarzadzajacego z UE zapadaja wiekszoscig 2/3 gtoséw Uczestnikéw obecnych lub reprezentowanych
na Zgromadzeniu Uczestnikow.

Sposéb powiadamiania Uczestnikéw o uchwatach podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikow.
Fundusz niezwtocznie ogtasza tre$¢ uchwat podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikéw na stronie Santander.pl/TFI.
Pouczenie o mozliwosci zaskarzenia uchwat Zgromadzenia Uczestnikéw zgodnie z art. 87e Ustawy.

Uczestnik moze zaskarzy¢ uchwate Zgromadzenia Uczestnikéw sprzeczng z Ustawa w drodze wytoczonego przeciwko
Funduszowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty. Tryb iwarunki zaskarzania Uchwat Zgromadzenia
Uczestnikow okreéla Ustawa.
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Podrozdziat Ill.A. Subfundusz Santander Prestiz Akcji Polskich.

1.
1.1

1.2

1.3
1.4

1.5

1.6

2.1

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Polskich.
Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.
Subfundusz jest Subfunduszem akgji i lokuje co najmniej 66% Aktywow w Akcje.

Subfundusz jest funduszem rynku krajowego i lokuje co najmniej 66% Aktywow w aktywa krajowe, przy czym za aktywa
krajowe uznaje sie:

1. instrumenty finansowe wyemitowane przez podmioty z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
2. naleznosci wyrazone w walucie polskiej,
3. S$rodki pienigezne na rachunkach prowadzonych w walucie polskiej.

Inwestycje Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego nie moga stanowic¢ wiecej niz 34%
Aktywow.

Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz, dokonujac wyboru lokat, kieruje sie realizacjg celu inwestycyjnego. Przy doborze lokat zachowana bedzie
przewidziana w Statucie dywersyfikacja pomiedzy klasy aktywow. Pod uwage brana bedzie takze ocena perspektyw
gospodarczych regionéw czy sektoréw, przewidywane trendy na rynkach finansowych oraz zapewnienie odpowiedniego
stopnia dywersyfikacji portfela.
Gtéwne kryteria doboru w ramach poszczegélnych kategorii lokat sg nastepujace:
a) dla Akgji:
. analiza fundamentalna,
e prognozowane perspektywy wzrostu wynikow finansowych emitenta;
b) dla dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego:
e oczekiwania dotyczace poziomu rynkowych stép procentowych,
e oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji i poziom ryzyka inwestycyjnego, w szczegélnosci ryzyka niewyptacalnosci
i ptynnosci;
c) dladepozytéw:
e wysokos¢ oprocentowania,
e ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscia kontrahenta;
d) dlajednostek i tytutéw uczestnictwa funduszy:
e mozliwosc¢ efektywnego uzyskania ekspozycji na dang klase aktywdéw, region lub temat inwestycyjny,
e  analiza ksztattowania sie historycznych stép zwrotu oraz efektywnosci zarzadzania;
e) dlainstrumentéw pochodnych:
e  ptynnos¢ tych instrumentéw, koszty transakcji, wartos¢ ryzyka kontrahenta, a w przypadku terminowych
transakcji zakupu/sprzedazy walut, takze dopasowanie instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych
transakgji, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich walutach obcych.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie, ze WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duza zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub
z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela inwestycyjnego
Subfunduszu.

Zawieranie umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace Aktywodw Subfunduszu, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wytacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, pod warunkiem, ze zawarcie umowy bedzie zgodne
z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawarcie umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
moze powodowac wzrost ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna, poniewaz dla tych uméw wystepuja
specyficzne kategorie ryzyk szczegétowo opisane w pkt 2.1.14.

Wskazanie gwaranta oraz warunkdéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander Prestiz Akgji
Polskich, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzgdzania.

Z uwagi na gtéwne kategorie lokat Subfunduszu opisane w pkt 1.1, gtéwnymi kategoriami ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu sg ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje wskazane w pkt 2.1.15
oraz ryzyko koncentracji aktywéw. Subfundusz inwestuje co najmniej 66% aktywdw na rynkach akgji. Sytuacja na tych
rynkach bedzie miata znaczacy wptyw na WANJU, a w konsekwencji takze na sytuacje finansowa Uczestnika Funduszu.
Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na rynku polskim. Sytuacja na tym rynku szczeg6lnie oddziatuje na wartos¢
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i ptynnos¢ Aktywow.

Ponadto, Subfundusz ogranicza ryzyko kredytowe poprzez dobér instrumentéw finansowych pod katem wiarygodnosci
kredytowej ich emitenta lub gwaranta. Stuzy temu réwniez dywersyfikacja, czyli lokowanie Srodkéw Subfunduszu
w instrumenty finansowe réznych emitentow.

Z inwestycjami Subfunduszu wiaza sie nastepujgce rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe - wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentow
finansowych bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreslone instrumenty finansowe sg w szczegdlnosci
pochodng makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentéw finansowych,
oraz postrzeganiem przez inwestoréw wptywu tych czynnikéw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe
w wyzszym stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze
dtuznym (obligacje),

ryzyko kredytowe - ryzyko zwigzane przede wszystkim z dtuznymi papierami wartosciowymi i polegajace
na niewyptacalnosci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w zwigzku z tym niewywigzania sie przez niego
z przyjetych na siebie zobowigzan. Zrédtami niewyptacalnosci moga by¢ miedzy innymi sytuacja makroekonomiczna,
wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do aktywow, sytuacja na rynku i w branzy emitenta,

ryzyko stopy procentowej - polega na zmianie cen dtuznych papieréw wartosciowych o statym oprocentowaniu
w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop procentowych cena powyzszych
instrumentéw maleje, w przypadku spadku stop procentowych - rosnie. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu,
tym ryzyko to jest wieksze. Czynnikami mogacymi powodowaé wzrost rynkowych stop procentowych i spadek cen
posiadanych przez Subfundusz instrumentéw dtuznych sa w szczegélnosci: wzrost biezacej lub prognozowanej inflacji,
wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena inwestorow
przysztej sytuacji fiskalnej oraz wzrost stép procentowych w innych krajach,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji, co moze powodowac poniesienie
przez Subfundusz dodatkowych kosztéw lub strat, miedzy innymi w zwigzku ze zmianami cen instrumentéw finansowych,
ktorych transakcja dotyczy i brakiem mozliwosci rozporzadzania nimi,

ryzyko kontrahenta - polega na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczen Funduszu wobec kontrahentéw,
ktérzy nie wywiazali sie z transakcji z Funduszem zawartej poza systemem gwarancyjnym,

ryzyko ptynnosci - polega na trudnosciach w sprzedazy instrumentu finansowego oraz spadku jego ceny na rynkach
finansowych w wyniku braku popytu na ten instrument lub, w przypadku jednostek i tytutéw uczestnictwa, ryzyko
zawieszenia ich odkupywania przez fundusze inwestycyjne lub Instytucje Wspo6lnego Inwestowania. Ryzyko to moze
wiazac sie z koniecznoscia akceptacji ceny sprzedazy instrumentu finansowego istotnie nizszej niz jego wartos¢ godziwa.
Ryzyko ptynnosci znaczaco rosnie i moze by¢ przyczyng wysokiego poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach
finansowych wywotanego miedzy innymi przyczynami naturalnymi (w tym katastrofami naturalnymi, epidemiami),
ekonomicznymi, czy tez politycznymi,

ryzyko walutowe - polega na mozliwosci zmian kurséw walut, w ktérych denominowane sg lokaty Subfunduszu,
wzgledem waluty polskiej, w ktérej dokonywana jest wycena Aktywoéw,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - polega na ograniczeniu dysponowania lub utracie czesci lub catosci
Aktywow. Aktywa przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i subdepozytariuszy (podmioty
trzecie, ktére przechowujg czes¢ Aktywdw na podstawie umowy z Depozytariuszem lub Funduszem). Aktywa sa
zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywéw Depozytariusza, innych podmiotéw i innych Subfunduszy.
W przypadku zaprzestania dziatalnosci Depozytariusza istnieje ryzyko ograniczenia dysponowania Aktywami.
Depozytariusz ponosi odpowiedzialno$¢ za utrate Aktywow zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w szczegélnosci
Rozporzadzeniem ZAFl i umowa z Funduszem,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywdw lub rynkéw - inwestycje Subfunduszu moga by¢ skoncentrowane na okreslonym
rynku, segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywoéw. Sytuacja na tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju
aktywow) moze oddziatywac na ptynnosc i warto$¢ Aktywow, co moze skutkowac istotnymi wahaniami wartosci Jednostki
Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe - dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega
na opodatkowaniu w sposob inny niz przewidywany przez Fundusz przy dokonaniu inwestycji, zmianie wyktadni prawa
podatkowego lub wystapieniu zmian konstrukgji podatkéw. Ryzyko podatkowe moze skutkowac obnizeniem stopy zwrotu
z takich lokat i w konsekwencji obnizeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko prawne - polega ono na wptywie zmian prawnych na prowadzong przez emitenta dziatalno$¢ gospodarcza. Zmiany
te moga w szczegoblnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, koniecznosci uzyskiwania zezwolen i koncesji. Wzrost obcigzen
wynikajace z obowigzkéw prawnych moze przetozy¢ sie na wzrost kosztéw dziatalnosci emitenta, co moze przetozyc¢ sie
na jego sytuacje finansowa i warto$¢ wyemitowanych papieréw wartosciowych.

ryzyko inwestycji zagranicznych - inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sg z ryzykiem walutowym opisanym
w pkt 2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest
w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana koniunktury gospodarczej
moze negatywnie wptyna¢ narynkowa wycene papieréw wartosciowych emitentéw pochodzacych z danego kraju.
Inwestycje na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, ktére moze powodowac wycofywanie sie
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inwestoréw zagranicznych z danego regionu i skutkowac¢ spadkiem wartosci inwestycji.

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa - w przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa,

oprocz ryzyk wtasciwych dla instrumentow finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli inwestycyjnych oraz opisanych

wyzej ryzyk wtasciwych dla jednostek uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa jako instrumentéw finansowych, wystepuja

nastepujace ryzyka:

2.1.13.1  ryzyko braku wptywu na biezaca strukture portfela - polega na braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany
dokonywane przez zarzadzajacego funduszem inwestycyjnym lub Instytucjg Wspdlnego Inwestowania,

2.1.13.2  ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela - polega na podejmowaniu decyzji dotyczacych lokowania
Aktywow w tytuty uczestnictwa w oparciu o historyczny sktad portfela funduszu inwestycyjnego lub Instytucji
Wspélnego Inwestowania, ktére ujawniajg sktad portfela w terminach wskazanych w przepisach prawa. Ryzyko
to oznacza, ze nie jest mozliwe biezace okreslenie parametréw inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka,

2.1.13.3  ryzyko ptynnosci tytutow uczestnictwa - ryzyko opisane w pkt 2.1.6 odnoszgace sie do tytutow uczestnictwa,

2.1.13.4  ryzyko wyceny - polega na mozliwosci wyceny aktywéw przez fundusze inwestycyjny lub Instytucje
Wspo6lnego Inwestowania w odmienny sposéb niz dokonywatby jej Subfundusz,

2.1.13.5  ryzyko wyceny rynkowej — polega na mozliwosci wystapienia réznic pomiedzy wyceng rynkowa tytutow
uczestnictwa notowanych na rynku regulowanym w stosunku do wartosci aktywoéw netto przypadajacej
na tytut uczestnictwa,

2.1.13.6  ryzyko koncentracji aktywéw lub rynkéw - opisane w pkt 2.1.9 polega na mozliwosci znacznego uzaleznieniu
wynikéw Subfunduszu od wynikéw jednego (lub kilku) funduszu inwestycyjnego lub Instytucji Wspélnego
Inwestowania,

specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi — z zawieraniem umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty

pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:

2.1.14.1  ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia - polega na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia pozycji
w przypadku zastosowania przez Subfundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajacego lub jego
niewtasciwego uzycia,

2.1.14.2  ryzyko wyceny - polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajgcych btedy, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu nieodzwierciedlajacej ich wartosci
godziwej,

2.1.14.3  ryzyko niedopasowania — polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej wynikajacym
z btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym,

2.1.14.4  ryzyko bazy - polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajgcego nieadekwatnej do zmian wartosci
instrumentu bazowego,

2.1.14.5  ryzyko ptynnosci - polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajacych do zawarcia
transakgji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych.

Z instrumentami pochodnymi zwigzane jest zjawisko dzwigni finansowej, ktére sprawia, ze potencjalna wzgledna strata
wartosci instrumentu pochodnego jest wielokrotnoscig wzglednej straty instrumentu bazowego. Ma to szczegdlne
znaczenie w przypadkach, gdy wystepuje niewtasciwe zabezpieczenie pozycji lub niedopasowanie pozycji zabezpieczanej
i zabezpieczajacej.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje - z lokowaniem Aktywow w Akcje wigza sie ponizsze ryzyka:

2.1.15.1  ryzyko makroekonomiczne - na rynek akcji moga negatywnie wptynac czynniki makroekonomiczne krajowe
i Swiatowe, w szczeg6lnosci takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien nieréwnowagi
makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy i obrotéw biezacych), wielko$¢ popytu konsumpcyjnego,
poziom inwestycji, wysokos¢ stop procentowych, ksztattowanie poziomu depozytéw i kredytow sektora
bankowego, stopien kredytéw ponizej standardu w sektorze bankowym, wielko$¢ zadtuzenia krajowego,
sytuacja na rynku pracy, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu cen
surowcow, sytuacja geopolityczna. Pogarszajaca sie sytuacja makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie
na rynkowa wycene akgji.

2.1.15.2  ryzyko branzowe - emitenci akcji sg poddani ryzyku branzy, w ktérej dziatajg. W szczegélnosci dotyczy to ryzyk:
wzrostu konkurencji, spadku popytu naprodukty sprzedawane przez podmioty z branzy i zmian
technologicznych. Ograniczenie ryzyka branzowego jest mozliwe poprzez inwestowanie w akcje spétek
z roznych branz.

2.1.15.3  ryzyko specyficzne sp6tki — zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegélnych emitentéw. Wptyw na nie maja
w szczegblnosci poziom tadu korporacyjnego emitenta, jakos¢ zarzadzania, wyniki finansowe, poziom
zadtuzenia, polityka dywidendowa, zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz koszty agencji.

ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju - oznacza sytuacje lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane
z zarzadzaniem, ktore - jezeli wystapig — mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢
inwestycji.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.
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Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko zwigzane
z zawarciem okreslonych umow, ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami transakcji i ryzyko zwigzane z udzielonymi
gwarancjami.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia
zmian WANJU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa (optata za nabycie), a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu iwielkosci optaty poniesionej z tytutu odkupienia przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa (optata
za odkupienie). W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku
dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielkoS¢ stopy zwrotu. Z powyzszym ryzykiem wigze sie ryzyko
wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora. Polega ono na niedoszacowaniu wtasnej awersji do ryzyka
inwestycyjnego i kierowaniu sie dotychczas uzyskang stopg zwrotu z inwestycji w Subfundusz, co moze skutkowac
odkupieniem Jednostek Uczestnictwa po cenie nieodzwierciedlajgcej oczekiwan Uczestnika i dtugoterminowych
perspektyw lokaty w Subfundusz.

Zadna z zawartych przez Fundusz umoéw lub transakgji nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne opisane
w pkt 2.1 niniejszego Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarancji.

Ryzyko nieterminowej wyptaty srodkéw. Jako ze przewazajacg czes¢ Aktywow Subfunduszu stanowig Akcje, ktérych
sprzedaz jest rozliczana przez instytucje rozliczeniowe - w zaleznosci od rynku - na 2. albo na 3. dzien roboczy od daty
transakgji, w przypadku ztozenia przez Uczestnikéw znaczacych wartosciowo zleceh odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
przy jednoczesnej niskiej wartosci nowych wptat do Subfunduszu oraz niskiej wartosci srodkéw pienieznych na rachunku
inwestycyjnym Subfunduszu, Uczestnik powinien mie¢ na uwadze, ze w wyzej wskazanym przypadku Subfundusz - w celu
realizacji wyptaty z tytutu odkupienia - bedzie zbywat instrumenty finansowe oraz oczekiwat na rozliczenie pieniezne
transakgji zbycia tych instrumentéw i w konsekwencji srodki pieniezne z tytutu realizacji zlecenia odkupienia bedg mogty
by¢ wyptacone Uczestnikowi dopiero po faktycznym rozliczeniu transakcji zbycia instrumentéw finansowych.

Ryzyko wystapienia szczeg6lnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma

ograniczony wptyw:

2.2.2.1  ryzyko otwarcia likwidacji - w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 46 ust. 1 Statutu Fundusz
moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywac¢ iodkupywaé Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu
na wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Funduszu, Fundusz moze podja¢ decyzje
o likwidacji Subfunduszu w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik nie
ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nastepuje na zasadach okreslonych
w Ustawie i Rozporzadzeniu w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, ze Srodki
wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu likwidacji beda nizsze niz bytyby w przypadku kontynuowania
dziatalnosci Subfunduszu.

2.2.2.2 przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spotke zarzadzajaca lub Zarzadzajacego z UE - na podstawie
umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze
przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z Zarzadzajacym z UE,
Zarzadzajacy z UE moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania
Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikéw, zmiany Statutu oraz - w przypadkach wskazanych
w Ustawie - zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony wptyw na zawarcie wyzej wskazanych umoéw poprzez
udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw. Art. 112 ust. 2 Ustawy wyklucza mozliwo$¢ przejecia zarzadzania
Funduszem przez spotke zarzadzajaca.

2.2.2.3 zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - umowa o prowadzenie rejestru aktywéw moze
by¢ wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza zzachowaniem szeSciomiesiecznego terminu
wypowiedzenia. Komisja moze nakazac¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkéw wskazanych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia
Komisje. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany Depozytariusza. Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest
dokonywana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza. Towarzystwo
moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczeg6lnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.

2.2.2.4 potaczenie funduszu z innym funduszem - Ustawa nie przewiduje mozliwosci potaczenia specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mozliwos¢
potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem. Potaczenie takie nastepuje przez przeniesienie majatku
Subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmujacy oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu
przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego. Moze to powodowad, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu
na decyzje Towarzystwa o potagczeniu Subfunduszy.
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2.2.2.5 przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz otwarty — Towarzystwo moze
podjac¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie dokonywane jest
poprzez zmiane Statutu.

2.2.2.6 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okreslone w Ustawie
i Statucie moga ulega¢ zmianom. Fundusz moze zmieni¢ strategie i polityke inwestycyjng poprzez zmiane
Statutu. W przypadkach okreslonych w art. 24 Ustawy, zmiany Statutu wymagajg zgody Komisji. Zmiana Statutu
w odniesieniu do polityki inwestycyjnej niewymagajaca zgody Komisji wchodzi w zycie po uptywie 3 miesiecy
od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana polityki inwestycyjnej moze spowodowa¢, ze Uczestnik stanie sie
Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu
na zmiane Ustawy oraz na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

Ryzyko inflacji = Uczestnicy powinni uwzgledniac ryzyko spadku sity nabywczej sSrodkéw powierzonych Subfunduszowi.
Inflacja powoduje, ze osiggnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji) stopa zwrotu moze by¢ istotnie rézna
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflacji).

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w tym podatkowymi - zmiany regulacji prawnych
dotyczacych dziatalnosci Funduszu oraz emitentéw instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Funduszu
moga wptywac na prawa i obowiazki Funduszu i jego Uczestnikéw. Zmiany regulacji podatkowych zawartych w Ustawie
CIT, Ustawie PIT, innych ustawach, umowach miedzynarodowych i innych regulacjach, szczeg6lnie w zakresie konstrukgji
podatku, w tym podstawy opodatkowania i stawki podatku mogag wptywaé na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Polskich.

Subfundusz polecany jest tym inwestorom, ktérzy jednoczesnie spetniajg nastepujace warunki:

1. planuja inwestowanie dtugoterminowe (min. 5-letnie),

2. oczekujag wysokich zyskow,

3. akceptujg ryzyko zwigzane z inwestycjami w Akcje: licza sie z mozliwoscia silnych wahan wartosci ich inwestycji
(szczegolnie w krétkim okresie), zwigzanych z koniunkturg na rynkach Akgji,

4. akceptuja ryzyko walutowe zwigzane z faktem, iz pewna cze$¢ Aktywdw Subfunduszu moze by¢ eksponowana
na ryzyko walut obcych.

Wskazanie 5-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwage,

ze osiggniecie przez Subfundusz satysfakcjonujacej stopy zwrotu moze nastapi¢ dopiero po co najmniej 5 latach

od rozpoczecia inwestycji. Nie wyklucza to osiagniecia wysokiej stopy w okresie krétszym niz 5 lat ani nie gwarantuje

osiggniecia satysfakcjonujacego inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej wysokosci zainwestowanego kapitatu

w terminie dtuzszym niz 5 lat.

Subfundusz moze by¢ stosowany, jako instrument dywersyfikacji inwestycji, réwniez przez te osoby, ktére preferuja

inwestycje bezpieczne lub krétkoterminowe, jednak pewna czes¢ sSrodkdéw moga zainwestowac dtugoterminowo. W takim

przypadku udziat inwestycji w Subfundusz w oszczednosciach inwestora powinien by¢ tak dobrany, aby ewentualne straty

poniesione na Subfunduszu zostaty zrekompensowane przez zyski pochodzace z innych oszczednosci i inwestycji, zgodnie

z indywidualnymi preferencjami inwestora.

Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Polskich,
sposob ich naliczania i pobierania oraz koszty obcigzajgce Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w szczeg6lnosci
wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow
kosztow sg okreslone w art. 57 i art. 57a Statutu.

Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC).
WKC w 2022 roku wyniost dla Jednostki Uczestnictwa kategorii B: 2,37%.

Wartos¢ WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu
w Sredniej WAN Subfunduszu za rok 2022.

Prezentowana za 2022 rok warto$¢ WKC dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii B (z dniem 29 maja 2020 roku wszystkie
dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa zostaty oznaczone jako Jednostki Uczestnictwa kategorii B). Jednostki
Uczestnictwa kategorii D nie byty wydzielone w 2022 roku.

Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do WKC:
1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikow
portfela,

odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
$wiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4. optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty ponoszone bezposrednio przez
Uczestnika,

5. wartosc¢ ustug dodatkowych.
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4.3

4.4

4.5

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika.

Ponizej wskazano optaty uiszczane przez Uczestnika i ich maksymalne stawki:

optata za nabycie pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 3%,
optata za odkupienie pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 1%,

optata za otwarcie IKZE - 50 zt,

1
2.
3. optata za zamiane pobierana przy Zamianie - 1%,
4
5

optata za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu - 2%.

Spos6b naliczania optat, o ktérych mowa w ppkt 1-3 zostat opisany w Rozdziale Il w pkt 6.1, 6.2 i 6.5, a optat, o ktérych
mowa w ppkt 4-5 w Tabeli Optat IKZE.

W przypadku transakcji dotyczacych Jednostek Uczestnictwa kategorii D powyzsze optaty nie sg pobierane.

Optata zmienna, bedaca czesScia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu.

Oprécz wynagrodzenia za zarzadzanie, o ktérym mowa w pkt. 4.5 Towarzystwo otrzyma réwniez wynagrodzenie za wyniki
inwestycyjne Subfunduszu (Wynagrodzenie za Wyniki). Pojecie Wynagrodzenia za Wyniki jest tozsame z pojeciem optaty
zmiennej.

4.4.1.

4.4.2

4.43

444

4.4.5

4.4.6.

4.4.7

4.4.8

Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczane niezaleznie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa. Maksymalna
stawka Wynagrodzenia za Wyniki dla kazdej z kategorii Jednostek Uczestnictwa, wynosi 20%. W odniesieniu
do poszczeg6lnych kategorii Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie za Wyniki,
ustalone wedtug nizszych stawek, niz maksymalna stawka okreslona w zdaniu poprzednim lub okresowo
zaniechac jego pobierania.

Wynagrodzenie za Wyniki, o ktérym mowa w punkcie 4.4.7, jest naliczane i wyptacane wytacznie wtedy, gdy stopa
zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przewyzsza stope zwrotu z benchmarku wskazanego w punkcie
5.3 w okresie odniesienia, o ktébrym mowa w punkcie 4.4.3. Nadwyzke te okre$la sie pojeciem alfa.

Okres odniesienia to docelowo okres 5 kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii jest poréwnywana ze skumulowang stopa zwrotu z benchmarku.

Naliczenie i wyptata Wynagrodzenia za Wyniki okreslane jest dalej pojeciem rocznej krystalizacji i nastepuje
w okresach rocznych, odpowiadajacych latom kalendarzowym, wedtug stanu na koniec kazdego roku
kalendarzowego, o ile rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki jest wieksza od zera. Cze$¢ rezerwy na Wynagrodzenie
za Wyniki, proporcjonalna do liczby umorzonych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, jest przeksiegowywana
kazdego Dnia Wyceny w zobowigzania Subfunduszu i wyptacana miesiecznie, niezaleznie od krystalizacji rocznej.
Model naliczania Wynagrodzenia za Wyniki stosowany jest od dnia 1 stycznia 2022 roku. Pierwsza roczna
krystalizacja nastepuje na ostatni Dzied Wyceny przypadajacy w 2022 roku (w odniesieniu do ostatniego Dnia
Wyceny w 2021 roku), a pierwszy petny 5-letni okres odniesienia kofczy sie w ostatnim Dniu Wyceny
przypadajagcym w 2026 roku. Nastepnie 5-letni okres odniesienia staje sie okresem ruchomym, wyznaczanym
kroczaco, tj. od ostatniego Dnia Wyceny, 5 lat wstecz, przy czym dla ostatniego Dnia Wyceny w danym roku,
przyjmuje sie do wyliczen ostatni Dzieh Wyceny w roku 5 lat wstecz.

W przypadku taczenia Subfunduszu z innym subfunduszem albo likwidacji Subfunduszu, Wynagrodzenie za Wyniki
bedzie naliczone i pobrane odpowiednio w Dniu Wyceny przypadajagcym na dzien potaczenia Subfunduszu z innym
subfunduszem albo na dzien likwidacji Subfunduszu.

Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczana kazdego Dnia Wyceny, w stosunku do dziennej zmiany alfy
pod warunkiem, ze zmiana alfy jest dodatnia w danym Dniu Wyceny oraz pokryta jest ujemna alfa z lat poprzednich
w okresie odniesienia. Jezeli zmiana alfy jest ujemna w danym Dniu Wyceny, dotychczas naliczona rezerwa
na Wynagrodzenie za Wyniki Subfunduszu jest rozwigzywana proporcjonalnie do spadku alfy (minimum rezerwy
to 0). Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki Subfunduszu nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alfy
w okresie odniesienia.

Szczegbtowe zasady naliczania rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia za Wyniki, w tym wykorzystywane wzory
opisano w artykule 57a Statutu.

Uczestnik powinien zwr6ci¢ szczegélng uwage no to, ze wyptata Wynagrodzenia za Wyniki nastepuje réwniez
w przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w okresie odniesienia lub w danym roku kalendarzowym jest
ujemna.

Przyktadowy sposob obliczania Wynagrodzenia za Wyniki w ramach kroczacego (docelowo) 5-letniego okresu
odniesienia jest zaprezentowany w Rozdziale VI, w pkt 1.14 (WARIANT A).

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo,
nie wiekszej jednak niz:

= 2,0% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
= 1,9% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,
w skali roku.
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Wskazanie istniejagcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio
lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wptyw tych
ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu
kosztami okresla Statut.

Podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska, Swiadczace ustugi na rzecz Subfunduszu, moga udostepniac lub sporzadzac
dla Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowac dostep do elektronicznych systeméw transakcyjnych (tzw. ustugi
dodatkowe), co nie ma wptywu na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz
na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Polskich w ujeciu historycznym.

8 pazdziernika 2021 roku Subfundusz Santander Prestiz Akcji Polskich w wyniku potaczenia wewnetrznego przejat
Subfundusz Santander Prestiz Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy. W tym dniu aktywa Subfunduszu Santander Prestiz
Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy zostaty wtgczone do aktywow Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Polskich.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2022 roku), zgodnie ze sprawozdaniem
jednostkowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wynosita 246 540 285,82 zt.

WAN Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Polskich na dzien 31 grudnia 2022 roku

246 540 285,82 zt

0 50 000 000 100 000 000 150 000 000 200 000 000 250 000 000 300 000 000

Prezentowana za 2022 rok warto$¢ WAN dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii B. Do roku 2023 wtacznie Fundusz nie
rozpoczat zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander
Prestiz Akcji Polskich za ostatnie 3, 5i 10 lat

ke
o N, 7,56%
|, 11,329%
N
=
o R
™M

Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku
obrotowego wyrazonej w ztotych polskich.

Prezentowane wartosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dotycza Jednostek
Uczestnictwa kategorii B. Do roku 2023 wtacznie Fundusz nie rozpoczat zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
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53 Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz dokonanych
zmian wzorca.

Od 1 stycznia 2022 roku: 95% WIG (WIG) + 5% WIBOR O/N (WIBOON Ask Price)
Do 31 grudnia 2021 roku: 95% WIG + 5% WIBID O/N
Do 27 maja 2018 roku: WIG

5.4 Srednia stopa zwrotu z wzorca dla okreséw wskazanych w pkt 5.2.

Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
Santander Prestiz Akcji Polskich wzorca (benchmarku) za ostatnie 3, 5i 10 lat

. 5.27%

10 lat

A 7,12%

5 lat

A 12,20%

3 lata

5.5 Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Podrozdziat III.B. Subfundusz Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych.

1.
1.1

1.2

1.3
1.4

1.5

1.6

2.1

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych.
Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

Subfundusz jest Subfunduszem dtuznym i inwestuje w obligacje korporacyjne, obligacje skarbowe lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Panstwa Cztonkowskie, bony skarbowe, obligacje komunalne, listy zastawne, instrumenty rynku
pienieznego denominowane w walucie polskiej lub walucie obcej przy zabezpieczeniu ryzyka walutowego. Udziat innych
lokat nie moze przekraczac 20% Aktywow.

Subfundusz moze inwestowac w obligacje zamienne na akgcje, co oznacza, ze przejsciowo wsrod lokat Subfunduszu moga
znajdowac sie Akcje. Udziat Akcji nie moze przekraczac 10% Aktywow.

Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz, dokonujac wyboru lokat, kieruje sie realizacjg celu inwestycyjnego. Przy doborze lokat zachowana bedzie
przewidziana w Statucie dywersyfikacja pomiedzy klasy aktywow. Pod uwage brana bedzie takze ocena perspektyw
gospodarczych regiondw czy sektoréw, przewidywane trendy na rynkach finansowych oraz zapewnienie odpowiedniego
stopnia dywersyfikacji portfela.
Gtéwne kryteria doboru w ramach poszczegoélnych kategorii lokat sg nastepujace:
a) dla dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego:
e oczekiwania dotyczace poziomu rynkowych stép procentowych,
e oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji i poziom ryzyka inwestycyjnego, w szczeg6lnosci ryzyka niewyptacalnosci
i ptynnosci;
b) dla depozytéow:
e wysokos¢ oprocentowania,
e ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscig kontrahenta;
c) dlajednostek i tytutéw uczestnictwa funduszy:
e mozliwosc¢ efektywnego uzyskania ekspozycji na dang klase aktywow, region lub temat inwestycyjny,
e analiza ksztattowania sie historycznych stép zwrotu oraz efektywnosci zarzadzania;
d) dlainstrumentéw pochodnych:
e ptynnosS¢ tych instrumentdéw, koszty transakcji, wartos¢ ryzyka kontrahenta, a w przypadku terminowych
transakcji zakupu/sprzedazy walut, takze dopasowanie instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych
transakgji, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich walutach obcych.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie, ze WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub
z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

Nie dotyczy.

Zawieranie umoéw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace Aktywow Subfunduszu, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wytacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, pod warunkiem, ze zawarcie umowy bedzie zgodne
z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawarcie umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
moze powodowac wzrost ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna, poniewaz dla tych umoéw wystepuja
specyficzne kategorie ryzyk szczegétowo opisane w pkt 2.1.14.

Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander Prestiz
Obligacji Korporacyjnych, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta politykag inwestycyjna.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Z uwagi na gtéwne kategorie lokat Subfunduszu opisane w pkt 1.1, gtéwnymi kategoriami ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu sg ryzyko stopy procentowej i ryzyko kredytowe. Subfundusz ogranicza
ryzyko kredytowe poprzez dobér instrumentéw finansowych pod katem wiarygodnosci kredytowej ich emitenta lub
gwaranta. Stuzy temu réwniez dywersyfikacja, czyli lokowanie srodkéw Subfunduszu w instrumenty finansowe réznych
emitentoéw. Poniewaz ryzyko stopy procentowej jest nierozerwalnie zwigzane z inwestycjami w obligacje o statym
oprocentowaniu, zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu reguluje strukture zapadalnosci czesci dtuznej
portfela w zaleznosci od oczekiwan co do zmian rynkowych stép procentowych.

Z inwestycjami Subfunduszu wigza sie nastepujgce rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe - wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentow
finansowych bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreslone instrumenty finansowe sg w szczegélnosci
pochodng makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentéw finansowych,
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oraz postrzeganiem przez inwestoréw wptywu tych czynnikéw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe
w wyzszym stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze
dtuznym (obligacje),

ryzyko kredytowe - ryzyko zwigzane przede wszystkim z dtuznymi papierami wartosciowymi i polegajace
na niewyptacalnosci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w zwigzku z tym niewywigzania sie przez niego
z przyjetych na siebie zobowigzan. Zrodtami niewyptacalnoéci moga by¢ miedzy innymi sytuacja makroekonomiczna,
wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do aktywow, sytuacja na rynku i w branzy emitenta,

ryzyko stopy procentowej - polega na zmianie cen dtuznych papieréw wartosciowych o statym oprocentowaniu
w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stoép procentowych cena powyzszych
instrumentéw maleje, w przypadku spadku stép procentowych - rosnie. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym
ryzyko to jest wieksze. Czynnikami mogacymi powodowac wzrost rynkowych stop procentowych i spadek cen posiadanych
przez Subfundusz instrumentéw dtuznych sg w szczegélnosci: wzrost biezgcej lub prognozowanej inflacji, wysokie tempo
rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena inwestorow przysztej sytuacji
fiskalnej oraz wzrost stop procentowych w innych krajach,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji, co moze powodowac poniesienie
przez Subfundusz dodatkowych kosztéw lub strat, miedzy innymi w zwigzku ze zmianami cen instrumentéw finansowych,
ktérych transakcja dotyczy i brakiem mozliwosci rozporzadzania nimi,

ryzyko kontrahenta - polega na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczen Funduszu wobec kontrahentéw,
ktérzy nie wywiazali sie z transakcji z Funduszem zawartej poza systemem gwarancyjnym,

ryzyko ptynnosci — polega na trudnosciach w sprzedazy instrumentu finansowego oraz spadku jego ceny na rynkach
finansowych w wyniku braku popytu na ten instrument lub, w przypadku jednostek i tytutow uczestnictwa, ryzyko
zawieszenia ich odkupywania przez fundusze inwestycyjne lub Instytucje Wspolnego Inwestowania. Ryzyko to moze
wigzac sie z koniecznoscia akceptacji ceny sprzedazy instrumentu finansowego istotnie nizszej niz jego wartos¢ godziwa.
Ryzyko ptynnosci znaczaco rosnie i moze by¢ przyczyng wysokiego poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach
finansowych wywotanego miedzy innymi przyczynami naturalnymi (w tym katastrofami naturalnymi, epidemiami),
ekonomicznymi, czy tez politycznymi,

ryzyko walutowe - polega na mozliwosci zmian kurséw walut, w ktérych denominowane sa lokaty Subfunduszu,
wzgledem waluty polskiej, w ktérej dokonywana jest wycena Aktywow,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywOw - polega na ograniczeniu dysponowania lub utracie czesci lub catosci
Aktywow. Aktywa przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i subdepozytariuszy (podmioty
trzecie, ktére przechowujg czes¢ Aktywdw na podstawie umowy z Depozytariuszem lub Funduszem). Aktywa s3
zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywéw Depozytariusza, innych podmiotéw i innych Subfunduszy.
W przypadku zaprzestania dziatalnosci Depozytariusza istnieje ryzyko ograniczenia dysponowania Aktywami.
Depozytariusz ponosi odpowiedzialno$¢ za utrate Aktywow zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w szczeg6lnosci
Rozporzadzeniem ZAFI i umowa z Funduszem,

ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkéw - inwestycje Subfunduszu moga by¢ skoncentrowane na okreslonym
rynku, segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywoéw. Sytuacja na tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju
aktywow) moze oddziatywac na ptynnosc i warto$¢ Aktywdw, co moze skutkowac istotnymi wahaniami wartosci Jednostki
Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe - dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega
na opodatkowaniu w sposéb inny niz przewidywany przez Fundusz przy dokonaniu inwestycji, zmianie wyktadni prawa
podatkowego lub wystapieniu zmian konstrukgji podatkéw. Ryzyko podatkowe moze skutkowac obnizeniem stopy zwrotu
z takich lokat i w konsekwencji obnizeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko prawne — polega ono na wptywie zmian prawnych na prowadzong przez emitenta dziatalno$¢ gospodarcza. Zmiany
te moga w szczegdlnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, koniecznosci uzyskiwania zezwolen i koncesji. Wzrost obcigzen
wynikajace z obowigzkéw prawnych moze przetozy¢ sie na wzrost kosztéw dziatalnosci emitenta, co moze przetozy¢ sie
na jego sytuacje finansowa i wartos¢ wyemitowanych papieréw wartosciowych,

ryzyko inwestycji zagranicznych - inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sg z ryzykiem walutowym opisanym
w pkt 2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest
w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana koniunktury gospodarczej
moze negatywnie wptynac¢ na rynkowa wycene papieréw wartosciowych emitentéw pochodzacych z danego kraju.
Inwestycje na rynkach zagranicznych narazone sa takze na ryzyko polityczne, ktére moze powodowac wycofywanie sie
inwestoréw zagranicznych z danego regionu i skutkowac spadkiem wartosci inwestycji.

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa - w przypadku inwestowania w tytuty uczestnictwa oprocz ryzyk wtasciwych

dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli inwestycyjnych oraz opisanych wyzej ryzyk wtasciwych

dla tytutow uczestnictwa jako instrumentéw finansowych, wystepuja nastepujace ryzyka:

2.1.13.1  ryzyko braku wptywu na biezaca strukture portfela - polega na braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany
dokonywane przez zarzadzajacego Instytucjg Wspélnego Inwestowania,

2.1.13.2  ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela - polega na podejmowaniu decyzji dotyczacych lokowania
Aktywow w tytuty uczestnictwa w oparciu o historyczny sktad portfela Instytucji Wspélnego Inwestowania,
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ktére ujawniajg sktad portfela w terminach wskazanych w przepisach prawa. Ryzyko to oznacza, ze nie jest
mozliwe biezace okreslenie parametréw inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka,

2.1.13.3  ryzyko ptynnosci tytutéw uczestnictwa - ryzyko opisane w pkt 2.1.6 odnoszace sie do tytutéw uczestnictwa,

2.1.13.4  ryzyko wyceny - polega na mozliwosci wyceny aktywéw przez Instytucje Wspélnego Inwestowania
w odmienny sposéb niz dokonywatby jej Subfundusz,

2.1.13.5  ryzyko wyceny rynkowej - polega na mozliwosci wystapienia réznic pomiedzy wyceng rynkowga tytutow
uczestnictwa notowanych na rynku regulowanym w stosunku do wartosci aktywow netto przypadajacej
na tytut uczestnictwa,

2.1.13.6  ryzyko koncentracji aktywdw lub rynkéw - opisane w pkt 2.1.9 polega na mozliwosci znacznego uzaleznieniu
wynikoéw Subfunduszu od wynikéw jednej lub kilku Instytucji Wspolnego Inwestowania,

specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi - z zawieraniem umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty

pochodne wigza sie nastepujace ryzyka:

2.1.14.1  ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia - polega na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia pozycji
w przypadku zastosowania przez Subfundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajacego lub jego
niewtasciwego uzycia,

2.1.14.2  ryzyko wyceny - polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajacych btedy, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci
godziwej,

2.1.14.3  ryzyko niedopasowania — polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajgcej wynikajacym
z btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym,

2.1.14.4  ryzyko bazy - polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajgcego nieadekwatnej do zmian wartosci
instrumentu bazowego,

2.1.14.5  ryzyko ptynnosci - polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajacych do zawarcia
transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych.

Z instrumentami pochodnymi zwigzane jest zjawisko dzwigni finansowej, ktore sprawia, ze potencjalna wzgledna strata
wartosci instrumentu pochodnego jest wielokrotnoscia wzglednej straty instrumentu bazowego. Ma to szczegblne
znaczenie w przypadkach, gdy wystepuje niewtasciwe zabezpieczenie pozycji lub niedopasowanie pozycji zabezpieczanej
i zabezpieczajacej.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje - z lokowaniem Aktywow w Akcje wigzg sie ponizsze ryzyka:

2.1.15.1  ryzyko makroekonomiczne - na rynek akcji moga negatywnie wptyngc¢ czynniki makroekonomiczne krajowe
i Swiatowe, w szczeg6lnosci takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien nierbwnowagi
makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy i obrotéw biezacych), wielko$¢ popytu konsumpcyjnego,
poziom inwestycji, wysoko$¢ stép procentowych, ksztattowanie poziomu depozytéw i kredytéw sektora
bankowego, stopien kredytéw ponizej standardu w sektorze bankowym, wielkos¢ zadtuzenia krajowego,
sytuacja na rynku pracy, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu cen
surowcow, sytuacja geopolityczna. Pogarszajaca sie sytuacja makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie
na rynkowa wycene akgji.

2.1.15.2  ryzyko branzowe - emitenci akgcji sa poddani ryzyku branzy, w ktoérej dziatajg. W szczegd6lnosci dotyczy to ryzyk:
wzrostu konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z branzy i zmian
technologicznych. Ograniczenie ryzyka branzowego jest mozliwe poprzez inwestowanie w akcje spétek
zréznych branz.

2.1.15.3  ryzyko specyficzne sp6tki - zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegélnych emitentéw. Wptyw na nie maja
w szczeg6lnosci poziom tadu korporacyjnego emitenta, jako$¢ zarzadzania, wyniki finansowe, poziom
zadtuzenia, polityka dywidendowa, zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz koszty agencji.

ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju - oznacza sytuacje lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane
z zarzadzaniem, ktére - jezeli wystapig — mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na warto$¢
inwestycji.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko zwigzane
z zawarciem okreslonych umoéw, ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami transakgji i ryzyko zwigzane z udzielonymi
gwarancjami.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia
zmian WANJU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosSci poniesionej optaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa (optata za nabycie), a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu iwielkosci optaty poniesionej z tytutu odkupienia przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa (optata
za odkupienie). W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku
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dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Z powyzszym ryzykiem wigze sie ryzyko
wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora. Polega ono na niedoszacowaniu wtasnej awersji do ryzyka
inwestycyjnego i kierowaniu sie dotychczas uzyskang stopg zwrotu z inwestycji w Subfundusz, co moze skutkowac
odkupieniem Jednostek Uczestnictwa po cenie nieodzwierciedlajacej oczekiwan Uczestnika i dtugoterminowych
perspektyw lokaty w Subfundusz.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakgji nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne opisane
w pkt 2.1 niniejszego Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarangji.

Ryzyko wystapienia szczeg6lnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma

ograniczony wptyw:

2.2.2.1 ryzyko otwarcia likwidacji — w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 46 ust. 1 Statutu Fundusz
moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywac iodkupywac Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu
na wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Funduszu, Fundusz moze podja¢ decyzje
o likwidacji Subfunduszu w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik
nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nastepuje na zasadach
okreslonych w Ustawie i Rozporzadzeniu w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko,
ze Srodki wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu likwidacji beda nizsze niz bytyby w przypadku
kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

2.2.2.2 przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spétke zarzadzajaca lub Zarzadzajacego z UE - na podstawie
umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze
przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z Zarzadzajacym z UE,
Zarzadzajacy z UE moze przejac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania
Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikow, zmiany Statutu oraz - w przypadkach wskazanych
w Ustawie - zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony wptyw na zawarcie wyzej wskazanych umoéw poprzez
udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw. Art. 112 ust. 2 Ustawy wyklucza mozliwos¢ przejecia zarzadzania
Funduszem przez sp6tke zarzadzajaca.

2.2.2.3 zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz - umowa o prowadzenie rejestru aktywow moze
by¢ wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza z zachowaniem szesSciomiesiecznego terminu
wypowiedzenia. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkéw wskazanych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia
Komisje. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany Depozytariusza. Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest
dokonywana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza. Towarzystwo
moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczeg6lnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.

2.2.2.4 potaczenie funduszu z innym funduszem - Ustawa nie przewiduje mozliwosci potaczenia specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mozliwos¢
potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem. Potaczenie takie nastepuje przez przeniesienie majatku
Subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmujacy oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu
przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmujacego. Moze to powodowa¢, ze Uczestnik
stanie sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu Subfunduszy.

2.2.25 przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty -
Towarzystwo moze podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty.
Przeksztatcenie dokonywane jest poprzez zmiane Statutu.

2.2.2.6 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okreslone w Ustawie
i Statucie moga ulega¢ zmianom. Fundusz moze zmienic¢ strategie i polityke inwestycyjng poprzez zmiane
Statutu. W przypadkach okreslonych w art. 24 Ustawy, zmiany Statutu wymagajg zgody Komisji. Zmiana
Statutu w odniesieniu do polityki inwestycyjnej niewymagajaca zgody Komisji wchodzi w zycie po uptywie 3
miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana polityki inwestycyjnej moze spowodowac, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu
na zmiane Ustawy oraz na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

Ryzyko inflacji - Uczestnicy powinni uwzglednia¢ ryzyko spadku sity nabywczej srodkéw powierzonych Subfunduszowi.
Inflacja powoduje, Ze osiggnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji) stopa zwrotu moze by¢ istotnie rézna
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflacji).

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w tym podatkowymi - zmiany regulacji prawnych
dotyczacych dziatalnosci Funduszu oraz emitentéw instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Funduszu
moga wptywac na prawa i obowiazki Funduszu i jego Uczestnikéw. Zmiany regulacji podatkowych zawartych w Ustawie
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CIT, Ustawie PIT, innych ustawach, umowach miedzynarodowych i innych regulacjach, szczeg6lnie w zakresie konstrukgji
podatku, w tym podstawy opodatkowania i stawki podatku moga wptywac na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych.

Subfundusz polecany jest tym inwestorom, ktorzy jednoczesnie spetniajg nastepujace warunki:

1. planuja inwestowanie Srednioterminowe (min. 2-letnie),

2. oczekuja wzrostu wartosci swoich inwestycji poprzez inwestowanie na polskim oraz zagranicznych rynkach obligacji
przedsiebiorstw,

3. nie akceptujg ryzyka zwigzanego z inwestycjami w Akcje, natomiast akceptuja ryzyko zwigzane z inwestycjami
w obligacje iinne papiery dtuzne, wynikajace gtownie z ryzyka niewyptacalnosci emitenta, ryzyka ptynnosci oraz
ryzyka wahan rynkowych stép procentowych,

4. akceptuja ryzyko walutowe zwigzane z faktem, iz pewna cze$¢ Aktywédw Subfunduszu moze by¢ eksponowana
na ryzyko walut obcych.

Wskazanie 2-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwage,
ze osiggniecie przez Subfundusz satysfakcjonujacej stopy zwrotu moze nastapi¢ dopiero po 2 latach od rozpoczecia
inwestycji, na co - ze wzgledu na charakter Funduszu - istotny wptyw moze mie¢ poziom optat zwigzanych z nabywaniem
i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa. Nie wyklucza to osiggniecia satysfakcjonujacej stopy zwrotu w okresie krétszym
niz 2 lata ani nie gwarantuje osiggniecia satysfakcjonujgcego inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej wysokosci
zainwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym niz 2 lata.

Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji
Korporacyjnych, sposob ich naliczania i pobierania oraz koszty obcigzajgce Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w szczegblnosci
wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow
kosztow sg okreSlone w art. 67 i art. 67a Statutu.

Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC).
WKC w 2022roku wynidst dla Jednostki Uczestnictwa kategorii B: 2,09%.

Wartos¢ WKC odzwierciedla udziat kosztoéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoScig inwestycyjng Subfunduszu
w Sredniej WAN Subfunduszu za rok 2022.

Prezentowana za 2022 rok warto$¢ WKC dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii B (z dniem 29 maja 2020 roku wszystkie

dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa zostaty oznaczone jako Jednostki Uczestnictwa kategorii B). Jednostki

Uczestnictwa kategorii D nie byty wydzielone w 2022 roku.

Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtgczonych do WKC:

1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikow
portfela,

odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
Swiadczenia wynikajace z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4. optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty ponoszone bezposrednio przez
Uczestnika,

5. wartos¢ ustug dodatkowych.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika.

Ponizej wskazano optaty uiszczane przez Uczestnika i ich maksymalne stawki:

1. optata za nabycie pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 3%,

2. optata za odkupienie pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 1%,
3. optata za zamiane pobierana przy Zamianie - 1%,

4. optata za otwarcie IKZE - 50 zt,

5. optata za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu - 2%.

Sposob naliczania optat, o ktérych mowa w ppkt 1-3 zostat opisany w Rozdziale Il w pkt 6.1, 6.2 i 6.5, a optat, o ktérych
mowa w ppkt 4-5 w Tabeli Optat IKZE.

W przypadku transakgcji dotyczacych Jednostek Uczestnictwa kategorii D powyzsze optaty nie sg pobierane.

Optata zmienna, bedaca czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow

Subfunduszu.

Oprécz wynagrodzenia za zarzgdzanie, o ktérym mowa w pkt. 4.5 Towarzystwo otrzyma réwniez wynagrodzenie za wyniki

inwestycyjne Subfunduszu (Wynagrodzenie za Wyniki). Pojecie Wynagrodzenia za Wyniki jest tozsame z pojeciem optaty

zmiennej.

4.4.1. Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczane niezaleznie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa. Maksymalna
stawka Wynagrodzenia za Wyniki dla kazdej z kategorii Jednostek Uczestnictwa, wynosi 20%. W odniesieniu
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do poszczeg6lnych kategorii Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie za Wyniki,
ustalone wedtug nizszych stawek, niz maksymalna stawka okreslona w zdaniu poprzednim lub okresowo
zaniechac jego pobierania.

4.4.2 Wynagrodzenie za Wyniki, o ktbrym mowa w punkcie 4.4.1, jest naliczane i wyptacane wytacznie wtedy, gdy stopa
zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przewyzsza stope zwrotu z benchmarku wskazanego w punkcie
5.3 w okresie odniesienia, o ktérym mowa w punkcie 4.4.3. Nadwyzke te okresla sie pojeciem alfa.

4.4.3 Okres odniesienia to docelowo okres 5 kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii jest porownywana ze skumulowang stopa zwrotu z benchmarku.

4.4.4 Naliczenie i wyptata Wynagrodzenia za Wyniki okreslane jest dalej pojeciem rocznej krystalizacji i nastepuje
w okresach rocznych, odpowiadajacych latom kalendarzowym, wedtug stanu na koniec kazdego roku
kalendarzowego, o ile rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki jest wieksza od zera. Cze$¢ rezerwy na Wynagrodzenie
za Wyniki, proporcjonalna do liczby umorzonych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, jest przeksiegowywana
kazdego Dnia Wyceny w zobowigzania Subfunduszu i wyptacana miesiecznie, niezaleznie od krystalizacji roczne;j.
Model naliczania Wynagrodzenia za Wyniki stosowany jest od dnia 1 stycznia 2022 roku. Pierwsza roczna
krystalizacja nastepuje na ostatni Dzied Wyceny przypadajacy w 2022 roku (w odniesieniu do ostatniego Dnia
Wyceny w 2021 roku), a pierwszy petny 5-letni okres odniesienia konczy sie w ostatnim Dniu Wyceny
przypadajagcym w 2026 roku. Nastepnie 5-letni okres odniesienia staje sie okresem ruchomym, wyznaczanym
kroczaco, tj. od ostatniego Dnia Wyceny, 5 lat wstecz, przy czym dla ostatniego Dnia Wyceny w danym roku,
przyjmuje sie do wyliczen ostatni Dzieh Wyceny w roku 5 lat wstecz.

W przypadku taczenia Subfunduszu z innym subfunduszem albo likwidacji Subfunduszu, Wynagrodzenie za Wyniki
bedzie naliczone i pobrane odpowiednio w Dniu Wyceny przypadajacym na dzieh potaczenia Subfunduszu z innym
subfunduszem albo na dzien likwidacji Subfunduszu.

4.4.5 Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczana kazdego Dnia Wyceny, w stosunku do dziennej zmiany alfy
pod warunkiem, ze zmiana alfy jest dodatnia w danym Dniu Wyceny oraz pokryta jest ujemna alfa z lat poprzednich
w okresie odniesienia. Jezeli zmiana alfy jest ujemna w danym Dniu Wyceny, dotychczas naliczona rezerwa
na Wynagrodzenie za Wyniki Subfunduszu jest rozwigzywana proporcjonalnie do spadku alfy (minimum rezerwy
to 0). Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki Subfunduszu nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alfy
w okresie odniesienia.

4.4.6. Szczegbtowe zasady naliczania rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia za Wyniki, w tym wykorzystywane wzory
opisano w artykule 67a Statutu.

4.4.7 Uczestnik powinien zwréci¢ szczeg6lng uwage no to, ze wyptata Wynagrodzenia za Wyniki nastepuje rowniez
w przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w okresie odniesienia lub w danym roku kalendarzowym jest
ujemna.

4.4.8 Przyktadowy sposéb obliczania Wynagrodzenia za Wyniki w ramach kroczacego (docelowo) 5-letniego okresu
odniesienia jest zaprezentowany w Rozdziale VI, w pkt 1.14 (WARIANT B).

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie
wiekszej jednak niz:

= 2,0% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

= 1,9% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,

w skali roku.

Wskazanie istniejagcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio
lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wptyw tych
ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysokosé
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu
kosztami okresla Statut.

Podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska, Swiadczace ustugi na rzecz Subfunduszu, moga udostepniaé lub sporzadzac
dla Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowac dostep do elektronicznych systemoéw transakcyjnych (tzw. ustugi
dodatkowe), co nie ma wptywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz
na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.
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Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych w ujeciu
historycznym.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2022 roku), zgodnie ze sprawozdaniem
jednostkowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wynosita 1 357 924 198,45 zt.

WAN Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych na dzien 31 grudnia 2022 roku

1357924 198,45 zt

0 500 000 000 1000 000 000 1500 000 000 2 000 000 000

Prezentowana za 2022 rok warto$¢ WAN dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii B.. Do roku 2023 wtgcznie Fundusz nie
rozpoczat zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Wartos$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander
Prestiz Obligacji Korporacyjnych za ostatnie 3, 5i 10 lat
T
o | 2,938
-
n
s
=, > 43%
m

Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku obrotowego
wyrazonej w ztotych polskich.

Prezentowane wartosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dotyczg Jednostek
Uczestnictwa kategorii B. Do roku 2023 wtgcznie Fundusz nie rozpoczat zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz dokonanych
zmian wzorca.

Od 1 stycznia 2022 roku: ~ 60% WIBOR 3M (WIBO3M Ask Price) + 20% ICE BofA Euro Corporate Index (ERO0) zabezpieczony
do ztotego + 20% ICE BofA Euro High Yield Index (HEOO) zabezpieczony do ztotego

Do 31 grudnia 2021 roku: ~ 60% WIBID3M + 20% ICE BofA Euro Corporate Index (ER00) zabezpieczony do ztotego + 20% ICE
BofA Euro High Yield Index (HEOO) zabezpieczony do ztotego

Do 3 stycznia 2021 roku: ~ WIBID 3M + 100 punktéw bazowych
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5.4 Srednia stopa zwrotu z wzorca dla okreséw wskazanych w pkt 5.2.

Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych wzorca (benchmarku) za ostatnie 3, 5i 10 lat
®
o |,  3,27%
— |, 3,17%
wn
=
<= |, 3,644
oM
5.5 Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej

zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Podrozdziat Il.C. /Skreslony/
Podrozdziat Ill.D. Subfundusz Santander Prestiz Obligacji Skarbowych.

1.
1.1

1.2

1.3
1.4

1.5

1.6

2.1

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Skarbowych.
Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

Subfundusz jest subfunduszem dtuznym skarbowym. Gtéwnymi kategoriami lokat sg dtuzne papiery wartosciowe
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Narodowy Bank Polski, Skarb Panstwa lub Panstwa Cztonkowskie. Udziat
lokat innych niz wskazane w zdaniu poprzednim nie moze przekraczac¢ 20% Aktywow.

Lokaty denominowane w walucie innej niz polska moga stanowic nie wiecej niz 20% Aktywéw. Udziat w Aktywach lokat
denominowanych w danej walucie oznacza efektywnag ekspozycje Subfunduszu nazmiany kurséw danej waluty
przy uwzglednieniu stosowanych instrumentéw pochodnych i zobowigzan Subfunduszu.

Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz, dokonujac wyboru lokat, kieruje sie realizacjg celu inwestycyjnego. Przy doborze lokat zachowana bedzie
przewidziana w Statucie dywersyfikacja pomiedzy klasy aktywéw. Pod uwage brana bedzie takze ocena perspektyw
gospodarczych regionow czy sektoréw, przewidywane trendy na rynkach finansowych oraz zapewnienie odpowiedniego
stopnia dywersyfikacji portfela.

Gtéwne kryteria doboru w ramach poszczegélnych kategorii lokat sg nastepujace:

a) dla dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego:

e oczekiwania dotyczace poziomu rynkowych stép procentowych,

e oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji i poziom ryzyka inwestycyjnego, w szczegdlnosci ryzyka niewyptacalnosci
i ptynnosci;

b) dla depozytow:
e wysokos¢ oprocentowania,
e ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscig kontrahenta;
c) dlajednostek i tytutéw uczestnictwa funduszy:
e mozliwos¢ efektywnego uzyskania ekspozycji na dana klase aktywow, region lub temat inwestycyjny,
e analiza ksztattowania sie historycznych stép zwrotu oraz efektywnosci zarzadzania;
d) dlainstrumentéw pochodnych:

e  ptynnos¢ tych instrumentéw, koszty transakcji, wartos¢ ryzyka kontrahenta, a w przypadku terminowych
transakcji zakupu/sprzedazy walut, takze dopasowanie instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych
transakgji, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich walutach obcych.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie, ze WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajacg ze sktadu portfela lub
z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

Nie dotyczy.

Zawieranie umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace Aktywdw Subfunduszu, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wytacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, pod warunkiem, ze zawarcie umowy bedzie zgodne
z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawarcie umow, ktoérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
moze powodowac wzrost ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng, poniewaz dla tych uméw wystepuja
specyficzne kategorie ryzyk szczegétowo opisane w pkt 2.1.14.

Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander Prestiz
Obligacji Skarbowych, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Z uwagi na gtéwne kategorie lokat Subfunduszu opisane w pkt 1.1, gtéwnymi kategoriami ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu sa ryzyko stopy procentowej i ryzyko kredytowe. Subfundusz ogranicza
ryzyko kredytowe poprzez dobér instrumentéw finansowych pod katem wiarygodnosci kredytowej ich emitenta lub
gwaranta. Stuzy temu réwniez dywersyfikacja, czyli lokowanie srodkéw Subfunduszu w instrumenty finansowe réznych
emitentéw. Poniewaz ryzyko stopy procentowej jest nierozerwalnie zwigzane z inwestycjami w obligacje o statym
oprocentowaniu, zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu reguluje strukture zapadalnosci czesci dtuznej
portfela w zaleznosci od oczekiwan co do zmian rynkowych stop procentowych. Subfundusz koncentruje swoje inwestycje
na rynku polskim. Sytuacja na tym rynku szczegélnie oddziatuje na wartosc i ptynnos¢ Aktywow.

Z inwestycjami Subfunduszu wigza sie nastepujgce rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe - wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentéw
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finansowych bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreslone instrumenty finansowe sg w szczegélnosci
pochodng makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentéw finansowych,
oraz postrzeganiem przez inwestorow wptywu tych czynnikéw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe
w wyzszym stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze
dtuznym (obligacje),

ryzyko kredytowe - ryzyko zwigzane przede wszystkim z dtuznymi papierami wartosciowymi i polegajace
na niewyptacalnosci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w zwigzku z tym niewywigzania sie przez niego
z przyjetych na siebie zobowigzan. Zrédtami niewyptacalnosci moga by¢ miedzy innymi sytuacja makroekonomiczna,
wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do aktywow, sytuacja na rynku i w branzy emitenta,

ryzyko stopy procentowej - polega na zmianie cen dtuznych papierow wartosciowych o statym oprocentowaniu
w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stoép procentowych cena powyzszych
instrumentéw maleje, w przypadku spadku stop procentowych - rosnie. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu,
tym ryzyko to jest wigksze. Czynnikami mogacymi powodowa¢ wzrost rynkowych stop procentowych i spadek cen
posiadanych przez Subfundusz instrumentéw dtuznych sa w szczegélnosci: wzrost biezacej lub prognozowanej inflacji,
wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena inwestoréw
przysztej sytuacji fiskalnej oraz wzrost stép procentowych w innych krajach,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji, co moze powodowac poniesienie
przez Subfundusz dodatkowych kosztéw lub strat, miedzy innymi w zwigzku ze zmianami cen instrumentéw finansowych,
ktorych transakcja dotyczy i brakiem mozliwosci rozporzadzania nimi,

ryzyko kontrahenta - polega na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczen Funduszu wobec kontrahentéw,
ktérzy nie wywiazali sie z transakcji z Funduszem zawartej poza systemem gwarancyjnym,

ryzyko ptynnosci - polega na trudnosciach w sprzedazy instrumentu finansowego oraz spadku jego ceny na rynkach
finansowych w wyniku braku popytu na ten instrument lub, w przypadku jednostek i tytutéw uczestnictwa, ryzyko
zawieszenia ich odkupywania przez fundusze inwestycyjne lub Instytucje Wspo6lnego Inwestowania. Ryzyko to moze
wigzac sie z koniecznoscia akceptacji ceny sprzedazy instrumentu finansowego istotnie nizszej niz jego wartos¢ godziwa.
Ryzyko ptynnosci znaczaco rosnie i moze by¢ przyczyng wysokiego poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach
finansowych wywotanego miedzy innymi przyczynami naturalnymi (w tym katastrofami naturalnymi, epidemiami),
ekonomicznymi, czy tez politycznymi,

ryzyko walutowe - polega na mozliwosci zmian kurséw walut, w ktérych denominowane sg lokaty Subfunduszu,
wzgledem waluty polskiej, w ktérej dokonywana jest wycena Aktywow,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywOw - polega na ograniczeniu dysponowania lub utracie czesci lub catosci
Aktywow. Aktywa przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i subdepozytariuszy (podmioty
trzecie, ktére przechowuja cze$¢ Aktywdw na podstawie umowy z Depozytariuszem lub Funduszem). Aktywa sa
zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywdéw Depozytariusza, innych podmiotéw i innych Subfunduszy.
W przypadku zaprzestania dziatalnosci Depozytariusza istnieje ryzyko ograniczenia dysponowania Aktywami.
Depozytariusz ponosi odpowiedzialno$¢ za utrate Aktywow zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w szczeg6lnosci
Rozporzadzeniem ZAFI i umowa z Funduszem,

ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkéw - inwestycje Subfunduszu moga by¢ skoncentrowane na okreslonym
rynku, segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywoéw. Sytuacja na tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju
aktywow) moze oddziatywac na ptynnosc i warto$¢ Aktywoéw, co moze skutkowac istotnymi wahaniami wartosci Jednostki
Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe - dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega
na opodatkowaniu w sposéb inny niz przewidywany przez Fundusz przy dokonaniu inwestycji, zmianie wyktadni prawa
podatkowego lub wystapieniu zmian konstrukgji podatkéw. Ryzyko podatkowe moze skutkowac obnizeniem stopy zwrotu
z takich lokat i w konsekwencji obnizeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko prawne — polega ono na wptywie zmian prawnych na prowadzong przez emitenta dziatalno$¢ gospodarcza. Zmiany
te moga w szczegoblnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, koniecznosci uzyskiwania zezwolen i koncesji. Wzrost obcigzen
wynikajace z obowigzkéw prawnych moze przetozy¢ sie na wzrost kosztéw dziatalnosci emitenta, co moze przetozyc¢ sie
na jego sytuacje finansowa i wartos$¢ wyemitowanych papieréw wartosciowych,

ryzyko inwestycji zagranicznych - inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sg z ryzykiem walutowym opisanym
w pkt 2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest
w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana koniunktury gospodarczej
moze negatywnie wptyna¢ narynkowa wycene papieréw wartosciowych emitentéw pochodzacych z danego kraju.
Inwestycje na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, ktére moze powodowac wycofywanie sie
inwestoréw zagranicznych z danego regionu i skutkowac spadkiem wartosci inwestycji.

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa - w przypadku inwestowania w tytuty uczestnictwa oprocz ryzyk wtasciwych
dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli inwestycyjnych oraz opisanych wyzej ryzyk wtasciwych
dla tytutéw uczestnictwa jako instrumentéw finansowych, wystepuja nastepujace ryzyka:

2.1.13.1  ryzyko braku wptywu na biezaca strukture portfela - polega na braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany
dokonywane przez zarzadzajacego Instytucjg Wspélnego Inwestowania,
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2.1.13.2  ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela - polega na podejmowaniu decyzji dotyczacych lokowania
Aktywow w tytuty uczestnictwa w oparciu o historyczny sktad portfela Instytucji Wspélnego Inwestowania,
ktoére ujawniajg sktad portfela w terminach wskazanych w przepisach prawa. Ryzyko to oznacza, ze nie jest
mozliwe biezace okreslenie parametréw inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka,

2.1.13.3  ryzyko ptynnosci tytutdw uczestnictwa - ryzyko opisane w pkt 2.1.6 odnoszace sie do tytutéw uczestnictwa,

2.1.13.4  ryzyko wyceny - polega na mozliwosci wyceny aktywéw przez Instytucje Wspélnego Inwestowania
w odmienny sposéb niz dokonywatby jej Subfundusz,

2.1.13.5  ryzyko wyceny rynkowej — polega na mozliwosci wystapienia réznic pomiedzy wyceng rynkowa tytutow
uczestnictwa notowanych na rynku regulowanym w stosunku do wartosci aktywow netto przypadajacej
na tytut uczestnictwa,

2.1.13.6  ryzyko koncentracji aktywéw lub rynkéw - opisane w pkt 2.1.9 polega na mozliwosci znacznego uzaleznieniu
wynikoéw Subfunduszu od wynikéw jednej lub kilku Instytucji Wsp6lnego Inwestowania,

specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi — z zawieraniem umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty

pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:

2.1.14.1  ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia - polega na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia pozycji
w przypadku zastosowania przez Subfundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajagcego lub jego
niewtasciwego uzycia,

2.1.14.2  ryzyko wyceny - polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajacych btedy, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci
godziwej,

2.1.14.3  ryzyko niedopasowania — polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajgcej wynikajacym
z btednej oceny korelacji pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym,

2.1.14.4  ryzyko bazy - polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajgcego nieadekwatnej do zmian wartosci
instrumentu bazowego,

2.1.14.5  ryzyko ptynnosci - polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajacych do zawarcia
transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych.

Z instrumentami pochodnymi zwigzane jest zjawisko dzwigni finansowej, ktére sprawia, ze potencjalna wzgledna strata
wartosci instrumentu pochodnego jest wielokrotnoscig wzglednej straty instrumentu bazowego. Ma to szczegblne
znaczenie w przypadkach, gdy wystepuje niewtasciwe zabezpieczenie pozycji lub niedopasowanie pozycji zabezpieczanej
i zabezpieczajace;.

ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju - oznacza sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane
z zarzadzaniem, ktére - jezeli wystapig — mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢
inwestycji.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko zwigzane
z zawarciem okreslonych umoéw, ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami transakgji i ryzyko zwigzane z udzielonymi
gwarancjami.

Ryzyko nieosiagnigecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia
zmian WANJU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa (optata za nabycie), a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu i wielkosci optaty poniesionej z tytutu odkupienia przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa (optata
za odkupienie). W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku
dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielkos¢ stopy zwrotu. Z powyzszym ryzykiem wigze sie ryzyko
wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora. Polega ono na niedoszacowaniu wtasnej awersji do ryzyka
inwestycyjnego i kierowaniu sie dotychczas uzyskang stopa zwrotu z inwestycji w Subfundusz, co moze skutkowac
odkupieniem Jednostek Uczestnictwa po cenie nieodzwierciedlajgcej oczekiwan Uczestnika i dtugoterminowych
perspektyw lokaty w Subfundusz.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakgji nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne opisane
w pkt 2.1 niniejszego Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarancji.

Ryzyko wystapienia szczeg6lnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma

ograniczony wptyw:

2.2.2.1 ryzyko otwarcia likwidacji - w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 46 ust. 1 Statutu Fundusz
moze zostacé rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywac iodkupywaé Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu
na wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Funduszu, Fundusz moze podja¢ decyzje
o likwidacji Subfunduszu w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik
nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nastepuje na zasadach
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okreslonych w Ustawie i Rozporzadzeniu w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko,
ze Srodki wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu likwidacji beda nizsze niz bytyby w przypadku
kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

2.2.2.2 przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spotke zarzadzajaca lub Zarzadzajacego z UE - na podstawie
umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze
przejac zarzadzanie Funduszem. Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z Zarzadzajacym z UE,
Zarzadzajacy z UE moze przejac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania
Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikow, zmiany Statutu oraz - w przypadkach wskazanych
w Ustawie - zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony wptyw na zawarcie wyzej wskazanych umow poprzez
udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw. Art. 112 ust. 2 Ustawy wyklucza mozliwos¢ przejecia zarzadzania
Funduszem przez sp6tka zarzadzajaca.

2.2.2.3 zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - umowa o prowadzenie rejestru aktywéw moze
by¢ wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza z zachowaniem szeSciomiesiecznego terminu
wypowiedzenia. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkéw wskazanych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia
Komisje. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany Depozytariusza. Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest
dokonywana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza. Towarzystwo
moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujgcych Fundusz, w szczegélnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.

2.2.24 potaczenie funduszu z innym funduszem - Ustawa nie przewiduje mozliwosci potaczenia specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mozliwos¢
potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem. Potaczenie takie nastepuje przez przeniesienie majatku
Subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmujacy oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu
przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego. Moze to powodowad, ze Uczestnik
stanie sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu Subfunduszy.

2.2.25 przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz otwarty - Towarzystwo
moze podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie
dokonywane jest poprzez zmiane Statutu.

2.2.2.6 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okreslone w Ustawie
i Statucie mogg ulega¢ zmianom. Fundusz moze zmieni¢ strategie i polityke inwestycyjng poprzez zmiane
Statutu. W przypadkach okreSlonych w art. 24 Ustawy, zmiany Statutu wymagaja zgody Komisji. Zmiana
Statutu w odniesieniu do polityki inwestycyjnej niewymagajaca zgody Komisji wchodzi w zycie po uptywie 3
miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana polityki inwestycyjnej moze spowodowac, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu
zmiane Ustawy oraz na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

Ryzyko inflacji - Uczestnicy powinni uwzglednia¢ ryzyko spadku sity nabywczej srodkéw powierzonych Subfunduszowi.
Inflacja powoduje, Ze osiagnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji) stopa zwrotu moze by¢ istotnie rézna
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflacji).

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w tym podatkowymi - zmiany regulacji prawnych
dotyczacych dziatalnosci Funduszu oraz emitentéw instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Funduszu
moga wptywac na prawa i obowigzki Funduszu i jego Uczestnikdéw. Zmiany regulacji podatkowych zawartych w Ustawie
CIT, Ustawie PIT, innych ustawach, umowach migedzynarodowych i innych regulacjach, szczegélnie w zakresie konstrukgji
podatku, w tym podstawy opodatkowania i stawki podatku moga wptywac na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Skarbowych.
Subfundusz polecany jest tym inwestorom, ktérzy jednoczesnie spetniajg nastepujace warunki:

1. planuja inwestowanie srednioterminowe (min. 3-letnie) i oczekujg wzrostu wartosci swoich inwestycji poprzez
inwestowanie na rynku skarbowych papieréw wartosciowych,

2. preferuja lokowanie Srodkéw w inwestycjach o Srednim poziomie ryzyka lub traktujg inwestycje w Jednostki
Uczestnictwa jako sktadnik zdywersyfikowanego portfela inwestycyjnego,

3. nie akceptujg ryzyka zwigzanego z inwestycjami w Akcje, natomiast akceptuja ryzyka zwigzane z inwestycjami
w obligacje i inne papiery dtuzne wynikajace gtéwnie z wahan rynkowych stép procentowych oraz, w ograniczonym
zakresie, ryzyko niewyptacalnosci emitenta i ryzyko ptynnosci,

4. oczekujg wysokiej ptynnosci swojej inwestycji.

Wskazanie 3-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwage,
ze osiaggniecie przez Subfundusz satysfakcjonujacej stopy zwrotu moze nastapi¢ dopiero po 3 latach od rozpoczecia
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inwestycji, na co - ze wzgledu na charakter Funduszu - istotny wptyw moze mie¢ poziom optat zwigzanych z nabywaniem
i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa. Nie wyklucza to osiggniecia satysfakcjonujacej stopy zwrotu w okresie krétszym
niz 3 lata ani nie gwarantuje osiggniecia satysfakcjonujacego inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej wysokosci
zainwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym niz 3 lata.

Wysokosc optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu Santander Prestiz Obligac;i
Skarbowych, sposéb ich naliczania i pobierania oraz koszty obcigzajgce Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w szczeg6lnosci
wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow
kosztow sg okreslone w art. 97 i art. 97a Statutu.

Warto$¢ Wspétczynnika Kosztow Catkowitych (WKC).
WKC w 2022 roku wyniost dla Jednostki Uczestnictwa kategorii B: 2,93%.

Wartos¢ WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoScig inwestycyjng Subfunduszu
w Sredniej WAN Subfunduszu za rok 2022.

Prezentowana za 2022 rok warto$¢ WKC dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii B (z dniem 29 maja 2020 roku wszystkie
dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa zostaty oznaczone jako Jednostki Uczestnictwa kategorii B). Jednostki
Uczestnictwa kategorii D nie byty wydzielone w 2022 roku.

Kategorie kosztow Subfunduszu niewtaczonych do WKC:
1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikow
portfela,

2. odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
Swiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4. optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty ponoszone bezposrednio przez
Uczestnika,

5. wartos¢ ustug dodatkowych.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio
przez Uczestnika.

Ponizej wskazano optaty uiszczane przez Uczestnika i ich maksymalne stawki:

1. optata za nabycie pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 3%,

2. optata za odkupienie pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 1%,
3. optata za zamiane pobierana przy Zamianie - 1%,

4. optata za otwarcie IKZE - 50 zt,

5. optata za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu - 2%.

Sposob naliczania optat, o ktérych mowa w ppkt 1-3 zostat opisany w Rozdziale Il w pkt 6.1, 6.2 i 6.5, a optat, o ktérych
mowa w ppkt 4-5 w Tabeli Optat IKZE.

W przypadku transakcji dotyczacych Jednostek Uczestnictwa kategorii D powyzsze optaty nie sg pobierane.

Optata zmienna, bedaca czesScia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu.

Oproécz wynagrodzenia za zarzgdzanie, o ktérym mowa w pkt. 4.5 Towarzystwo otrzyma réwniez wynagrodzenie za wyniki
inwestycyjne Subfunduszu (Wynagrodzenie za Wyniki). Pojecie Wynagrodzenia za Wyniki jest tozsame z pojeciem optaty
zmiennej.

4.4.1. Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczane niezaleznie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa. Maksymalna
stawka Wynagrodzenia za Wyniki dla kazdej z kategorii Jednostek Uczestnictwa, wynosi 20%. W odniesieniu
do poszczeg6lnych kategorii Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie za Wyniki,
ustalone wedtug nizszych stawek, niz maksymalna stawka okreslona w zdaniu poprzednim lub okresowo
zaniechac jego pobierania.

4.4.2 Wynagrodzenie za Wyniki, o ktérym mowa w punkcie 4.4.1, jest naliczane i wyptacane wytacznie wtedy, gdy stopa
zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przewyzsza stope zwrotu z benchmarku wskazanego w punkcie
5.3 w okresie odniesienia, o ktérym mowa w punkcie 4.4.3. Nadwyzke te okresla sie pojeciem alfa.

4.4.3 Okres odniesienia to docelowo okres 5 kolejnych lat, w ktorym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii jest porownywana ze skumulowang stopa zwrotu z benchmarku.

4.4.4 Naliczenie i wyptata Wynagrodzenia za Wyniki okreslane jest dalej pojeciem rocznej krystalizacji i nastepuje
w okresach rocznych, odpowiadajacych latom kalendarzowym, wedtug stanu na koniec kazdego roku
kalendarzowego, o ile rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki jest wieksza od zera. Cze$¢ rezerwy na Wynagrodzenie
za Wyniki, proporcjonalna do liczby umorzonych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, jest przeksiegowywana
kazdego Dnia Wyceny w zobowigzania Subfunduszu i wyptacana miesiecznie, niezaleznie od krystalizacji roczne;j.
Model naliczania Wynagrodzenia za Wyniki stosowany jest od dnia 1 stycznia 2022 roku. Pierwsza roczna
krystalizacja nastepuje na ostatni Dzien Wyceny przypadajacy w 2022 roku (w odniesieniu do ostatniego Dnia
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Wyceny w 2021 roku), a pierwszy petny 5-letni okres odniesienia kofczy sie w ostatnim Dniu Wyceny
przypadajacym w 2026 roku. Nastepnie 5-letni okres odniesienia staje sie okresem ruchomym, wyznaczanym
kroczaco, tj. od ostatniego Dnia Wyceny, 5 lat wstecz, przy czym dla ostatniego Dnia Wyceny w danym roku,
przyjmuje sie do wyliczen ostatni Dzien Wyceny w roku 5 lat wstecz.

W przypadku taczenia Subfunduszu z innym subfunduszem albo likwidacji Subfunduszu, Wynagrodzenie za Wyniki
bedzie naliczone i pobrane odpowiednio w Dniu Wyceny przypadajgcym na dzien potgczenia Subfunduszu z innym
subfunduszem albo na dzien likwidacji Subfunduszu.

4.4.5 Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczana kazdego Dnia Wyceny, w stosunku do dziennej zmiany alfy
pod warunkiem, ze zmiana alfy jest dodatnia w danym Dniu Wyceny oraz pokryta jest ujemna alfa z lat poprzednich
w okresie odniesienia. Jezeli zmiana alfy jest ujemna w danym Dniu Wyceny, dotychczas naliczona rezerwa
na Wynagrodzenie za Wyniki Subfunduszu jest rozwigzywana proporcjonalnie do spadku alfy (minimum rezerwy
to 0). Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki Subfunduszu nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alfy
w okresie odniesienia.

4.4.6. Szczegdtowe zasady naliczania rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia za Wyniki, w tym wykorzystywane wzory
opisano w artykule 97a Statutu.

4.4.7 Uczestnik powinien zwr6ci¢ szczegélng uwage no to, ze wyptata Wynagrodzenia za Wyniki nastepuje réwniez
w przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w okresie odniesienia lub w danym roku kalendarzowym jest
ujemna.

4.4.8 Przyktadowy sposéb obliczania Wynagrodzenia za Wyniki w ramach kroczacego (docelowo) 5-letniego okresu
odniesienia jest zaprezentowany w Rozdziale VI, w pkt 1.14 (WARIANT B).

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo,

nie wiekszej jednak niz:

= 1,25% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

= 1,15% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,

w skali roku.

Wskazanie istniejagcych umow lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio

lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wptyw tych

ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢

wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu
kosztami okresla Statut.

Podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska, Swiadczace ustugi na rzecz Subfunduszu, moga udostepniac lub sporzadzac
dla Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowa¢ dostep do elektronicznych systeméw transakcyjnych (tzw. ustugi
dodatkowe), co nie ma wptywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz
na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Skarbowych w ujeciu historycznym.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2022 roku), zgodnie ze sprawozdaniem
jednostkowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wynosita 545 023 837,21 zt.

WAN Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Skarbowych na dzier 31 grudnia 2022 roku

545023 837,21 zt

0 100 000 000 200 000 000 300 000 000 400 000 000 500 000 000 600 000 000

Prezentowana za 2022 rok warto$¢ WAN dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii B. Do roku 2023 wtacznie Fundusz nie
rozpoczat zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
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5.2 Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Wartos$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander

Prestiz Obligacji Skarbowych za ostatnie 3, 5i 10 lat

I

-~ ey

— | 2,029,
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= R 0.41%

m

Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku
obrotowego wyrazonej w ztotych polskich.

Prezentowane wartosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dotyczg Jednostek
Uczestnictwa kategorii B. Do roku 2023 wtacznie Fundusz nie rozpoczat zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

53 Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz dokonanych
zmian wzorca.

ICE BofA Poland Government Index (GOPL)
5.4 Srednia stopa zwrotu z wzorca dla okreséw wskazanych w pkt 5.2.

Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
Santander Prestiz Obligacji Skarbowych wzorca (benchmarku) za ostatnie 3,5 10 lat

A 3,05%

10 lat

5 lat

I 121%

-1,60% (I

3lata

5.5 Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Podrozdziat IIl.E. Subfundusz Santander Prestiz Dtuzny Krotkoterminowy.

1.
1.1

1.2

1.3
1.4

1.5

1.6

2.1

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Prestiz Dtuzny Krotkoterminowy.
Gtowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

Subfundusz jest zorientowany gtéwnie na nabywanie dtuznych papieréw wartosciowych oraz instrumentéw rynku
pienieznego, w tym w szczegolnosci: obligacji emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa,
bonoéw skarbowych, obligacji przedsiebiorstw, obligacji bankéw, certyfikatow depozytowych i listow zastawnych. taczny
udziat innych lokat nie bedzie wyzszy niz 20% Aktywow, a innych lokat niz dtuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty
rynku pienieznego emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Narodowy Bank Polski, Skarb Panstwa lub Panstwa
Cztonkowskie oraz listy zastawne nie bedzie wyzszy niz 50% Aktywoéw.

Maksymalny, wazony wartoscig lokat, Sredni termin wykupu lokat wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu nie bedzie dtuzszy niz 2 lata. W przypadku instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu, termin
do wykupu jest rowny terminowi do wykupu najblizszego kuponu.

Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz, dokonujac wyboru lokat, kieruje sie realizacjg celu inwestycyjnego. Przy doborze lokat zachowana bedzie
przewidziana w Statucie dywersyfikacja pomiedzy klasy aktywéw. Pod uwage brana bedzie takze ocena perspektyw
gospodarczych regionéw czy sektoréw, przewidywane trendy na rynkach finansowych oraz zapewnienie odpowiedniego
stopnia dywersyfikacji portfela.
Gtéwne kryteria doboru w ramach poszczegoélnych kategorii lokat sg nastepujace:
a) dla dtuznych papieréw wartoéciowych i instrumentéw rynku pienieznego:
e oczekiwania dotyczace poziomu rynkowych stép procentowych,
e oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji i poziom ryzyka inwestycyjnego, w szczegélnosci ryzyka niewyptacalnosci
i ptynnosci;
b) dla depozytéw:
e wysokos¢ oprocentowania,
e ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscig kontrahenta;
c) dlainstrumentéw pochodnych:
e ptynnosS¢ tych instrumentdéw, koszty transakcji, wartos¢ ryzyka kontrahenta, a w przypadku terminowych
transakcji zakupu/sprzedazy walut, takze dopasowanie instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych
transakgji, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich walutach obcych.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie, ze WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub
z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

Nie dotyczy.

Zawieranie umoéw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace Aktywow Subfunduszu, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wytacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, pod warunkiem, ze zawarcie umowy bedzie zgodne
z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawarcie uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
moze powodowac wzrost ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna, poniewaz dla tych umoéw wystepuja
specyficzne kategorie ryzyk szczegétowo opisane w pkt 2.1.13.

Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander Prestiz Dtuzny
Krotkoterminowy, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Z uwagi na gtéwne kategorie lokat Subfunduszu opisane w pkt 1.1, gtéwnymi kategoriami ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu sa ryzyko stopy procentowej i ryzyko kredytowe. Subfundusz ogranicza
ryzyko kredytowe poprzez dobér instrumentéw finansowych pod katem wiarygodnosci kredytowej ich emitenta lub
gwaranta. Stuzy temu réwniez dywersyfikacja, czyli lokowanie srodkéw Subfunduszu w instrumenty finansowe réznych
emitentoéw. Poniewaz ryzyko stopy procentowej jest nierozerwalnie zwigzane z inwestycjami w obligacje o statym
oprocentowaniu, zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu reguluje strukture zapadalnosci czesci dtuznej
portfela w zaleznosci od oczekiwan co do zmian rynkowych stép procentowych. Subfundusz koncentruje swoje inwestycje
na rynku polskim. Sytuacja na tym rynku szczeg6lnie oddziatuje na wartos¢ i ptynnos¢ Aktywow.

Z inwestycjami Subfunduszu wigza sie nastepujgce rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe - wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentow
finansowych bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreslone instrumenty finansowe sg w szczegélnosci
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pochodng makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentéw finansowych,
oraz postrzeganiem przez inwestoréw wptywu tych czynnikéw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe
w wyzszym stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze
dtuznym (obligacje),

ryzyko kredytowe - ryzyko zwigzane przede wszystkim z dtuznymi papierami wartoSciowymi i polegajace
na niewyptacalnoséci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w zwigzku z tym niewywigzania sie przez niego
z przyjetych na siebie zobowigzan. Zrodtami niewyptacalnosci moga by¢ miedzy innymi sytuacja makroekonomiczna,
wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do aktywow, sytuacja na rynku i w branzy emitenta,

ryzyko stopy procentowej - polega na zmianie cen dtuznych papieréw wartosciowych o statym oprocentowaniu
w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop procentowych cena powyzszych
instrumentéw maleje, w przypadku spadku stop procentowych - rosnie. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu,
tym ryzyko to jest wieksze. Czynnikami mogacymi powodowa¢ wzrost rynkowych stép procentowych i spadek cen
posiadanych przez Subfundusz instrumentéw dtuznych sg w szczegolnosci: wzrost biezacej lub prognozowanej inflacji,
wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena inwestoréw
przysztej sytuacji fiskalnej oraz wzrost stop procentowych w innych krajach,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji, co moze powodowac poniesienie
przez Subfundusz dodatkowych kosztéw Lub strat, miedzy innymi w zwigzku ze zmianami cen instrumentéw finansowych,
ktérych transakcja dotyczy i brakiem mozliwosci rozporzadzania nimi,

ryzyko kontrahenta - polega na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczen Funduszu wobec kontrahentéw,
ktoérzy nie wywiazali sie z transakcji z Funduszem zawartej poza systemem gwarancyjnym,

ryzyko ptynnosci - polega na trudnosciach w sprzedazy instrumentu finansowego oraz spadku jego ceny na rynkach
finansowych w wyniku braku popytu na ten instrument. Ryzyko to moze wigzac sie z koniecznoscig akceptacji ceny
sprzedazy instrumentu finansowego istotnie nizszej niz jego wartos¢ godziwa. Ryzyko ptynnosci znaczgco rosnie i moze
by¢ przyczyna wysokiego poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach finansowych wywotanego miedzy innymi
przyczynami naturalnymi (w tym katastrofami naturalnymi, epidemiami), ekonomicznymi, czy tez politycznymi,

ryzyko walutowe - polega na mozliwosci zmian kurséw walut, w ktérych denominowane sg lokaty Subfunduszu,
wzgledem waluty polskiej, w ktérej dokonywana jest wycena Aktywow,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - polega na ograniczeniu dysponowania lub utracie czesci lub catosci
Aktywow. Aktywa przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i subdepozytariuszy (podmioty
trzecie, ktére przechowuja cze$¢ Aktywdw na podstawie umowy z Depozytariuszem lub Funduszem). Aktywa sg
zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywéw Depozytariusza, innych podmiotéw i innych Subfunduszy.
W przypadku zaprzestania dziatalnoSci Depozytariusza istnieje ryzyko ograniczenia dysponowania Aktywami.
Depozytariusz ponosi odpowiedzialno$¢ za utrate Aktywow zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w szczegélnosci
Rozporzadzeniem ZAFl i umowa z Funduszem,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywdw lub rynkéw - inwestycje Subfunduszu moga by¢ skoncentrowane na okreslonym
rynku, segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywoéw. Sytuacja na tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju
aktywow) moze oddziatywac na ptynnos¢ i wartos¢ Aktywoéw, co moze skutkowac istotnymi wahaniami wartosci Jednostki
Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe - dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega
na opodatkowaniu w sposéb inny niz przewidywany przez Fundusz przy dokonaniu inwestycji, zmianie wyktadni prawa
podatkowego lub wystapieniu zmian konstrukgji podatkéw. Ryzyko podatkowe moze skutkowac obnizeniem stopy zwrotu
z takich lokat i w konsekwencji obnizeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko prawne - polega ono na wptywie zmian prawnych na prowadzong przez emitenta dziatalno$¢ gospodarcza. Zmiany
te moga w szczegdblnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, koniecznosci uzyskiwania zezwolen i koncesji. Wzrost obcigzen
wynikajace z obowigzkéw prawnych moze przetozy¢ sie na wzrost kosztéw dziatalnosci emitenta, co moze przetozyc sie
na jego sytuacje finansowa i wartos¢ wyemitowanych papieréw wartosciowych,

ryzyko inwestycji zagranicznych - inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sa z ryzykiem walutowym opisanym
w pkt 2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentow zagranicznych jest
w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana koniunktury gospodarczej
moze negatywnie wptyna¢ narynkowa wycene papieréw wartosciowych emitentéw pochodzacych z danego kraju.
Inwestycje na rynkach zagranicznych narazone sa takze na ryzyko polityczne, ktére moze powodowac wycofywanie sie
inwestoréw zagranicznych z danego regionu i skutkowac spadkiem wartosci inwestycji.

specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi - z zawieraniem umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty

pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:

2.1.13.1  ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia - polega na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia pozycji
w przypadku zastosowania przez Subfundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajagcego lub jego
niewtasciwego uzycia,

2.1.13.2  ryzyko wyceny - polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajacych btedy, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu nieodzwierciedlajacej ich wartosci
godziwej,
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2.1.13.3  ryzyko niedopasowania — polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajgcej wynikajacym
z btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym,

2.1.13.4  ryzyko bazy - polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajgcego nieadekwatnej do zmian wartosci
instrumentu bazowego,

2.1.13.5  ryzyko ptynnosci - polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajacych do zawarcia
transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych.

Z instrumentami pochodnymi zwigzane jest zjawisko dzwigni finansowej, ktére sprawia, ze potencjalna wzgledna strata
wartosci instrumentu pochodnego jest wielokrotnoscia wzglednej straty instrumentu bazowego. Ma to szczegblne
znaczenie w przypadkach, gdy wystepuje niewtasciwe zabezpieczenie pozycji lub niedopasowanie pozycji zabezpieczanej
i zabezpieczajacej.

ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju - oznacza sytuacje lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane
z zarzadzaniem, ktoére - jezeli wystapig — mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢
inwestycji.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko zwigzane
z zawarciem okreslonych umow, ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami transakcji i ryzyko zwigzane z udzielonymi
gwarancjami.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia
zmian WANJU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa (optata za nabycie), a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu iwielkosci optaty poniesionej z tytutu odkupienia przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa (optata
za odkupienie). W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku
dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Z powyzszym ryzykiem wigze sie ryzyko
wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora. Polega ono na niedoszacowaniu wtasnej awersji do ryzyka
inwestycyjnego i kierowaniu sie dotychczas uzyskang stopg zwrotu z inwestycji w Subfundusz, co moze skutkowac
odkupieniem Jednostek Uczestnictwa po cenie nieodzwierciedlajgcej oczekiwan Uczestnika i dtugoterminowych
perspektyw lokaty w Subfundusz.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakcji nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne opisane
w pkt 2.1 niniejszego Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarancji.

Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystapienie ktorych Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu
lub ma ograniczony wptyw:

2.2.2.1 ryzyko otwarcia likwidacji - w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 46 ust. 1 Statutu Fundusz
moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywac iodkupywac Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu
na wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Funduszu, Fundusz moze podja¢ decyzje
o likwidacji Subfunduszu w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik
nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nastepuje na zasadach
okreslonych w Ustawie i Rozporzadzeniu w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko,
ze srodki wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu likwidacji beda nizsze niz bytyby w przypadku
kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

2.2.2.2 przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spotke zarzadzajaca lub Zarzadzajacego z UE - na podstawie
umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze
przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z Zarzadzajacym z UE,
Zarzadzajacy z UE moze przejac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania
Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikéw, zmiany Statutu oraz - w przypadkach wskazanych
w Ustawie - zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony wptyw na zawarcie wyzej wskazanych umoéw poprzez
udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw. Art. 112 ust. 2 Ustawy wyklucza mozliwos¢ przejecia zarzadzania
Funduszem przez spotke zarzadzajaca.

2.2.2.3 zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz — umowa o prowadzenie rejestru aktywdéw moze
by¢ wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza z zachowaniem szesciomiesiecznego terminu
wypowiedzenia. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkoéw wskazanych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia
Komisje. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany Depozytariusza. Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest
dokonywana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza. Towarzystwo
moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczegblnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.
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2.2.24 potaczenie funduszu z innym funduszem - Ustawa nie przewiduje mozliwosci potgczenia specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mozliwos¢
potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem. Potaczenie takie nastepuje przez przeniesienie majatku
Subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmujacy oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu
przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego. Moze to powodowad, ze Uczestnik
stanie sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu Subfunduszy.

2.2.25 przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz otwarty - Towarzystwo
moze podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie
dokonywane jest poprzez zmiane Statutu.

2.2.2.6 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okreslone w Ustawie
i Statucie mogg ulega¢ zmianom. Fundusz moze zmieni¢ strategie i polityke inwestycyjng poprzez zmiane
Statutu. W przypadkach okreSlonych w art. 24 Ustawy, zmiany Statutu wymagaja zgody Komisji. Zmiana
Statutu w odniesieniu do polityki inwestycyjnej niewymagajaca zgody Komisji wchodzi w zycie po uptywie 3
miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana polityki inwestycyjnej moze spowodowac, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu
na zmiane Ustawy oraz na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

Ryzyko inflacji - Uczestnicy powinni uwzglednia¢ ryzyko spadku sity nabywczej srodkéw powierzonych Subfunduszowi.
Inflacja powoduje, Ze osiggnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji) stopa zwrotu moze by¢ istotnie rézna
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflacji).

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w tym podatkowymi - zmiany regulacji prawnych
dotyczacych dziatalnosci Funduszu oraz emitentéw instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Funduszu
moga wptywac na prawa i obowigzki Funduszu i jego Uczestnikoéw. Zmiany regulacji podatkowych zawartych w Ustawie
CIT, Ustawie PIT, innych ustawach, umowach miedzynarodowych i innych regulacjach, szczegélnie w zakresie konstrukgji
podatku, w tym podstawy opodatkowania i stawki podatku moga wptywac na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu Santander Prestiz Dtuzny Krotkoterminowy.
Subfundusz polecany jest tym inwestorom, ktorzy jednoczesnie spetniajg nastepujace warunki:

1. planujg inwestowanie krotkoterminowe (min. 6-miesieczne), na rynku dtuznych papieréw wartos$ciowych
krétkoterminowych,

2. nie oczekuja zyskéw na wysokim poziomie i jednoczeSnie akceptujg niepewnosé wyniku inwestycyjnego zwiazang
ze zmiennoscig WANJU,

3. nie akceptuja ryzyka zwigzanego z inwestycjami w Akcje, natomiast ryzyka zwigzane z inwestycjami w obligacje i inne
papiery dtuzne, takie jak ryzyko niewyptacalnosci emitenta, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko wahan rynkowych stép
procentowych, akceptujg w ograniczonym stopniu,

4. oczekujg wysokiej ptynnosci swojej inwestycji oraz wysokiej przewidywalnosci jej wartosci.
Wskazanie 6 miesiecy jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwage, ze osiagniecie
przez Subfundusz satysfakcjonujgcej stopy zwrotu moze nastapi¢ dopiero po 6 miesigcach od rozpoczecia inwestycji,
na co - ze wzgledu na charakter Subfunduszu - istotny wptyw moze mie¢ optata za odkupienie. Nie wyklucza to
osiggniecia satysfakcjonujacej stopy zwrotu w okresie krétszym niz 6 miesiecy ani nie gwarantuje osiggniecia
satysfakcjonujacego inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej wysokosci zainwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym
niz 6 miesiecy.

Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu Santander Prestiz Dtuzny

Krotkoterminowy, sposob ich naliczania i pobierania oraz koszty obcigzajgce Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w szczeg6lnosci
wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow
kosztéw sg okreslone w art. 116 i art. 116a Statutu.

Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC).

WKC w 2022 roku wyniést dla Jednostki Uczestnictwa kategorii B: 0,73%.

Wartos¢ WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu
w Sredniej WAN Subfunduszu za rok 2022.

Prezentowana za 2022 rok wartos¢ WKC dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii B (z dniem 29 maja 2020 roku wszystkie
dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa zostaty oznaczone jako Jednostki Uczestnictwa kategorii B). Jednostki
Uczestnictwa kategorii D nie byty wydzielone w 2022 roku.

Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do WKC:
1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikow
portfela,
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odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

Swiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4. optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty ponoszone bezposrednio przez
Uczestnika,

5. wartos¢ ustug dodatkowych.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika.

Ponizej wskazano optaty uiszczane przez Uczestnika i ich maksymalne stawki:

optata za nabycie pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 3%,
optata za odkupienie pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 1%,

optata za otwarcie IKZE - 50 zt,

1
2.
3. optata za zamiane pobierana przy Zamianie - 1%,
4
5

optata za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu - 2%.

Spos6b naliczania optat, o ktérych mowa w ppkt 1-3 zostat opisany w Rozdziale Il w pkt 6.1, 6.2 i 6.5, a optat, o ktérych
mowa w ppkt 4-5 w Tabeli Optat IKZE.

W przypadku transakcji dotyczacych Jednostek Uczestnictwa kategorii D powyzsze optaty nie sg pobierane.

Optata zmienna, bedaca czesScia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu.

Oprécz wynagrodzenia za zarzadzanie, o ktorym mowa w pkt. 4.5 Towarzystwo otrzyma réwniez wynagrodzenie za wyniki
inwestycyjne Subfunduszu (Wynagrodzenie za Wyniki). Pojecie Wynagrodzenia za Wyniki jest tozsame z pojeciem optaty
zmiennej.

4.4.1.

4.4.2

4.43

4.4.4

4.4.5

4.4.6.

4.4.7

4.4.8

Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczane niezaleznie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa. Maksymalna
stawka Wynagrodzenia za Wyniki dla kazdej z kategorii Jednostek Uczestnictwa, wynosi 20%. W odniesieniu
do poszczeg6lnych kategorii Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie za Wyniki,
ustalone wedtug nizszych stawek, niz maksymalna stawka okreslona w zdaniu poprzednim lub okresowo
zaniechac jego pobierania.

Wynagrodzenie za Wyniki, o ktérym mowa w punkcie 4.4.7, jest naliczane i wyptacane wytacznie wtedy, gdy stopa
zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przewyzsza stope zwrotu z benchmarku wskazanego w punkcie
5.3 w okresie odniesienia, o ktébrym mowa w punkcie 4.4.3. Nadwyzke te okre$la sie pojeciem alfa.

Okres odniesienia to docelowo okres 5 kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii jest porownywana ze skumulowang stopa zwrotu z benchmarku.

Naliczenie i wyptata Wynagrodzenia za Wyniki okreslane jest dalej pojeciem rocznej krystalizacji i nastepuje
w okresach rocznych, odpowiadajacych latom kalendarzowym, wedtug stanu na koniec kazdego roku
kalendarzowego, o ile rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki jest wieksza od zera. Cze$¢ rezerwy na Wynagrodzenie
za Wyniki, proporcjonalna do liczby umorzonych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, jest przeksiegowywana
kazdego Dnia Wyceny w zobowigzania Subfunduszu i wyptacana miesiecznie, niezaleznie od krystalizacji rocznej.
Model naliczania Wynagrodzenia za Wyniki stosowany jest od dnia 1 stycznia 2022 roku. Pierwsza roczna
krystalizacja nastepuje na ostatni Dzied Wyceny przypadajacy w 2022 roku (w odniesieniu do ostatniego Dnia
Wyceny w 2021 roku), a pierwszy petny 5-letni okres odniesienia kofczy sie w ostatnim Dniu Wyceny
przypadajagcym w 2026 roku. Nastepnie 5-letni okres odniesienia staje sie okresem ruchomym, wyznaczanym
kroczaco, tj. od ostatniego Dnia Wyceny, 5 lat wstecz, przy czym dla ostatniego Dnia Wyceny w danym roku,
przyjmuje sie do wyliczen ostatni Dzieh Wyceny w roku 5 lat wstecz.

W przypadku taczenia Subfunduszu z innym subfunduszem albo likwidacji Subfunduszu, Wynagrodzenie za Wyniki
bedzie naliczone i pobrane odpowiednio w Dniu Wyceny przypadajagcym na dzien potaczenia Subfunduszu z innym
subfunduszem albo na dzien likwidacji Subfunduszu.

Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczana kazdego Dnia Wyceny, w stosunku do dziennej zmiany alfy
pod warunkiem, ze zmiana alfy jest dodatnia w danym Dniu Wyceny oraz pokryta jest ujemna alfa z lat poprzednich
w okresie odniesienia. Jezeli zmiana alfy jest ujemna w danym Dniu Wyceny, dotychczas naliczona rezerwa
na Wynagrodzenie za Wyniki Subfunduszu jest rozwigzywana proporcjonalnie do spadku alfy (minimum rezerwy
to 0). Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki Subfunduszu nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alfy
w okresie odniesienia.

Szczegbtowe zasady naliczania rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia za Wyniki, w tym wykorzystywane wzory
opisano w artykule 116a Statutu.

Uczestnik powinien zwr6ci¢ szczegélng uwage no to, ze wyptata Wynagrodzenia za Wyniki nastepuje réwniez
w przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w okresie odniesienia lub w danym roku kalendarzowym jest
ujemna.

Przyktadowy sposob obliczania Wynagrodzenia za Wyniki w ramach kroczacego (docelowo) 5-letniego okresu
odniesienia jest zaprezentowany w Rozdziale VI, w pkt 1.14 (WARIANT B).
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Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo,
nie wigkszej jednak niz:

= 1,0% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

= 0,9% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,

w skali roku.

Wskazanie istniejagcych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio
Llub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wptyw tych
ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu
kosztami okresla Statut.

Podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska, Swiadczace ustugi na rzecz Subfunduszu, moga udostepniac lub sporzadzac
dla Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowac dostep do elektronicznych systemoéw transakcyjnych (tzw. ustugi
dodatkowe), co nie ma wptywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz
na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander Prestiz Dtuzny Krétkoterminowy w ujeciu
historycznym.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2022 roku), zgodnie ze sprawozdaniem
jednostkowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wynosita 1 564 086 671,02 zt.

WAN Subfunduszu Santander Prestiz Dtuzny Krétkoterminowy na dzien 31 grudnia 2022 roku

1564 086 671,02 zt

0 500 000 000 1000 000 000 1500 000 000 2000 000 000

Prezentowana za 2022 rok warto$¢ WAN dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii B.. Do roku 2023 wtacznie Fundusz nie
rozpoczat zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Wartos$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander
. Prestiz Dtuzny Krétkoterminowy za ostatnie 3, 51 10 lat
T
o |,  2,22%
| 2 43%
n
i)
= | — > 919
m

Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku
obrotowego wyrazonej w ztotych polskich.

Prezentowane wartosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dotycza Jednostek
Uczestnictwa kategorii B. Do roku 2023 wtacznie Fundusz nie rozpoczat zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
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53 Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz dokonanych
zmian wzorca.

0d 1 stycznia 2022 roku: WIBOR 3M (WIBO3M Ask Price)
Do 31 grudania 2021 roku: WIBID 3M
5.4 Srednia stopa zwrotu z wzorca dla okreséw wskazanych w pkt 5.2.

Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz

Santander Prestiz Dtuzny Krétkoterminowy wzorca (benchmarku) za ostatnie 3, 5 10 lat
©
o R 2,49%
= | 2,92%
n
3
.
™M

5.5 Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej

zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Podrozdziat IIl.F. Subfundusz Santander Prestiz Akcji Europejskich.

1.
1.1

1.2

1.3
1.4

1.5

1.6

2.1

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Europejskich.
Gtowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

Subfundusz moze lokowac¢ do 100% Aktywow w tytuty uczestnictwa subfunduszu Santander AM Euro Equity wydzielonego
w ramach Santander SICAV. Subfundusz Santander AM Euro Equity inwestuje wiekszo$¢ swoich aktywow w Akcje
emitowane przez spotki z krajéw nalezacych do strefy euro oraz moze inwestowac do 5% swoich aktywow netto w Akcje
spotek majacych siedzibe lub prowadzacych przewazajacg czes¢ swojej dziatalnosci na rynkach krajéw wschodzacych
Europy, ktére obejmujg miedzy innymi Rzeczpospolitag Polska, Wegry, Republike Czeska, Federacje Rosyjska, Rumunie,
Republike Turcji oraz kazdy inny kraj wchodzacy w danym czasie w sktad indeksu MSCI Emerging Europe Index.

Inne aktywa nie moga stanowi¢ wiecej niz 30% Aktywow. Subfundusz moze lokowac do 30% Aktywow w dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa oraz przez Narodowy Bank Polski.

Subfundusz moze zabezpiecza¢ ryzyko walutowe wynikajace z lokowania swoich aktywoéw w instrumenty finansowe
denominowane w walutach innych niz polski ztoty, w tym, w szczeg6lnosci, ryzyka walutowego zwigzanego z lokowaniem
aktywéw w tytuty uczestnictwa subfunduszu Santander AM Euro Equity wydzielonego w ramach Santander SICAV poprzez
zawieranie umow majacych za przedmiot terminowe transakcje wymiany walut oraz transakcje swap walutowy.

Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz, dokonujac wyboru lokat, kieruje sie realizacjg celu inwestycyjnego. Przy doborze lokat zachowana bedzie
przewidziana w Statucie dywersyfikacja pomiedzy klasy aktywow. Pod uwage brana bedzie takze ocena perspektyw
gospodarczych regiondéw czy sektoréw, przewidywane trendy na rynkach finansowych oraz zapewnienie odpowiedniego
stopnia dywersyfikacji portfela.
Gtéwne kryteria doboru w ramach poszczegoélnych kategorii lokat sg nastepujace:
a) dladepozytow:
e wysokos¢ oprocentowania,
e ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscig kontrahenta;
b) dlajednostek i tytutdw uczestnictwa funduszy:
e mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w odniesieniu do tytutow uczestnictwa,
o ktérych mowa w opisie polityki inwestycyjnej,
e mozliwosc¢ efektywnego uzyskania ekspozycji na dang klase aktywdéw, region lub temat inwestycyjny,
e analiza ksztattowania sie historycznych stép zwrotu oraz efektywnosci zarzadzania;
c) dlainstrumentéw pochodnych:
e ptynnosS¢ tych instrumentéw, koszty transakcji, wartos¢ ryzyka kontrahenta, a w przypadku terminowych
transakcji zakupu/sprzedazy walut, takze dopasowanie instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych
transakgji, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich walutach obcych.

W celu zapewnienia ptynnosci czes¢ srodkéw jest lokowana w dtuzne papiery wartosciowe o niskim ryzyku stopy
procentowe;j.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie, ze WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennosciag wynikajaca ze sktadu portfela lub
z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

WAN Subfunduszu moze charakteryzowa¢ sie duza zmiennoscig wynikajacg ze sktadu portfela inwestycyjnego
Subfunduszu.

Zawieranie umoéw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace Aktywdw Subfunduszu, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wytacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, pod warunkiem, ze zawarcie umowy bedzie zgodne
z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawarcie umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
moze powodowac wzrost ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng, poniewaz dla tych uméw wystepuja
specyficzne kategorie ryzyk szczegétowo opisane w pkt 2.1.14.

Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander Prestiz Akgji
Europejskich, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Z uwagi na gtéwne kategorie lokat Subfunduszu opisane w pkt 1.1, gtéwnymi kategoriami ryzyka inwestycyjnego sg ryzyka
wynikajace z inwestowania przez Subfundusz do 100% aktywow w tytuty uczestnictwa subfunduszu Santander AM Euro
Equity (Santander SICAV), ktéry wiekszos¢ swoich aktywow inwestuje w akcje emitowane przez spétki z krajow nalezacych
do strefy euro, tj. ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje wskazane w pkt 2.1.15 oraz ryzyko koncentracji aktywow
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zwigzane z inwestycjami w jednym regionie (strefa euro) i inwestycjami do 100% Aktywdw w tytuty uczestnictwa jednej
Instytucji Wspélnego Inwestowania - Santander AM Euro Equity.

Sytuacja na rynkach akgji strefy euro silnie oddziatuje na wartos¢ Aktywéw ulokowanych w tytuty uczestnictwa Santander
AM Euro Equity i bedzie miata znaczacy wptyw na WANJU, a w konsekwencji takze na sytuacje finansowa Uczestnika
Funduszu.

Z inwestycjami Subfunduszu wigza sie nastepujace rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe - wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentow
finansowych bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreslone instrumenty finansowe sg w szczegélnosci
pochodng makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentéw finansowych,
oraz postrzeganiem przez inwestoréw wptywu tych czynnikéw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe
w wyzszym stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze
dtuznym (obligacje),

ryzyko kredytowe - ryzyko zwigzane przede wszystkim z dtuznymi papierami wartosciowymi i polegajgce
na niewyptacalnosci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w zwigzku z tym niewywigzania sie przez niego
z przyjetych na siebie zobowigzan. Zrodtami niewyptacalnosci moga by¢ miedzy innymi sytuacja makroekonomiczna,
wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do aktywow, sytuacja na rynku i w branzy emitenta,

ryzyko stopy procentowej - polega na zmianie cen dtuznych papierow wartosciowych o statym oprocentowaniu
w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stoép procentowych cena powyzszych
instrumentéw maleje, w przypadku spadku stép procentowych - rosnie. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym
ryzyko to jest wieksze. Czynnikami mogacymi powodowac wzrost rynkowych stép procentowych i spadek cen posiadanych
przez Subfundusz instrumentow dtuznych sa w szczegolnosci: wzrost biezacej lub prognozowanej inflacji, wysokie tempo
rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena inwestoréw przysztej sytuacji
fiskalnej oraz wzrost stop procentowych w innych krajach,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji, co moze powodowac poniesienie
przez Subfundusz dodatkowych kosztoéw lub strat, miedzy innymi w zwigzku ze zmianami cen instrumentéw finansowych,
ktérych transakcja dotyczy i brakiem mozliwosci rozporzadzania nimi,

ryzyko kontrahenta - polega na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczen Funduszu wobec kontrahentéw,
ktérzy nie wywiazali sie z transakcji z Funduszem zawartej poza systemem gwarancyjnym,

ryzyko ptynnosci — polega na trudnosciach w sprzedazy instrumentu finansowego oraz spadku jego ceny na rynkach
finansowych w wyniku braku popytu na ten instrument lub, w przypadku jednostek i tytutow uczestnictwa, ryzyko
zawieszenia ich odkupywania przez fundusze inwestycyjne lub Instytucje Wspélnego Inwestowania. Ryzyko to moze
wiazac sie z koniecznoscia akceptacji ceny sprzedazy instrumentu finansowego istotnie nizszej niz jego wartos¢ godziwa.
Ryzyko ptynnosci znaczaco rosnie i moze by¢ przyczyng wysokiego poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach
finansowych wywotanego miedzy innymi przyczynami naturalnymi (w tym katastrofami naturalnymi, epidemiami),
ekonomicznymi, czy tez politycznymi,

ryzyko walutowe - polega na mozliwosci zmian kurséw walut, w ktérych denominowane sg lokaty Subfunduszu,
wzgledem waluty polskiej, w ktérej dokonywana jest wycena Aktywow,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - polega na ograniczeniu dysponowania lub utracie czesci lub catosci
Aktywow. Aktywa przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i subdepozytariuszy (podmioty
trzecie, ktére przechowujg czes¢ Aktywdw na podstawie umowy z Depozytariuszem lub Funduszem). Aktywa s3
zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywéw Depozytariusza, innych podmiotéw i innych Subfunduszy.
W przypadku zaprzestania dziatalnosci Depozytariusza istnieje ryzyko ograniczenia dysponowania Aktywami.
Depozytariusz ponosi odpowiedzialno$¢ za utrate Aktywow zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w szczeg6lnosci
Rozporzadzeniem ZAFI i umowa z Funduszem,

ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkéw - inwestycje Subfunduszu moga by¢ skoncentrowane na okreslonym
rynku, segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywdw. Sytuacja na tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju
aktywow) moze oddziatywac na ptynnosc i warto$¢ Aktywoéw, co moze skutkowac istotnymi wahaniami wartosci Jednostki
Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe - dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega
na opodatkowaniu w sposéb inny niz przewidywany przez Fundusz przy dokonaniu inwestycji, zmianie wyktadni prawa
podatkowego lub wystapieniu zmian konstrukgji podatkéw. Ryzyko podatkowe moze skutkowac obnizeniem stopy zwrotu
z takich lokat i w konsekwencji obnizeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko prawne — polega ono na wptywie zmian prawnych na prowadzong przez emitenta dziatalno$¢ gospodarcza. Zmiany
te moga w szczegdlnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, koniecznosci uzyskiwania zezwolen i koncesji. Wzrost obcigzen
wynikajace z obowigzkdéw prawnych moze przetozyc¢ sie na wzrost kosztéw dziatalnosci emitenta, co moze przetozyc sie
na jego sytuacje finansowa i wartos¢ wyemitowanych papieréw wartosciowych,

ryzyko inwestycji zagranicznych - inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sg z ryzykiem walutowym opisanym
w pkt 2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest
wduzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana koniunktury gospodarczej
moze negatywnie wptynac¢ narynkowa wycene papieréw wartosciowych emitentéw pochodzacych z danego kraju.
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Inwestycje na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, ktére moze powodowac wycofywanie sie
inwestorow zagranicznych z danego regionu i skutkowac spadkiem wartosci inwestyciji.

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa, w szczeg6lnosci — inwestowania do 100% Aktywéw w tytuty uczestnictwa

subfunduszu Santander AM Euro Equity wydzielonego w ramach Santander SICAV - w przypadku inwestowania w jednostki

uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa, oprécz ryzyk wtasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich

portfeli inwestycyjnych oraz opisanych wyzej ryzyk wtasciwych dla jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa jako

instrumentéw finansowych, wystepuja nastepujace ryzyka:

2.1.13.1  ryzyko braku wptywu na biezaca strukture portfela - polega na braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany
dokonywane przez zarzadzajgcego funduszem inwestycyjnym lub Instytucjg Wspé6lnego Inwestowania,

2.1.13.2  ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela - polega na podejmowaniu decyzji dotyczacych lokowania
Aktywow w tytuty uczestnictwa w oparciu o historyczny sktad portfela funduszu inwestycyjnego lub Instytucji
Wspo6lnego Inwestowania, ktore ujawniaja sktad portfela w terminach wskazanych w przepisach prawa. Ryzyko
to oznacza, ze nie jest mozliwe biezace okreslenie parametréw inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka,

2.1.13.3  ryzyko ptynnosci tytutéw uczestnictwa - ryzyko opisane w pkt 2.1.6 odnoszace sie do tytutéw uczestnictwa,
wtym, w szczeg6lnosci, ryzyko zawieszenia odkupywania tytutdw uczestnictwa oraz zawieszenie
publikowania wyceny tytutow uczestnictwa subfunduszu Santander AM Euro Equity,

2.1.13.4  ryzyko wyceny - polega na mozliwosci wyceny aktywédw przez fundusze inwestycyjny Llub Instytucje
Wspélnego Inwestowania w odmienny sposéb niz dokonywatby jej Subfundusz,

2.1.13.5  ryzyko wyceny rynkowej — polega na mozliwosci wystapienia réznic pomiedzy wyceng rynkowa tytutow
uczestnictwa notowanych na rynku regulowanym w stosunku do wartosci aktywow netto przypadajacej
na tytut uczestnictwa,

2.1.13.6  ryzyko koncentracji aktywow lub rynkéw - opisane w pkt 2.1.9, w przypadku Subfunduszu polega przede
wszystkim na uzaleznieniu jego wynikéw od wynikéw subfunduszu Santander AM Euro Equity,

specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi — z zawieraniem umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty

pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:

2.1.14.1  ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia - polega na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia pozycji
w przypadku zastosowania przez Subfundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajagcego lub jego
niewtasciwego uzycia,

2.1.14.2  ryzyko wyceny - polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajacych btedy, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci
godziwej,

2.1.14.3  ryzyko niedopasowania — polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej wynikajacym
z btednej oceny korelacji pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym,

2.1.14.4  ryzyko bazy - polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajgcego nieadekwatnej do zmian wartosci
instrumentu bazowego,

2.1.14.5  ryzyko ptynnosci - polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajacych do zawarcia
transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych.

Z instrumentami pochodnymi zwigzane jest zjawisko dzwigni finansowej, ktére sprawia, ze potencjalna wzgledna strata
wartosci instrumentu pochodnego jest wielokrotnoscia wzglednej straty instrumentu bazowego. Ma to szczegélne
znaczenie w przypadkach, gdy wystepuje niewtasciwe zabezpieczenie pozycji lub niedopasowanie pozycji zabezpieczanej
i zabezpieczajace;.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje - z lokowaniem Aktywow w Akcje wigzg sie ponizsze ryzyka:

2.1.15.1  ryzyko makroekonomiczne - na rynek akcji moga negatywnie wptynac czynniki makroekonomiczne krajowe
i Swiatowe, w szczeg6lnosci takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien nieréwnowagi
makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy i obrotéw biezacych), wielko$¢ popytu konsumpcyjnego,
poziom inwestycji, wysoko$¢ stép procentowych, ksztattowanie poziomu depozytéw i kredytéw sektora
bankowego, stopien kredytéw ponizej standardu w sektorze bankowym, wielko$¢ zadtuzenia krajowego,
sytuacja na rynku pracy, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu cen
surowcow, sytuacja geopolityczna. Pogarszajaca sie sytuacja makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie
na rynkowa wycene akgji.

2.1.15.2  ryzyko branzowe - emitenci akcji sg poddani ryzyku branzy, w ktérej dziataja. W szczegdlnosci dotyczy to ryzyk:
wzrostu konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z branzy i zmian
technologicznych. Ograniczenie ryzyka branzowego jest mozliwe poprzez inwestowanie w akcje spoétek
z roznych branz.

2.1.15.3  ryzyko specyficzne spétki - zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegélnych emitentéw. Wptyw na nie maja
w szczegblnosci poziom tadu korporacyjnego emitenta, jako$¢ zarzadzania, wyniki finansowe, poziom
zadtuzenia, polityka dywidendowa, zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz koszty agencji.

ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju - oznacza sytuacje lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane
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z zarzadzaniem, ktore - jezeli wystapig — mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢
inwestycji.
Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko zwigzane
z zawarciem okreslonych umoéw, ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami transakgji i ryzyko zwigzane z udzielonymi
gwarancjami.

Ryzyko nieosiaggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia
zmian WANJU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa (optata za nabycie), a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu iwielkosci optaty poniesionej z tytutu odkupienia przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa (optata
za odkupienie). W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku
dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielkos$¢ stopy zwrotu. Z powyzszym ryzykiem wigze sie ryzyko
wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora. Polega ono na niedoszacowaniu wtasnej awersji do ryzyka
inwestycyjnego i kierowaniu sie dotychczas uzyskang stopg zwrotu z inwestycji w Subfundusz, co moze skutkowac
odkupieniem Jednostek Uczestnictwa po cenie nieodzwierciedlajgcej oczekiwan Uczestnika i dtugoterminowych
perspektyw lokaty w Subfundusz.

Zadna z zawartych przez Fundusz umoéw lub transakcji nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne opisane
w pkt 2.1 niniejszego Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarangji.

Ryzyko nieterminowej wyptaty srodkéw. Jako ze przewazajaca czes¢ Aktywow Subfunduszu stanowig tytuty uczestnictwa
Santander AM Euro Equity wydzielonego w ramach Santander SICAV, w przypadku ztozenia przez Uczestnikow znaczacych
wartosciowo zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa, przy jednoczesnej niskiej wartosci nowych wptat do Subfunduszu
oraz niskiej wartosci Srodkow pienieznych na rachunku inwestycyjnym Subfunduszu, Uczestnik powinien mie¢ na uwadze,
ze w wyzej wskazanym przypadku Subfundusz — w celu realizacji wyptaty z tytutu odkupienia - bedzie sktadat zlecenia
odkupienia wyzej wskazanych tytutdow uczestnictwa oraz oczekiwat narozliczenie pieniezne tych transakgji
i w konsekwencji Srodki pieniezne z tytutu realizacji zlecenia odkupienia beda mogty by¢ wyptacone Uczestnikowi dopiero
po faktycznym rozliczeniu transakgji. W czesci przypadkoéw okres ten moze ulec wydtuzeniu z uwagi na koniecznosc zbycia
walut obcych pozyskanych w wyniku transakgcji na tytutach uczestnictwa Santander AM Euro Equity.

Ryzyko wystapienia szczeg6lnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma

ograniczony wptyw:

2.2.2.1 ryzyko otwarcia likwidacji - w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 46 ust. 1 Statutu Fundusz
moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywac iodkupywac Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu
na wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Funduszu, Fundusz moze podja¢ decyzje
o likwidacji Subfunduszu w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik
nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nastepuje na zasadach
okreslonych w Ustawie i Rozporzadzeniu w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko,
ze Srodki wyptacone Uczestnikowi po zakonhczeniu likwidacji beda nizsze niz bytyby w przypadku
kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

2.2.2.2 przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spotke zarzadzajaca lub Zarzadzajacego z UE - na podstawie
umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze
przejac¢ zarzadzanie Funduszem. Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z Zarzadzajacym z UE,
Zarzadzajacy z UE moze przejg¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania
Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikéw, zmiany Statutu oraz - w przypadkach wskazanych
w Ustawie - zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony wptyw na zawarcie wyzej wskazanych umoéw poprzez
udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw. Art. 112 ust. 2 Ustawy wyklucza mozliwos¢ przejecia zarzadzania
Funduszem przez spotke zarzadzajaca.

2.2.2.3 zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz - umowa o prowadzenie rejestru aktywow moze
by¢ wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza z zachowaniem szesciomiesiecznego terminu
wypowiedzenia. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje
obowiagzkéw wskazanych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia
Komisje. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany Depozytariusza. Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest
dokonywana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza. Towarzystwo
moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczeg6lnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.

2.2.24 potaczenie funduszu z innym funduszem - Ustawa nie przewiduje mozliwosci potagczenia specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mozliwos¢
potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem. Potaczenie takie nastepuje przez przeniesienie majatku
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Subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmujacy oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu
przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego. Moze to powodowad, ze Uczestnik
stanie sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu Subfunduszy.

2.2.25 przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz otwarty - Towarzystwo
moze podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie
dokonywane jest poprzez zmiane Statutu.

2.2.2.6 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okreslone w Ustawie
i Statucie moga ulega¢ zmianom. Fundusz moze zmieni¢ strategie i polityke inwestycyjng poprzez zmiane
Statutu. W przypadkach okreslonych w art. 24 Ustawy, zmiany Statutu wymagajg zgody Komisji. Zmiana
Statutu w odniesieniu do polityki inwestycyjnej niewymagajaca zgody Komisji wchodzi w zycie po uptywie 3
miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana polityki inwestycyjnej moze spowodowac, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu
na zmiane Ustawy oraz na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

Ryzyko inflacji — Uczestnicy powinni uwzgledniac ryzyko spadku sity nabywczej Srodkéw powierzonych Subfunduszowi.
Inflacja powoduje, ze osiggnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji) stopa zwrotu moze by¢ istotnie rézna
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflacji).

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w tym podatkowymi - zmiany regulacji prawnych
dotyczacych dziatalnosci Funduszu oraz emitentéw instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Funduszu
moga wptywac na prawa i obowigzki Funduszu i jego Uczestnikéw. Zmiany regulacji podatkowych zawartych w Ustawie
CIT, Ustawie PIT, innych ustawach, umowach miedzynarodowych i innych regulacjach, szczeg6lnie w zakresie konstrukgji
podatku, w tym podstawy opodatkowania i stawki podatku moga wptywaé na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Europejskich.

Subfundusz polecany jest tym inwestorom, ktorzy jednoczesnie spetniajg nastepujace warunki:

1. planuja inwestowanie dtugoterminowe (min. 5-letnie),

2. oczekuja wysokich zyskow,

3. akceptujg ryzyko zwigzane z inwestycjami w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujgcego w Akcje
spétek z krajéw nalezacych do strefy euro i licza sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci swoich inwestycji
(szczegdlnie w krétkim okresie), zwigzanych z koniunktura na rynkach akji,

4. akceptuja ryzko ptynnosci w postaci zawieszenia odkupywania tytutéw uczestnictwa subfunduszu Santander AM Euro
Equity,

5. akceptujg ryzyko walutowe zwigzane z faktem, iz pewna cze$¢ Aktywow Subfunduszu moze by¢ eksponowana
na ryzyko walut obcych.

Wskazanie 5-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwage,
ze osiagniecie przez Subfundusz satysfakcjonujgcej stopy zwrotu moze nastgpi¢ dopiero po okoto 5 latach od rozpoczecia
inwestycji. Nie wyklucza to osiggniecia wysokiej stopy w okresie krétszym niz 5 lat ani nie gwarantuje osiggniecia
satysfakcjonujacego inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej wysokosci zainwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym
niz 5 lat.

Subfundusz moze by¢ stosowany, jako instrument dywersyfikacji inwestycji, réowniez przez te osoby, ktére preferuja
inwestycje bezpieczne lub krétkoterminowe, jednak pewna czes¢ sSrodkéw moga zainwestowac dtugoterminowo. W takim
przypadku udziat inwestycji w Subfundusz w oszczednosciach inwestora powinien by¢ tak dobrany, aby ewentualne straty
poniesione na Subfunduszu zostaty zrekompensowane przez zyski pochodzace z innych oszczednosci i inwestycji, zgodnie
z indywidualnymi preferencjami inwestora.

Wysokosc¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Europejskich,
sposob ich naliczania i pobierania oraz koszty obcigzajgce Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w szczegélnosci
wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow
kosztéw sa okreslone w art. 126 Statutu.

Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC).
WKC w 2022 roku wyniést dla Jednostki Uczestnictwa kategorii B: 3,58%.

Wartos¢ WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoScig inwestycyjng Subfunduszu
w Sredniej WAN Subfunduszu za rok 2022.

Prezentowana za 2022 rok wartos¢ WKC dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii B (z dniem 29 maja 2020 roku wszystkie
dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa zostaty oznaczone jako Jednostki Uczestnictwa kategorii B). Jednostki
Uczestnictwa kategorii D nie byty wydzielone w 2022 roku.

Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do WKC:
1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
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portfela,
odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
Swiadczenia wynikajace z realizacji umdw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4. optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty ponoszone bezposrednio przez
Uczestnika,

5. wartos¢ ustug dodatkowych.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika.

Ponizej wskazano optaty uiszczane przez Uczestnika i ich maksymalne stawki:

1. optata za nabycie pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 3%,

2. optata za odkupienie pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 1%,
3. optata za zamiane pobierana przy Zamianie - 1%,

4. optata za otwarcie IKZE - 50 zt,

5. optata za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu - 2%.

Sposob naliczania optat, o ktérych mowa w ppkt 1-3 zostat opisany w Rozdziale Il w pkt 6.1, 6.2 i 6.5, a optat, o ktérych
mowa w ppkt 4-5 w Tabeli Optat IKZE.

W przypadku transakcji dotyczacych Jednostek Uczestnictwa kategorii D powyzsze optaty nie sg pobierane.

Optata zmienna, bedaca czesScia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem oraz maksymalny poziom wynagrodzenia
za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym lub Instytucja Wspélnego Inwestowania zarzadzanymi przez
towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej towarzystwa, jezeli Subfundusz lokuje powyzej 50% swoich aktywow
w tytuty uczestnictwa tych funduszy lub Instytucji Wspélnego Inwestowania.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo,
nie wiekszej jednak niz:

= 2,0% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

= 1,9% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,

w skali roku.

Spoétka zarzadzajaca subfunduszem Santander AM Euro Equity (Santander SICAV) pobiera roczng optate za zarzadzanie
w nizej wskazanej wysokosci od Sredniej catkowitej WAN subfunduszu Santander AM Euro Equity przypadajacych na tytut
uczestnictwa danej klasy:

2,00% - za wyemitowane tytuty uczestnictwa Klasy A,
2,50% - za wyemitowane tytuty uczestnictwa Klasy AU,
1,50% - za wyemitowane tytuty uczestnictwa Klasy B,
0,60% - za wyemitowane tytuty uczestnictwa Klasy |,
0,25% - za wyemitowane tytuty uczestnictwa Klasy IKP,
0,05% - za wyemitowane tytuty uczestnictwa Klasy M,
0,60% za wyemitowane tytuty uczestnictwa Klasy RKP.

NowuhswN=

Wskazanie istniejagcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio
lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wptyw tych
ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu
kosztami okresla Statut.

Podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska, Swiadczace ustugi na rzecz Subfunduszu, moga udostepniaé lub sporzadzac
dla Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowac dostep do elektronicznych systeméw transakcyjnych (tzw. ustugi
dodatkowe), co nie ma wptywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz
na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.
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Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Europejskich w ujeciu historycznym.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2022 roku), zgodnie ze sprawozdaniem
jednostkowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wynosita 69 071 967,60 zt.

WAN Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Europejskich na dzien 31 grudnia 2022 roku

69 071 967,60 zt

0 70 000 000 20000000 30000000 40000000 50000000 60000000 70000000 80000000

Prezentowana za 2022 rok wartos¢ WAN dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii B. Do roku 2023 wtacznie Fundusz nie
rozpoczat zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Wartos$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander
Prestiz Akcji Europejskich za ostatnie 3i 5 lat

5 lat

3lata

Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku
obrotowego wyrazonej w ztotych polskich.

Prezentowane wartosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dotycza Jednostek
Uczestnictwa kategorii B. Do roku 2023 wtacznie Fundusz nie rozpoczat zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz dokonanych
zmian wzorca.

Nie dotyczy.
Srednia stopa zwrotu z wzorca dla okreséw wskazanych w pkt 5.2.
Nie dotyczy - brak wzorca, o ktérym mowa w punkcie 5.3.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Podrozdziat III.G. Subfundusz Santander Prestiz Odpowiedzialnego Inwestowania Globalny.

1.
1.1

1.2

13
14

1.5

1.6

2.1

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Prestiz Odpowiedzialnego Inwestowania Globalny.
Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

Subfundusz moze lokowac¢ do 100% swoich Aktywéw w tytuty uczestnictwa subfunduszu Santander GO Global Equity ESG
wydzielonego w ramach Santander SICAV. Subfundusz Santander GO Global Equity ESG inwestuje globalnie w akcje
stosujac podejscie ESG (Enivronmental, Social and Governance - kwestie Srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z tadem
korporacyjnym).

Inne aktywa nie moga stanowi¢ wiecej niz 30% Aktywow. Subfundusz moze lokowac¢ do 30% Aktywow w dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa oraz przez Narodowy Bank Polski.

Subfundusz moze zabezpiecza¢ ryzyko walutowe wynikajace z lokowania swoich Aktywow w instrumenty finansowe
denominowane w walutach innych niz polski ztoty, w szczegélnosci, ryzyka walutowego zwigzanego z lokowaniem
Aktywow w tytuty uczestnictwa subfunduszu Santander GO Global Equity ESG poprzez zawieranie umoéw majacych
za przedmiot terminowe transakcje wymiany walut oraz transakcje swap walutowy.

Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz, dokonujgc wyboru lokat, kieruje sie realizacjg celu inwestycyjnego. Przy doborze lokat zachowana bedzie
przewidziana w Statucie dywersyfikacja pomiedzy klasy aktywow. Pod uwage brana bedzie takze ocena perspektyw
gospodarczych regiondéw czy sektoréw, przewidywane trendy na rynkach finansowych oraz zapewnienie odpowiedniego
stopnia dywersyfikacji portfela.
Gtéwne kryteria doboru w ramach poszczegoélnych kategorii lokat sg nastepujace:
a) dladepozytow:
e wysokos¢ oprocentowania,
e ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscig kontrahenta;
b) dlajednostek i tytutdw uczestnictwa funduszy:
e mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w odniesieniu do tytutdéw uczestnictwa,
o ktérych mowa w opisie polityki inwestycyjnej,
e mozliwosc efektywnego uzyskania ekspozycji na dang klase aktywdéw, region lub temat inwestycyjny,
e analiza ksztattowania sie historycznych stép zwrotu oraz efektywnosci zarzadzania;
c) dlainstrumentéw pochodnych:
e  ptynnos¢ tych instrumentéw, koszty transakcji, wartos¢ ryzyka kontrahenta, a w przypadku terminowych
transakcji zakupu/sprzedazy walut, takze dopasowanie instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych
transakgji, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich walutach obcych.

W celu zapewnienia ptynnosci czes¢ srodkéw jest lokowana w dtuzne papiery wartosciowe o niskim ryzyku stopy
procentowe;j.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie, ze WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub
z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

WAN Subfunduszu moze charakteryzowa¢ sie duzg zmiennoscig wynikajacg ze sktadu portfela inwestycyjnego
Subfunduszu.

Zawieranie umoéw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace Aktywow Subfunduszu, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wytacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, pod warunkiem, ze zawarcie umowy bedzie zgodne
z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawarcie uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
moze powodowac wzrost ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna, poniewaz dla tych uméw wystepuja
specyficzne kategorie ryzyk szczegétowo opisane w pkt 2.1.14.

Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander Prestiz
Odpowiedzialnego Inwestowania Globalny, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka
inwestycyjna.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Z uwagi na gtéwne kategorie lokat Subfunduszu opisane w pkt 1.1, gtéwnymi kategoriami ryzyka inwestycyjnego sa ryzyka
wynikajace z inwestowania przez Subfundusz do 100% aktywow w tytuty uczestnictwa subfunduszu Santander GO Global
Equity ESG (Santander SICAV), ktéry wiekszo$¢ swoich aktywow inwestuje globalnie w akcje stosujac podejécie ESG tzn.
odpowiedzialnego inwestowania, tj. ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje wskazane w pkt 2.1.15, ryzyko
koncentracji aktywéw lub rynkéw oraz ryzyko zwigzane z inwestycjami do 100% Aktywéw w tytuty uczestnictwa jednej
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Instytucji Wspélnego Inwestowania - Santander GO Global Equity ESG.

Sytuacja na globalnych rynkach akgji silnie oddziatuje na wartos¢ Aktywow ulokowanych w tytuty uczestnictwa Santander
GO Global Equity ESG i bedzie miata znaczacy wptyw na WANJU, a w konsekwencji takze na sytuacje finansowg Uczestnika
Funduszu.

Z inwestycjami Subfunduszu wiagza sie nastepujace rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe - wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentow
finansowych bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreslone instrumenty finansowe sg w szczegdlnosci
pochodng makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentéw finansowych,
oraz postrzeganiem przez inwestorow wptywu tych czynnikéw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe
w wyzszym stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze
dtuznym (obligacje),

ryzyko kredytowe - ryzyko zwigzane przede wszystkim z dtuznymi papierami wartosciowymi i polegajace
na niewyptacalnosci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w zwigzku z tym niewywigzania sie przez niego
z przyjetych na siebie zobowigzan. Zrédtami niewyptacalnosci moga by¢ miedzy innymi sytuacja makroekonomiczna,
wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do aktywow, sytuacja na rynku i w branzy emitenta,

ryzyko stopy procentowej - polega na zmianie cen dtuznych papierow wartosciowych o statym oprocentowaniu
w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop procentowych cena powyzszych
instrumentéw maleje, w przypadku spadku stop procentowych - rosnie. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu,
tym ryzyko to jest wieksze. Czynnikami mogacymi powodowaé wzrost rynkowych stop procentowych i spadek cen
posiadanych przez Subfundusz instrumentéw dtuznych sa w szczegélnosci: wzrost biezacej lub prognozowanej inflacji,
wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena inwestorow
przysztej sytuacji fiskalnej oraz wzrost stép procentowych w innych krajach,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji, co moze powodowac poniesienie
przez Subfundusz dodatkowych kosztéw lub strat, miedzy innymi w zwigzku ze zmianami cen instrumentéw finansowych,
ktoérych transakcja dotyczy i brakiem mozliwosci rozporzadzania nimi,

ryzyko kontrahenta - polega na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczen Funduszu wobec kontrahentéw,
ktérzy nie wywiazali sie z transakcji z Funduszem zawartej poza systemem gwarancyjnym,

ryzyko ptynnosci - polega na trudnosciach w sprzedazy instrumentu finansowego oraz spadku jego ceny na rynkach
finansowych w wyniku braku popytu na ten instrument lub, w przypadku jednostek i tytutéw uczestnictwa, ryzyko
zawieszenia ich odkupywania przez fundusze inwestycyjne lub Instytucje Wspo6lnego Inwestowania. Ryzyko to moze
wiazac sie z koniecznoscia akceptacji ceny sprzedazy instrumentu finansowego istotnie nizszej niz jego wartos¢ godziwa.
Ryzyko ptynnosci znaczaco rosnie i moze by¢ przyczyng wysokiego poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach
finansowych wywotanego miedzy innymi przyczynami naturalnymi (w tym katastrofami naturalnymi, epidemiami),
ekonomicznymi, czy tez politycznymi,

ryzyko walutowe - polega na mozliwosci zmian kurséw walut, w ktérych denominowane sg lokaty Subfunduszu,
wzgledem waluty polskiej, w ktérej dokonywana jest wycena Aktywoéw,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - polega na ograniczeniu dysponowania lub utracie czesci lub catosci
Aktywow. Aktywa przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i subdepozytariuszy (podmioty
trzecie, ktére przechowuja cze$¢ Aktywdw na podstawie umowy z Depozytariuszem lub Funduszem). Aktywa sa
zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywéw Depozytariusza, innych podmiotéw i innych Subfunduszy.
W przypadku zaprzestania dziatalnosci Depozytariusza istnieje ryzyko ograniczenia dysponowania Aktywami.
Depozytariusz ponosi odpowiedzialno$¢ za utrate Aktywoéw zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w szczeg6lnosci
Rozporzadzeniem ZAFl i umowa z Funduszem,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywdw lub rynkéw - inwestycje Subfunduszu moga by¢ skoncentrowane na okreslonym
rynku, segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywoéw. Sytuacja na tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju
aktywow) moze oddziatywac na ptynnosc i wartos¢ Aktywoéw, co moze skutkowac istotnymi wahaniami wartosci Jednostki
Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe - dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega
na opodatkowaniu w sposob inny niz przewidywany przez Fundusz przy dokonaniu inwestycji, zmianie wyktadni prawa
podatkowego lub wystapieniu zmian konstrukgji podatkéw. Ryzyko podatkowe moze skutkowac obnizeniem stopy zwrotu
z takich lokat i w konsekwencji obnizeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko prawne - polega ono na wptywie zmian prawnych na prowadzong przez emitenta dziatalno$¢ gospodarcza. Zmiany
te moga w szczegoblnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, koniecznosci uzyskiwania zezwolen i koncesji. Wzrost obcigzen
wynikajace z obowigzkéw prawnych moze przetozy¢ sie na wzrost kosztéw dziatalnosci emitenta, co moze przetozyc sie
na jego sytuacje finansowa i wartos$¢ wyemitowanych papieréw wartosciowych,

ryzyko inwestycji zagranicznych - inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sg z ryzykiem walutowym opisanym
w pkt 2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest
w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana koniunktury gospodarczej
moze negatywnie wptyna¢ narynkowa wycene papieréw wartosciowych emitentéw pochodzacych z danego kraju.
Inwestycje na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, ktére moze powodowac wycofywanie sie
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inwestoréw zagranicznych z danego regionu i skutkowac¢ spadkiem wartosci inwestycji.

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa, w szczegolnosci - inwestowania do 100% Aktywoéw w tytuty uczestnictwa
subfunduszu Santander GO Global Equity ESG wydzielonego w ramach Santander SICAV - w przypadku inwestowania
w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa, oprécz ryzyk wtasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych
w sktad ich portfeli inwestycyjnych oraz opisanych wyzej ryzyk wtasciwych dla jednostek uczestnictwa lub tytutow
uczestnictwa jako instrumentéw finansowych, wystepuja nastepujace ryzyka:

2.1.13.1  ryzyko braku wptywu na biezacg strukture portfela - polega na braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany
dokonywane przez zarzadzajacego funduszem inwestycyjnym lub Instytucja Wspélnego Inwestowania,

2.1.13.2  ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela - polega na podejmowaniu decyzji dotyczacych lokowania
Aktywow w tytuty uczestnictwa w oparciu o historyczny sktad portfela Funduszu inwestycyjnego lub Instytucji
Wspo6lnego Inwestowania, ktore ujawniaja sktad portfela w terminach wskazanych w przepisach prawa. Ryzyko
to oznacza, ze nie jest mozliwe biezace okreslenie parametréw inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka,

2.1.13.3  ryzyko ptynnosci tytutéw uczestnictwa - ryzyko opisane w pkt 2.1.6 odnoszace sie do tytutow uczestnictwa,
wtym, w szczeg6lnosci, ryzyko zawieszenia odkupywania tytutdow uczestnictwa oraz zawieszenie
publikowania wyceny tytutow uczestnictwa subfunduszu Santander GO Global Equity ESG,

2.1.13.4  ryzyko wyceny - polega na mozliwosci wyceny aktywédw przez fundusze inwestycyjny lub Instytucje
Wspélnego Inwestowania w odmienny sposéb niz dokonywatby jej Subfundusz,

2.1.13.5  ryzyko wyceny rynkowej - polega na mozliwosci wystapienia réznic pomiedzy wyceng rynkowga tytutéw
uczestnictwa notowanych na rynku regulowanym w stosunku do wartosci aktywoéw netto przypadajacej
na tytut uczestnictwa,

2.1.13.6  ryzyko koncentracji aktywow lub rynkéw - opisane w pkt 2.1.9, w przypadku Subfunduszu polega przede
wszystkim na uzaleznieniu jego wynikéw od wynikéw subfunduszu Santander GO Global Equity ESG,

specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi - z zawieraniem umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty

pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:

2.1.14.1  ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia - polega na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia pozycji
w przypadku zastosowania przez Subfundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajagcego lub jego
niewtasciwego uzycia,

2.1.14.2  ryzyko wyceny - polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajacych btedy, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu nieodzwierciedlajacej ich wartosci
godziwej,

2.1.14.3  ryzyko niedopasowania — polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej wynikajacym
z btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym,

2.1.14.4  ryzyko bazy - polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajagcego nieadekwatnej do zmian wartosci
instrumentu bazowego,

2.1.14.5  ryzyko ptynnosci - polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajacych do zawarcia
transakgji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych.

Z instrumentami pochodnymi zwigzane jest zjawisko dzwigni finansowej, ktére sprawia, ze potencjalna wzgledna strata
wartosci instrumentu pochodnego jest wielokrotnoscia wzglednej straty instrumentu bazowego. Ma to szczegblne
znaczenie w przypadkach, gdy wystepuje niewtasciwe zabezpieczenie pozycji lub niedopasowanie pozycji zabezpieczanej
i zabezpieczajacej.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje - z lokowaniem Aktywow w Akcje wigza sie ponizsze ryzyka:

2.1.15.1  ryzyko makroekonomiczne - na rynek akcji moga negatywnie wptyna¢ czynniki makroekonomiczne krajowe
i Swiatowe, w szczeg6lnosci takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien nierbwnowagi
makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy i obrotéw biezacych), wielkos¢ popytu konsumpcyjnego,
poziom inwestycji, wysokos¢ stop procentowych, ksztattowanie poziomu depozytéw i kredytéw sektora
bankowego, stopien kredytéw ponizej standardu w sektorze bankowym, wielko$¢ zadtuzenia krajowego,
sytuacja na rynku pracy, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu cen
surowcow, sytuacja geopolityczna. Pogarszajaca sie sytuacja makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie
na rynkowa wycene akgji.

2.1.15.2  ryzyko branzowe - emitenci akcji sg poddani ryzyku branzy, w ktérej dziatajg. W szczegélnosci dotyczy to ryzyk:
wzrostu konkurencji, spadku popytu naprodukty sprzedawane przez podmioty z branzy i zmian
technologicznych. Ograniczenie ryzyka branzowego jest mozliwe poprzez inwestowanie w akcje spétek
zréznych branz.

2.1.15.3  ryzyko specyficzne spétki - zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentoéw. Wptyw na nie maja
w szczegblnosci poziom tadu korporacyjnego emitenta, jakos$¢ zarzadzania, wyniki finansowe, poziom
zadtuzenia, polityka dywidendowa, zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz koszty agencji.

ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju - oznacza sytuacje lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane
z zarzadzaniem, ktére - jezeli wystapig — mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢
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inwestycji.
Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko zwigzane
z zawarciem okreslonych umow, ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami transakcji i ryzyko zwigzane z udzielonymi
gwarancjami.

Ryzyko nieosiaggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia
zmian WANJU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa (optata za nabycie), a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu iwielkosci optaty poniesionej z tytutu odkupienia przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa (optata
za odkupienie). W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku
dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Z powyzszym ryzykiem wigze sie ryzyko
wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora. Polega ono na niedoszacowaniu wtasnej awersji do ryzyka
inwestycyjnego i kierowaniu sie dotychczas uzyskang stopg zwrotu z inwestycji w Subfundusz, co moze skutkowac
odkupieniem Jednostek Uczestnictwa po cenie nieodzwierciedlajgcej oczekiwan Uczestnika i dtugoterminowych
perspektyw lokaty w Subfundusz.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakcji nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne opisane
w pkt 2.1 niniejszego Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarancji.

Ryzyko nieterminowe]j wyptaty srodkéw. Jako ze przewazajaca czes¢ Aktywow Subfunduszu stanowig tytuty uczestnictwa
Santander GO Global Equity ESG wydzielonego w ramach Santander SICAV, w przypadku ztozenia przez Uczestnikow
znaczacych wartosciowo zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa, przy jednoczesnej niskiej wartosci nowych wptat
do Subfunduszu oraz niskiej wartosci Srodkéw pienieznych na rachunku inwestycyjnym Subfunduszu, Uczestnik powinien
mie¢ na uwadze, ze w wyzej wskazanym przypadku Subfundusz - w celu realizacji wyptaty z tytutu odkupienia - bedzie
sktadat zlecenia odkupienia wyzej wskazanych tytutéw uczestnictwa oraz oczekiwat na rozliczenie pieniezne tych
transakcji i w konsekwencji Srodki pieniezne z tytutu realizacji zlecenia odkupienia beda mogty by¢ wyptacone
Uczestnikowi dopiero po faktycznym rozliczeniu transakcji. W czesci przypadkow okres ten moze ulec wydtuzeniu z uwagi
na konieczno$¢ zbycia walut obcych pozyskanych w wyniku transakgji na tytutach uczestnictwa Santander GO Global Equity
ESG.

Ryzyko wystapienia szczeg6lnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma

ograniczony wptyw:

2.2.2.1 ryzyko otwarcia likwidacji - w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 46 ust. 1 Statutu Fundusz
moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywac iodkupywac Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu
na wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Funduszu, Fundusz moze podja¢ decyzje
o likwidacji Subfunduszu w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik
nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nastepuje na zasadach
okreslonych w Ustawie i Rozporzadzeniu w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko,
ze Srodki wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu likwidacji beda nizsze niz bytyby w przypadku
kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

2.2.2.2 przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spotke zarzadzajaca lub Zarzadzajacego z UE - na podstawie
umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze
przejac¢ zarzadzanie Funduszem. Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z Zarzadzajacym z UE,
Zarzadzajacy z UE moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania
Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikow, zmiany Statutu oraz - w przypadkach wskazanych
w Ustawie - zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony wptyw na zawarcie wyzej wskazanych umoéw poprzez
udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw. Art. 112 ust. 2 Ustawy wyklucza mozliwos¢ przejecia zarzadzania
Funduszem przez spotke zarzadzajaca.

2.2.2.3 zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz - umowa o prowadzenie rejestru aktywow moze
by¢ wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza z zachowaniem szesciomiesiecznego terminu
wypowiedzenia. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje
obowiagzkéw wskazanych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia
Komisje. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany Depozytariusza. Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest
dokonywana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza. Towarzystwo
moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczegdblnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.

2.2.24 potaczenie funduszu z innym funduszem - Ustawa nie przewiduje mozliwosci potagczenia specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mozliwos¢
potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem. Potaczenie takie nastepuje przez przeniesienie majatku
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Subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmujacy oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu
przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego. Moze to powodowad, ze Uczestnik
stanie sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu Subfunduszy.

2.2.25 przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz otwarty - Towarzystwo
moze podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie
dokonywane jest poprzez zmiane Statutu.

2.2.2.6 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okreslone w Ustawie
i Statucie mogg ulega¢ zmianom. Fundusz moze zmieni¢ strategie i polityke inwestycyjng poprzez zmiane
Statutu. W przypadkach okreslonych w art. 24 Ustawy, zmiany Statutu wymagajg zgody Komisji. Zmiana
Statutu w odniesieniu do polityki inwestycyjnej niewymagajaca zgody Komisji wchodzi w zycie po uptywie 3
miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana polityki inwestycyjnej moze spowodowac, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu
na zmiane Ustawy oraz na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

Ryzyko inflacji - Uczestnicy powinni uwzglednia¢ ryzyko spadku sity nabywczej srodkéw powierzonych Subfunduszowi.
Inflacja powoduje, ze osiggnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji) stopa zwrotu moze by¢ istotnie rézna
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflacji).

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w tym podatkowymi - zmiany regulacji prawnych
dotyczacych dziatalnosci Funduszu oraz emitentéw instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Funduszu
moga wptywac na prawa i obowiazki Funduszu i jego Uczestnikoéw. Zmiany regulacji podatkowych zawartych w Ustawie
CIT, Ustawie PIT, innych ustawach, umowach miedzynarodowych i innych regulacjach, szczeg6lnie w zakresie konstrukgji
podatku, w tym podstawy opodatkowania i stawki podatku moga wptywac na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu Santander Prestiz Odpowiedzialnego Inwestowania Globalny.

Subfundusz polecany jest tym inwestorom, ktorzy jednoczesnie spetniajg nastepujace warunki:

1. planuja inwestowanie dtugoterminowe (min. 5-letnie),

2. oczekuja wysokich zyskow,

3. akceptujag ryzyko zwigzane z inwestycjami w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujacego globalnie
w akcje, stosujac podejscie ESG tzn. odpowiedzialnego inwestowania i liczg sie z mozliwoscia silnych wahan wartosci
swoich inwestycji (szczeg6lnie w krétkim okresie), zwigzanych z koniunkturg na rynkach akgji,

4. akceptuja ryzko ptynnosci w postaci zawieszenia odkupywania tytutdow uczestnictwa subfunduszu Santander GO
Global Equity ESG,

5. akceptujg ryzyko walutowe zwigzane z faktem, iz pewna cze$¢ Aktywow Subfunduszu moze by¢ eksponowana
na ryzyko walut obcych.

Wskazanie 5-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwage,
ze osiagniecie przez Subfundusz satysfakcjonujgcej stopy zwrotu moze nastgpi¢ dopiero po okoto 5 latach od rozpoczecia
inwestycji. Nie wyklucza to osiggniecia wysokiej stopy w okresie krétszym niz 5 lat ani nie gwarantuje osiggniecia
satysfakcjonujacego inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej wysokosci zainwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym
niz 5 lat.

Subfundusz moze by¢ stosowany, jako instrument dywersyfikacji inwestycji, rowniez przez te osoby, ktére preferuja
inwestycje bezpieczne lub krétkoterminowe, jednak pewng czes¢ Srodkdw moga zainwestowac dtugoterminowo. W takim
przypadku udziat inwestycji w Subfundusz w oszczednosciach inwestora powinien by¢ tak dobrany, aby ewentualne straty
poniesione na Subfunduszu zostaty zrekompensowane przez zyski pochodzace z innych oszczednosci i inwestycji, zgodnie
z indywidualnymi preferencjami inwestora.

Wysokosc¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu Santander Prestiz Odpowiedzialnego
Inwestowania Globalny, sposéb ich naliczania i pobierania oraz koszty obcigzajgce Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w szczegd6lnosci
wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow
kosztéw sa okreslone w art. 136 Statutu.

Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC).

WKC w 2022 roku wyniést dla Jednostki Uczestnictwa kategorii B: 4,38%.

Wartos¢ WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoScig inwestycyjng Subfunduszu
w Sredniej WAN Subfunduszu za rok 2022.

Prezentowana za 2022 rok wartos¢ WKC dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii B (z dniem 29 maja 2020 roku wszystkie
dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa zostaty oznaczone jako Jednostki Uczestnictwa kategorii B). Jednostki
Uczestnictwa kategorii D nie byty wydzielone w 2022 roku.

Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do WKC:
1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
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portfela,
odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
Swiadczenia wynikajace z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4. optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty ponoszone bezposrednio przez
Uczestnika,

5. wartos¢ ustug dodatkowych.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio
przez Uczestnika.

Ponizej wskazano optaty uiszczane przez Uczestnika i ich maksymalne stawki:

1. optata za nabycie pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 3%,

2. optata za odkupienie pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 1%,
3. optata za zamiane pobierana przy Zamianie - 1%,

4. optata za otwarcie IKZE - 50 zt,

5. optata za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu - 2%.

Sposob naliczania optat, o ktérych mowa w ppkt 1-3 zostat opisany w Rozdziale Il w pkt 6.1, 6.2 i 6.5, a optat, o ktérych
mowa w ppkt 4-5 w Tabeli Optat IKZE.

W przypadku transakcji dotyczacych Jednostek Uczestnictwa kategorii D powyzsze optaty nie sg pobierane.

Optata zmienna, bedaca czesScia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem oraz maksymalny poziom wynagrodzenia
za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym lub Instytucja Wspélnego Inwestowania zarzadzanymi przez
towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej towarzystwa, jezeli Subfundusz lokuje powyzej 50% swoich aktywow
w tytuty uczestnictwa tych funduszy lub Instytucji Wspélnego Inwestowania.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo,
nie wiekszej jednak niz:

= 2,0% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

= 1,9% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,

w skali roku.

Spotka zarzadzajaca subfunduszem Santander GO Global Equity ESG (Santander SICAV) pobiera rocznag optate
za zarzadzanie w nizej wskazanej wysokosci od Sredniej catkowitej WAN subfunduszu Santander GO Global Equity ESG
przypadajacych na tytut uczestnictwa danej klasy:

1. 1,60% za wyemitowane tytuty uczestnictwa Klasy A, Kasy AE, Klasy AEH oraz Klasy APH,
. 1,20% za wyemitowane tytuty uczestnictwa Klasy B, Klasy BE oraz Klasy BEH,

. 0,60% za wyemitowane tytuty uczestnictwa Klasy |,

. 0,45% za wyemitowane tytuty uczestnictwa Klasy IKP,

. 0,45% za wyemitowane tytuty uczestnictwa Klasy M i Klasy ME,

. 0,60% za wyemitowane tytuty uczestnictwa Klasy RKP,

. 0,60% za wyemitowane tytuty uczestnictwa Klasy SE i Klasy SEH,

. 0,45% za wyemitowane tytuty uczestnictwa Klasy V.

0o NoOuwuh WN

Wskazanie istniejagcych umow lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio
lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wptyw tych
ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysokosé
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu
kosztami okresla Statut.

Podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska, Swiadczace ustugi na rzecz Subfunduszu, moga udostepniaé lub sporzadzac
dla Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowac dostep do elektronicznych systemoéw transakcyjnych (tzw. ustugi
dodatkowe), co nie ma wptywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz
na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.
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Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander Prestiz Odpowiedzialnego Inwestowania Globalny
W ujeciu historycznym.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2022 roku), zgodnie ze sprawozdaniem
jednostkowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wynosita 120 540 307,55 zt.

WAN Subfunduszu Santander Prestiz Odpowiedzialnego Inwestowania Globalny na dzieh
317 grudnia 2022 roku

120 540 307,55 zt

0 20000000 40000000 60000000 80000000 100000000 120000000 140000000

Prezentowana za 2022 rok wartos¢ WAN dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii B. Do roku 2023 wtacznie Fundusz nie
rozpoczat zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander
Prestiz Odpowiedzialnego Inwestowania Globalny za ostatnie 3i 5 lat

5 lat

3lata

Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku
obrotowego wyrazonej w ztotych polskich.

Dane dotyczg réwniez Subfunduszu Santander Prestiz Europejskich Spétek Dywidendowych, ktéry w dniu 4 stycznia 2021
roku zmienit zasady polityki inwestycyjnej oraz nazwe na Santander Prestiz Odpowiedzialnego Inwestowania Globalny.

Prezentowane wartosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dotycza Jednostek
Uczestnictwa kategorii B. Do roku 2023 wtacznie Fundusz nie rozpoczat zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz dokonanych
zmian wzorca.

Nie dotyczy.
Srednia stopa zwrotu z wzorca dla okreséw wskazanych w pkt 5.2.
Nie dotyczy - brak wzorca, o ktérym mowa w punkcie 5.3.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Podrozdziat Ill.H. Subfundusz Santander Prestiz Alfa.

1.
1.1

1.2

1.3
1.4

1.5

1.6

2.1

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Prestiz Alfa.
Gtowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

Subfundusz realizuje strategie ,market neutral’, polegajaca na inwestowaniu w Akcje spotek, ktére w ocenie
zarzadzajacego sg niedowartosciowane w relacji do szerokiego rynku, przy jednoczesnym zajmowaniu krotkich pozycji
na wybrany indeks gietdowy przy uzyciu kontraktéw terminowych. Zastosowanie powyzszej strategii powinno prowadzi¢
do ograniczenia ryzyka rynkowego zwigzanego z rynkiem akgji. Warto$¢ dodana powinna zosta¢ wykreowana w sytuacji,
gdy stopa zwrotu z portfela akcji bedzie wyzsza od stopy zwrotu z indeksu gietdowego.

Subfundusz lokuje pomiedzy 30% a 70% Aktywdw w Akcje.

Inwestycje Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w tym w szczeg6lnosci:
w obligacje emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, bony skarbowe, obligacje przedsiebiorstw,
obligacje bankéw, certyfikaty depozytowe i listy zastawne moga stanowic nie wiecej niz 70% Aktywow.

Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz, dokonujgc wyboru lokat, kieruje sie realizacjg celu inwestycyjnego. Przy doborze lokat zachowana bedzie
przewidziana w Statucie dywersyfikacja pomiedzy klasy aktywéw. Pod uwage brana bedzie takze ocena perspektyw
gospodarczych regiondéw czy sektoréw, przewidywane trendy na rynkach finansowych oraz zapewnienie odpowiedniego
stopnia dywersyfikacji portfela.
Gtéwne kryteria doboru w ramach poszczegoélnych kategorii lokat sg nastepujace:
a) dla Akgji:
e analiza fundamentalna,
e prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta;
b) dla dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego:
e oczekiwania dotyczace poziomu rynkowych stép procentowych,
e oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji i poziom ryzyka inwestycyjnego, w szczegélnosci ryzyka niewyptacalnosci
i ptynnosci;
c) dladepozytéw:
e wysokos¢ oprocentowania,
e ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscig kontrahenta;
d) dlajednostek i tytutéw uczestnictwa funduszy:
e mozliwos¢ efektywnego uzyskania ekspozycji na dana klase aktywow, region lub temat inwestycyjny,
e  analiza ksztattowania sie historycznych stép zwrotu oraz efektywnosci zarzadzania;
e) dlainstrumentéw pochodnych:
e ptynnos¢ tych instrumentéw, koszty transakcji, warto$¢ ryzyka kontrahenta, a w przypadku terminowych
transakcji zakupu/sprzedazy walut, takze dopasowanie instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych
transakgji, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich walutach obcych.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie, ze WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennosciag wynikajaca ze sktadu portfela lub
z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

Nie dotyczy.
Zawieranie umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace Aktywow Subfunduszu, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wytacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, pod warunkiem, ze zawarcie umowy bedzie zgodne
z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawarcie umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
moze powodowac wzrost ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna, poniewaz dla tych uméw wystepuja
specyficzne kategorie ryzyk szczegétowo opisane w pkt 2.1.14.

Wskazanie gwaranta oraz warunkdéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander Prestiz Alfa,
w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjna.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzgdzania.

Z uwagi na gtéwne kategorie lokat Subfunduszu opisane w pkt 1.1 i sposéb zarzadzania Subfunduszem, gtéwnymi
kategoriami ryzyka inwestycyjnego s3 ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi opisane w pkt 2.1.14
i zinwestowaniem w Akcje opisane w pkt 2.1.15.

Z inwestycjami Subfunduszu wiaza sie nastepujace rodzaje ryzyka:
ryzyko rynkowe - wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentéw
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finansowych bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreslone instrumenty finansowe sg w szczegélnosci
pochodng makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentéw finansowych,
oraz postrzeganiem przez inwestorow wptywu tych czynnikéw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe
w wyzszym stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze
dtuznym (obligacje),

ryzyko kredytowe - ryzyko zwigzane przede wszystkim z dtuznymi papierami wartosciowymi i polegajace
na niewyptacalnosci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w zwigzku z tym niewywigzania sie przez niego
z przyjetych na siebie zobowigzan. Zrédtami niewyptacalnosci moga by¢ miedzy innymi sytuacja makroekonomiczna,
wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do aktywow, sytuacja na rynku i w branzy emitenta,

ryzyko stopy procentowej - polega na zmianie cen dtuznych papieréw wartosciowych o statym oprocentowaniu
w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stoép procentowych cena powyzszych
instrumentéw maleje, w przypadku spadku stop procentowych - rosnie. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu,
tym ryzyko to jest wigksze. Czynnikami mogacymi powodowa¢ wzrost rynkowych stop procentowych i spadek cen
posiadanych przez Subfundusz instrumentéw dtuznych sa w szczegélnosci: wzrost biezacej lub prognozowanej inflacji,
wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena inwestorow
przysztej sytuacji fiskalnej oraz wzrost stép procentowych w innych krajach,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji, co moze powodowac poniesienie
przez Subfundusz dodatkowych kosztéw lub strat, miedzy innymi w zwigzku ze zmianami cen instrumentéw finansowych,
ktorych transakcja dotyczy i brakiem mozliwosci rozporzadzania nimi,

ryzyko kontrahenta - polega na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczen Funduszu wobec kontrahentéw,
ktérzy nie wywiazali sie z transakcji z Funduszem zawartej poza systemem gwarancyjnym,

ryzyko ptynnosci - polega na trudnosciach w sprzedazy instrumentu finansowego oraz spadku jego ceny na rynkach
finansowych w wyniku braku popytu na ten instrument lub, w przypadku jednostek i tytutéw uczestnictwa, ryzyko
zawieszenia ich odkupywania przez fundusze inwestycyjne lub Instytucje Wspo6lnego Inwestowania. Ryzyko to moze
wigzac sie z koniecznoscia akceptacji ceny sprzedazy instrumentu finansowego istotnie nizszej niz jego wartos¢ godziwa.
Ryzyko ptynnosci znaczaco rosnie i moze by¢ przyczyng wysokiego poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach
finansowych wywotanego miedzy innymi przyczynami naturalnymi (w tym katastrofami naturalnymi, epidemiami),
ekonomicznymi, czy tez politycznymi,

ryzyko walutowe - polega na mozliwosci zmian kurséw walut, w ktérych denominowane sg lokaty Subfunduszu,
wzgledem waluty polskiej, w ktérej dokonywana jest wycena Aktywow,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywOw - polega na ograniczeniu dysponowania lub utracie czesci lub catosci
Aktywow. Aktywa przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i subdepozytariuszy (podmioty
trzecie, ktére przechowuja cze$¢ Aktywdw na podstawie umowy z Depozytariuszem lub Funduszem). Aktywa sa
zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywéw Depozytariusza, innych podmiotéw i innych Subfunduszy.
W przypadku zaprzestania dziatalnosci Depozytariusza istnieje ryzyko ograniczenia dysponowania Aktywami.
Depozytariusz ponosi odpowiedzialno$¢ za utrate Aktywow zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w szczeg6lnosci
Rozporzadzeniem ZAFI i umowa z Funduszem,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywdw lub rynkéw - inwestycje Subfunduszu moga by¢ skoncentrowane na okreslonym
rynku, segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywoéw. Sytuacja na tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju
aktywow) moze oddziatywac na ptynnosc i warto$¢ Aktywodw, co moze skutkowac istotnymi wahaniami wartosci Jednostki
Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe - dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega
na opodatkowaniu w sposéb inny niz przewidywany przez Fundusz przy dokonaniu inwestycji, zmianie wyktadni prawa
podatkowego lub wystapieniu zmian konstrukgji podatkéw. Ryzyko podatkowe moze skutkowac obnizeniem stopy zwrotu
z takich lokat i w konsekwencji obnizeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko prawne — polega ono na wptywie zmian prawnych na prowadzong przez emitenta dziatalno$¢ gospodarcza. Zmiany
te moga w szczegoblnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, koniecznosci uzyskiwania zezwolen i koncesji. Wzrost obcigzen
wynikajace z obowigzkéw prawnych moze przetozy¢ sie na wzrost kosztéw dziatalnosci emitenta, co moze przetozyc¢ sie
na jego sytuacje finansowa i wartos$¢ wyemitowanych papieréw wartosciowych,

ryzyko inwestycji zagranicznych - inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sg z ryzykiem walutowym opisanym
w pkt 2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest
w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana koniunktury gospodarczej
moze negatywnie wptyna¢ narynkowa wycene papieréw wartosciowych emitentéw pochodzacych z danego kraju.
Inwestycje na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, ktére moze powodowac wycofywanie sie
inwestoréw zagranicznych z danego regionu i skutkowac spadkiem wartosci inwestycji.

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa - w przypadku inwestowania w tytuty uczestnictwa oprocz ryzyk wtasciwych

dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli inwestycyjnych oraz opisanych wyzej ryzyk wtasciwych

dla tytutéw uczestnictwa jako instrumentéw finansowych, wystepuja nastepujace ryzyka:

2.1.13.1  ryzyko braku wptywu na biezaca strukture portfela - polega na braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany
dokonywane przez zarzadzajacego Instytucjg Wspélnego Inwestowania,
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2.1.13.2  ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela - polega na podejmowaniu decyzji dotyczacych lokowania
Aktywow w tytuty uczestnictwa w oparciu o historyczny sktad portfela Instytucji Wspélnego Inwestowania,
ktoére ujawniajg sktad portfela w terminach wskazanych w przepisach prawa. Ryzyko to oznacza, ze nie jest
mozliwe biezace okreslenie parametréw inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka,

2.1.13.3  ryzyko ptynnosci tytutdw uczestnictwa - ryzyko opisane w pkt 2.1.6 odnoszace sie do tytutéw uczestnictwa,

2.1.13.4  ryzyko wyceny - polega na mozliwosci wyceny aktywéw przez Instytucje Wspélnego Inwestowania
w odmienny sposéb niz dokonywatby jej Subfundusz,

2.1.13.5  ryzyko wyceny rynkowej — polega na mozliwosci wystapienia réznic pomiedzy wyceng rynkowa tytutow
uczestnictwa notowanych na rynku regulowanym w stosunku do wartosci aktywow netto przypadajacej
na tytut uczestnictwa,

2.1.13.6  ryzyko koncentracji aktywéw lub rynkéw - opisane w pkt 2.1.9 polega na mozliwosci znacznego uzaleznieniu
wynikoéw Subfunduszu od wynikéw jednej lub kilku Instytucji Wspo6lnego Inwestowania,

specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi — z zawieraniem umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty

pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:

2.1.14.1  ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia - polega na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia pozycji
w przypadku zastosowania przez Subfundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajagcego lub jego
niewtasciwego uzycia,

2.1.14.2  ryzyko wyceny - polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajacych btedy, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci
godziwej,

2.1.14.3  ryzyko niedopasowania — polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajgcej wynikajacym
z btednej oceny korelacji pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym,

2.1.14.4  ryzyko bazy - polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajgcego nieadekwatnej do zmian wartosci
instrumentu bazowego,

2.1.14.5  ryzyko ptynnosci - polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajacych do zawarcia
transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych.

Z instrumentami pochodnymi zwigzane jest zjawisko dzwigni finansowej, ktére sprawia, ze potencjalna wzgledna strata
wartosci instrumentu pochodnego jest wielokrotnoscig wzglednej straty instrumentu bazowego. Ma to szczegblne
znaczenie w przypadkach, gdy wystepuje niewtasciwe zabezpieczenie pozycji lub niedopasowanie pozycji zabezpieczanej
i zabezpieczajace;.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje - z lokowaniem Aktywow w akcje wigzg sie ponizsze ryzyka:

2.1.15.1  ryzyko makroekonomiczne - na rynek akcji moga negatywnie wptynac czynniki makroekonomiczne krajowe
i Swiatowe, w szczeg6lnosci takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien nieréwnowagi
makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy i obrotéw biezacych), wielko$¢ popytu konsumpcyjnego,
poziom inwestycji, wysoko$¢ stép procentowych, ksztattowanie poziomu depozytéw i kredytow sektora
bankowego, stopien kredytéw ponizej standardu w sektorze bankowym, wielkos¢ zadtuzenia krajowego,
sytuacja na rynku pracy, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielkosc i ksztattowanie sie poziomu cen
surowcéw, sytuacja geopolityczna. Pogarszajaca sie sytuacja makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie
na rynkowa wycene akgji.

2.1.15.2  ryzyko branzowe - emitenci akcji sa poddani ryzyku branzy, w ktérej dziataja. W szczegdlnosci dotyczy to ryzyk:
wzrostu konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z branzy i zmian
technologicznych. Ograniczenie ryzyka branzowego jest mozliwe poprzez inwestowanie w akcje spétek
z roznych branz.

2.1.15.3  ryzyko specyficzne spotki - zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegélnych emitentéw. Wptyw na nie maja
w szczeg6lnosci poziom tadu korporacyjnego emitenta, jako$¢ zarzadzania, wyniki finansowe, poziom
zadtuzenia, polityka dywidendowa, zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz koszty agencji.

ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju - oznacza sytuacje lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane
z zarzadzaniem, ktore - jezeli wystapig — mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢
inwestycji.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko zwigzane
z zawarciem okreslonych umoéw, ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami transakgji i ryzyko zwigzane z udzielonymi
gwarancjami.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia
zmian WANJU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa (optata za nabycie), a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
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Subfunduszu iwielkosci optaty poniesionej z tytutu odkupienia przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa (optata
za odkupienie). W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku
dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielkoS¢ stopy zwrotu. Z powyzszym ryzykiem wiaze sie ryzyko
wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora. Polega ono na niedoszacowaniu wtasnej awersji do ryzyka
inwestycyjnego i kierowaniu sie dotychczas uzyskang stopg zwrotu z inwestycji w Subfundusz, co moze skutkowac
odkupieniem Jednostek Uczestnictwa po cenie nieodzwierciedlajgcej oczekiwan Uczestnika i dtugoterminowych
perspektyw lokaty w Subfundusz.

Zadna z zawartych przez Fundusz umoéw lub transakcji nie niesie ze soba ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne opisane
w pkt 2.1 niniejszego Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarancji.

Ryzyko nieterminowej wyptaty srodkéw. Jako ze przewazajacg czes¢ Aktywow Subfunduszu stanowig Akcje, ktérych
sprzedaz jest rozliczana przez instytucje rozliczeniowe — w zaleznosci od rynku - na 2. albo na 3. dzien roboczy od daty
transakgji, w przypadku ztozenia przez Uczestnikéw znaczacych wartosciowo zleceh odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
przy jednoczesnej niskiej wartosci nowych wptat do Subfunduszu oraz niskiej wartosci srodkéw pienieznych na rachunku
inwestycyjnym Subfunduszu, Uczestnik powinien mie¢ na uwadze, ze w wyzej wskazanym przypadku Subfundusz - w celu
realizacji wyptaty z tytutu odkupienia - bedzie zbywat instrumenty finansowe oraz oczekiwat na rozliczenie pieniezne
transakgji zbycia tych instrumentéw i w konsekwencji srodki pieniezne z tytutu realizacji zlecenia odkupienia beda mogty
by¢ wyptacone Uczestnikowi dopiero po faktycznym rozliczeniu transakcji zbycia instrumentéw finansowych.

Ryzyko wystapienia szczeg6lnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma

ograniczony wptyw:

2.2.2.1 ryzyko otwarcia likwidacji - w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 46 ust. 1 Statutu Fundusz
moze zostacé rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywac iodkupywac Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu
na wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Funduszu, Fundusz moze podjac¢ decyzje
o likwidacji Subfunduszu w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik
nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nastepuje na zasadach
okreslonych w Ustawie i Rozporzadzeniu w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko,
ze Srodki wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu likwidacji beda nizsze niz bytyby w przypadku
kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

2.2.2.2 przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spotke zarzadzajaca lub Zarzadzajgcego z UE - na podstawie
umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze
przejac zarzadzanie Funduszem. Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z Zarzadzajacym z UE,
Zarzadzajacy z UE moze przejac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania
Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikéw, zmiany Statutu oraz — w przypadkach wskazanych
w Ustawie - zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony wptyw na zawarcie wyzej wskazanych umow poprzez
udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw. Art. 112 ust. 2 Ustawy wyklucza mozliwos¢ przejecia zarzadzania
Funduszem przez spotke zarzadzajaca.

2223 zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz — umowa o prowadzenie rejestru aktywéw moze
by¢ wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza zzachowaniem szeSciomiesiecznego terminu
wypowiedzenia. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkéw wskazanych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia
Komisje. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany Depozytariusza. Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest
dokonywana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza. Towarzystwo
moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczegélnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.

2.2.24 potaczenie funduszu z innym funduszem - Ustawa nie przewiduje mozliwosci potaczenia specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mozliwos¢
potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem. Potaczenie takie nastepuje przez przeniesienie majatku
Subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmujacy oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu
przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmujacego. Moze to powodowac, ze Uczestnik
stanie sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o potgczeniu Subfunduszy.

2.2.2.5 przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz otwarty - Towarzystwo
moze podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie
dokonywane jest poprzez zmiane Statutu.

2.2.2.6 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okreslone w Ustawie
i Statucie moga ulega¢ zmianom. Fundusz moze zmieni¢ strategie i polityke inwestycyjng poprzez zmiane
Statutu. W przypadkach okreSlonych w art. 24 Ustawy, zmiany Statutu wymagaja zgody Komisji. Zmiana
Statutu w odniesieniu do polityki inwestycyjnej niewymagajaca zgody Komisji wchodzi w zycie po uptywie 3
miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana polityki inwestycyjnej moze spowodowac, ze Uczestnik stanie
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sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu
na zmiane Ustawy oraz na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

Ryzyko inflacji - Uczestnicy powinni uwzgledniac ryzyko spadku sity nabywczej srodkéw powierzonych Subfunduszowi.
Inflacja powoduje, Ze osiggnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji) stopa zwrotu moze byc istotnie rézna
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflacji).

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w tym podatkowymi - zmiany regulacji prawnych
dotyczacych dziatalnosci Funduszu oraz emitentéw instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Funduszu
moga wptywac na prawa i obowigzki Funduszu i jego Uczestnikow. Zmiany regulacji podatkowych zawartych w Ustawie
CIT, Ustawie PIT, innych ustawach, umowach miedzynarodowych i innych regulacjach, szczegélnie w zakresie konstrukgji
podatku, w tym podstawy opodatkowania i stawki podatku moga wptywaé na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu Santander Prestiz Alfa.

Subfundusz polecany jest tym inwestorom, ktorzy jednoczesnie spetniajg nastepujace warunki:

1. planuja inwestowanie $rednio- lub dtugoterminowe (min. 3-letnie),

2. oczekujg ponadprzecietnych zyskow,

3. akceptuja ryzyko zwigzane z inwestycjami w Akgcje i liczg sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci swoich inwestycji
(szczegélnie w krotkim okresie), zwigzanych, z ekspozycja na ryzyko specyficzne spétek z portfela, w tym z ryzykiem
poniesienia strat w przypadku, gdy indeksy akcji zyskuja na wartosci,

4. akceptuja ryzyko zwigzane z inwestycjami w obligacje iinne papiery dtuzne, wynikajace gtéwnie z ryzyka
niewyptacalnosci emitenta, ryzyka ptynnosci oraz ryzyka wahan rynkowych stop procentowych,

5. akceptuja ryzyko walutowe zwigzane z faktem, iz pewna czes¢ Aktywow Subfunduszu moze by¢ eksponowana
na ryzyko walut obcych.

Wskazanie 3-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwage,
ze osiaggniecie przez Subfundusz satysfakcjonujgcej stopy zwrotu moze nastgpic dopiero po okoto 3 latach od rozpoczecia
inwestycji. Nie wyklucza to osiggniecia wysokiej stopy w okresie krétszym niz 3 lata ani nie gwarantuje osiggniecia
satysfakcjonujacego inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej wysokosci zainwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym
niz 3 lata.

Subfundusz moze by¢ stosowany, jako instrument dywersyfikacji inwestycji, rowniez przez te osoby, ktére preferuja
inwestycje bezpieczne lub krétkoterminowe, jednak pewna cze$¢ sSrodkdéw moga zainwestowac dtugoterminowo. W takim
przypadku udziat inwestycji w Subfundusz w oszczednosciach inwestora powinien by¢ tak dobrany, aby ewentualne straty
poniesione na Subfunduszu zostaty zrekompensowane przez zyski pochodzace z innych oszczednosci i inwestycji, zgodnie
z indywidualnymi preferencjami inwestora.

Wysokosc¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu Santander Prestiz Alfa, sposob ich
naliczania i pobierania oraz koszty obcigzajgce Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w szczegd6lnosci
wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow
kosztéw sg okreslone w art. 145 i art. 145a Statutu.

Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC).

WKC w 2022 roku wyniost dla Jednostki Uczestnictwa kategorii B: 2,24%.

Wartos¢ WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoScig inwestycyjng Subfunduszu
w Sredniej WAN Subfunduszu za rok 2022.

Prezentowana za 2022 rok warto$¢ WKC dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii B (z dniem 29 maja 2020 roku wszystkie
dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa zostaty oznaczone jako Jednostki Uczestnictwa kategorii B). Jednostki
Uczestnictwa kategorii D nie byty wydzielone w 2022 roku.

Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do WKC:
1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela,

2. odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
$wiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4. optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty ponoszone bezposrednio przez
Uczestnika,

5. wartosc¢ ustug dodatkowych.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika.

Ponizej wskazano optaty uiszczane przez Uczestnika i ich maksymalne stawki:
1. optata za nabycie pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 3%,
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optata za odkupienie pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz — 1%,
optata za zamiane pobierana przy Zamianie - 1%,

optata za otwarcie IKZE - 50 zt,

optata za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu - 2%.

vk wnN

Spos6b naliczania optat, o ktérych mowa w ppkt 1-3 zostat opisany w Rozdziale Il w pkt 6.1, 6.2 i 6.5, a optat, o ktérych
mowa w ppkt 4-5 w Tabeli Optat IKZE.

W przypadku transakgcji dotyczacych Jednostek Uczestnictwa kategorii D powyzsze optaty nie sg pobierane.

Optata zmienna, bedaca czesScig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu.

Oprécz wynagrodzenia za zarzadzanie, o ktorym mowa w pkt. 4.5 Towarzystwo otrzyma rowniez wynagrodzenie za wyniki
inwestycyjne Subfunduszu (Wynagrodzenie za Wyniki). Pojecie Wynagrodzenia za Wyniki jest tozsame z pojeciem optaty
zmiennej.

4.4.1. Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczane niezaleznie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa. Maksymalna
stawka Wynagrodzenia za Wyniki dla kazdej z kategorii Jednostek Uczestnictwa, wynosi 20%. W odniesieniu
do poszczeg6lnych kategorii Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie za Wyniki,
ustalone wedtug nizszych stawek, niz maksymalna stawka okreslona w zdaniu poprzednim lub okresowo
zaniechac jego pobierania.

4.4.2 Wynagrodzenie za Wyniki, o ktbrym mowa w punkcie 4.4.1, jest naliczane i wyptacane wytacznie wtedy, gdy stopa
zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przewyzsza stope zwrotu z benchmarku wskazanego w punkcie
5.3 w okresie odniesienia, o ktérym mowa w punkcie 4.4.3. Nadwyzke te okresla sie pojeciem alfa.

4.4.3 Okres odniesienia to docelowo okres 5 kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii jest porownywana ze skumulowang stopg zwrotu z benchmarku.

4.4.4 Naliczenie i wyptata Wynagrodzenia za Wyniki okreslane jest dalej pojeciem rocznej krystalizacji i nastepuje
w okresach rocznych, odpowiadajacych latom kalendarzowym, wedtug stanu na koniec kazdego roku
kalendarzowego, o ile rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki jest wieksza od zera. Cze$¢ rezerwy na Wynagrodzenie
za Wyniki, proporcjonalna do liczby umorzonych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, jest przeksiegowywana
kazdego Dnia Wyceny w zobowigzania Subfunduszu i wyptacana miesiecznie, niezaleznie od krystalizacji roczne;j.
Model naliczania Wynagrodzenia za Wyniki stosowany jest od dnia 1 stycznia 2022 roku. Pierwsza roczna
krystalizacja nastepuje na ostatni Dzien Wyceny przypadajacy w 2022 roku (w odniesieniu do ostatniego Dnia
Wyceny w 2021 roku), a pierwszy petny 5-letni okres odniesienia konczy sie w ostatnim Dniu Wyceny
przypadajagcym w 2026 roku. Nastepnie 5-letni okres odniesienia staje sie okresem ruchomym, wyznaczanym
kroczaco, tj. od ostatniego Dnia Wyceny, 5 lat wstecz, przy czym dla ostatniego Dnia Wyceny w danym roku,
przyjmuje sie do wyliczen ostatni Dzieh Wyceny w roku 5 lat wstecz.

W przypadku taczenia Subfunduszu z innym subfunduszem albo likwidacji Subfunduszu, Wynagrodzenie za Wyniki
bedzie naliczone i pobrane odpowiednio w Dniu Wyceny przypadajacym na dzien potaczenia Subfunduszu z innym
subfunduszem albo na dzien likwidacji Subfunduszu.

4.4.5 Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczana kazdego Dnia Wyceny, w stosunku do dziennej zmiany alfy
pod warunkiem, ze zmiana alfy jest dodatnia w danym Dniu Wyceny oraz pokryta jest ujemna alfa z lat poprzednich
w okresie odniesienia. Jezeli zmiana alfy jest ujemna w danym Dniu Wyceny, dotychczas naliczona rezerwa
na Wynagrodzenie za Wyniki Subfunduszu jest rozwigzywana proporcjonalnie do spadku alfy (minimum rezerwy
to 0). Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki Subfunduszu nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alfy
w okresie odniesienia.

4.4.6. Szczeg6towe zasady naliczania rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia za Wyniki, w tym wykorzystywane wzory
opisano w artykule 145a Statutu.

4.4.7. Wyptata Wynagrodzenia za Wyniki nie nastepuje w przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w okresie
odniesienia lub w danym roku kalendarzowym jest ujemna.

4.4.8 Przyktadowy sposéb obliczania Wynagrodzenia za Wyniki w ramach kroczacego (docelowo) 5-letniego okresu
odniesienia jest zaprezentowany w Rozdziale VI, w pkt 1.14 (WARIANT C).

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie
wiekszej jednak niz:

= 2,0% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

= 1,9% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,
w skali roku.

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio
Llub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wptyw tych
ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu
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kosztami okresla Statut.

Podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska, Swiadczace ustugi na rzecz Subfunduszu, moga udostepniac lub sporzadzac
dla Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowac dostep do elektronicznych systeméw transakcyjnych (tzw. ustugi
dodatkowe), co nie ma wptywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz
na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander Prestiz Alfa w ujeciu historycznym.

5.1 WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2022 roku), zgodnie ze sprawozdaniem
jednostkowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wynosita 385 150 611,84 zt.

WAN Subfunduszu Santander Prestiz Prestiz Alfa na dzien 31 grudnia 2022 roku

385150611,84 zt

0 100 000 000 200 000 000 300 000 000 400 000 000 500 000 000

Prezentowana za 2022 rok warto$¢ WAN dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii B. Do roku 2023 wtgcznie Fundusz nie
rozpoczat zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

5.2 Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander
Prestiz Alfa za ostatnie 3 5 lat

5 lat

3 lata

Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku
obrotowego wyrazonej w ztotych polskich.

Prezentowane wartosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dotycza Jednostek
Uczestnictwa kategorii B. Do roku 2023 wtacznie Fundusz nie rozpoczat zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

53 Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz dokonanych
zmian wzorca.

0d 1 stycznia 2022 roku WIBOR 3M
Do 31 grudnia 2021 roku WIBID 3M
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5.4 Srednia stopa zwrotu z wzorca dla okreséw wskazanych w pkt 5.2.

Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
Santander Prestiz Alfa wzorca (benchmarku) za ostatnie 3i 5 lat
n
3
(98]
5.5 Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej

zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Podrozdziat Ill.I. Subfundusz Santander Prestiz Akcji Rynkow Wschodzacych.

1.
1.1

1.2

1.3
1.4

1.5

1.6

2.1

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Rynkéw Wschodzacych.
Gtowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

Subfundusz jest subfunduszem funduszy i lokuje co najmniej 60% swoich aktywéw w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa Instytucji Wspolnego Inwestowania, ktére zgodnie ze swojg polityka
inwestycyjna co najmniej 50% swoich aktywow lokujg w Akcje spétek z tzw. rynkéw wschodzacych, obejmujacych kraje
ujete w indeksie MSCI Emerging Markets.

Do 30% Aktywow Subfundusz lokuje w dtuzne instrumenty finansowe oraz w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych i tytuty uczestnictwa Instytucji Wspélnego Inwestowania, ktére zgodnie ze swoja polityka
inwestycyjna co najmniej 50% aktywdw lokujg w dtuzne instrumenty finansowe.

Pozostate Aktywa moga zosta¢ ulokowane w inne lokaty dopuszczone Statutem, w tym w szczeg6lnosci w Akcje.

Udziat lokat z niezabezpieczong ekspozycjg walutowa wzgledem polskiego ztotego nie moze wynosi¢ wiecej niz 10%
Aktywow.

Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz, dokonujac wyboru lokat, kieruje sie realizacjg celu inwestycyjnego. Przy doborze lokat zachowana bedzie
przewidziana w Statucie dywersyfikacja pomiedzy klasy aktywéw. Pod uwage brana bedzie takze ocena perspektyw
gospodarczych regiondw czy sektoréw, przewidywane trendy na rynkach finansowych oraz zapewnienie odpowiedniego
stopnia dywersyfikacji portfela.
Gtéwne kryteria doboru w ramach poszczegélnych kategorii lokat sg nastepujace:
a) dla Akgji:
e analiza fundamentalna,
e  prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta;
b) dla dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego:
e oczekiwania dotyczace poziomu rynkowych stép procentowych,
e oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji i poziom ryzyka inwestycyjnego, w szczegélnosci ryzyka niewyptacalnosci
i ptynnosci;
c) dladepozytow:
e wysokos¢ oprocentowania,
e ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscig kontrahenta;
d) dlajednostek i tytutéw uczestnictwa funduszy:
¢ mozliwosc¢ efektywnego uzyskania ekspozycji na dang klase aktywow, region lub temat inwestycyjny,
e analiza ksztattowania sie historycznych stép zwrotu oraz efektywnosci zarzadzania;
e) dlainstrumentéw pochodnych:
e  ptynnosS¢ tych instrumentéw, koszty transakcji, wartos¢ ryzyka kontrahenta, a w przypadku terminowych
transakcji zakupu/sprzedazy walut, takze dopasowanie instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych
transakgji, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich walutach obcych.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Wskazanie, ze WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duza zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub
z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela inwestycyjnego
Subfunduszu.

Zawieranie umoéw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace Aktywow Subfunduszu, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wytacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem

inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, pod warunkiem, ze zawarcie umowy bedzie zgodne
z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawarcie uméw, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
moze powodowac wzrost ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna, poniewaz dla tych uméw wystepuja
specyficzne kategorie ryzyk szczegétowo opisane w pkt 2.1.14.

Wskazanie gwaranta oraz warunkdéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander Prestiz Akgji
Rynkéw Wschodzacych, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzgdzania.

Z uwagi na gtéwne kategorie lokat Subfunduszu opisane w pkt 1.1, gtéwnymi kategoriami ryzyka inwestycyjnego sa ryzyka
zwigzane z inwestowaniem przez Subfundusz co najmniej 60% Aktywdédw w jednostki uczestnictwa Ffunduszy
inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa Instytucji Wspélnego Inwestowania, ktére realizujg swoja polityke
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inwestycyjng poprzez inwestowanie co najmniej 50% swoich aktywow w Akcje, spétek z tzw. rynkéw wschodzacych tj.
ryzyko koncentracji aktywéw lub rynkéw, ryzyka inwestycji w tytuty uczestnictwa oraz ryzyka zwigzane z inwestowaniem
w Akcje.

Sytuacja na rynkach akgcji krajow rozwijajacych sie bedzie miata znaczacy wptyw na wartos¢ Jednostek Uczestnictwa,
a w konsekwencji takze na sytuacje finansowa Uczestnika.

Z inwestycjami Subfunduszu wigza sie nastepujace rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe - wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentow
finansowych bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreslone instrumenty finansowe sg w szczegélnosci
pochodng makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentéw finansowych,
oraz postrzeganiem przez inwestoréw wptywu tych czynnikéw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe
w wyzszym stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze
dtuznym (obligacje),

ryzyko kredytowe - ryzyko zwigzane przede wszystkim z dtuznymi papierami wartosciowymi i polegajgce
na niewyptacalnosci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w zwigzku z tym niewywigzania sie przez niego
z przyjetych na siebie zobowigzan. Zrodtami niewyptacalnosci moga by¢ miedzy innymi sytuacja makroekonomiczna,
wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do aktywow, sytuacja na rynku i w branzy emitenta,

ryzyko stopy procentowej - polega na zmianie cen dtuznych papierow wartosciowych o statym oprocentowaniu
w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stoép procentowych cena powyzszych
instrumentéw maleje, w przypadku spadku stop procentowych - rosnie. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu,
tym ryzyko to jest wieksze. Czynnikami mogacymi powodowa¢ wzrost rynkowych stép procentowych i spadek cen
posiadanych przez Subfundusz instrumentéw dtuznych sg w szczegolnosci: wzrost biezacej lub prognozowanej inflacji,
wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena inwestoréw
przysztej sytuacji fiskalnej oraz wzrost stép procentowych w innych krajach,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji, co moze powodowac poniesienie
przez Subfundusz dodatkowych kosztéw Lub strat, miedzy innymi w zwigzku ze zmianami cen instrumentéw finansowych,
ktérych transakcja dotyczy i brakiem mozliwosci rozporzadzania nimi,

ryzyko kontrahenta - polega na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczen Funduszu wobec kontrahentéw,
ktérzy nie wywiazali sie z transakcji z Funduszem zawartej poza systemem gwarancyjnym,

ryzyko ptynnosci — polega na trudnosciach w sprzedazy instrumentu finansowego oraz spadku jego ceny na rynkach
finansowych w wyniku braku popytu na ten instrument lub, w przypadku jednostek i tytutow uczestnictwa, ryzyko
zawieszenia ich odkupywania przez fundusze inwestycyjne lub Instytucje Wspélnego Inwestowania. Ryzyko to moze
wiazac sie z koniecznoscia akceptacji ceny sprzedazy instrumentu finansowego istotnie nizszej niz jego wartos¢ godziwa.
Ryzyko ptynnosci znaczaco rosnie i moze by¢ przyczyng wysokiego poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach
finansowych wywotanego miedzy innymi przyczynami naturalnymi (w tym katastrofami naturalnymi, epidemiami),
ekonomicznymi, czy tez politycznymi,

ryzyko walutowe - polega na mozliwosci zmian kurséw walut, w ktérych denominowane sg lokaty Subfunduszu,
wzgledem waluty polskiej, w ktérej dokonywana jest wycena Aktywéw, przy czym ryzyko to jest w wysokim stopniu
zabezpieczane,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - polega na ograniczeniu dysponowania lub utracie czesci lub catosci
Aktywow. Aktywa przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i subdepozytariuszy (podmioty
trzecie, ktére przechowuja cze$¢ Aktywdw na podstawie umowy z Depozytariuszem lub Funduszem). Aktywa sa
zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywéw Depozytariusza, innych podmiotéw i innych Subfunduszy.
W przypadku zaprzestania dziatalnoSci Depozytariusza istnieje ryzyko ograniczenia dysponowania Aktywami.
Depozytariusz ponosi odpowiedzialno$¢ za utrate Aktywoéw zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w szczeg6lnosci
Rozporzadzeniem ZAFl i umowa z Funduszem,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywdw lub rynkéw - inwestycje Subfunduszu moga by¢ skoncentrowane na okreslonym
rynku, segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywodw. Sytuacja na tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju
aktywow) moze oddziatywac na ptynnosc i warto$¢ Aktywéw, co moze skutkowac istotnymi wahaniami wartoéci Jednostki
Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe - dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega
na opodatkowaniu w sposob inny niz przewidywany przez Fundusz przy dokonaniu inwestycji, zmianie wyktadni prawa
podatkowego lub wystapieniu zmian konstrukgji podatkéw. Ryzyko podatkowe moze skutkowac obnizeniem stopy zwrotu
z takich lokat i w konsekwencji obnizeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko prawne - polega ono na wptywie zmian prawnych na prowadzong przez emitenta dziatalno$¢ gospodarcza. Zmiany
te moga w szczegoblnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, koniecznosci uzyskiwania zezwolen i koncesji. Wzrost obcigzen
wynikajace z obowigzkéw prawnych moze przetozy¢ sie na wzrost kosztéw dziatalnosci emitenta, co moze przetozyc sie
na jego sytuacje finansowa i wartos¢ wyemitowanych papieréw wartosciowych,

ryzyko inwestycji zagranicznych - inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sg z ryzykiem walutowym opisanym
w pkt 2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest
w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana koniunktury gospodarczej
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moze negatywnie wptyna¢ narynkowa wycene papieréw wartosciowych emitentéw pochodzacych z danego kraju.
Inwestycje na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, ktére moze powodowac wycofywanie sie
inwestorow zagranicznych z danego regionu i skutkowac spadkiem wartosci inwestycji.

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa - w przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa,

oprocz ryzyk wtasciwych dla instrumentow finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli inwestycyjnych oraz opisanych

wyzej ryzyk wtasciwych dla jednostek uczestnictwa lub tytutdow uczestnictwa jako instrumentow finansowych, wystepuja

nastepujace ryzyka:

2.1.13.1  ryzyko braku wptywu na biezaca strukture portfela - polega na braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany
dokonywane przez zarzadzajgcego funduszem inwestycyjnym lub Instytucjg Wspé6lnego Inwestowania,

2.1.13.2  ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela - polega na podejmowaniu decyzji dotyczacych lokowania
Aktywow w tytuty uczestnictwa w oparciu o historyczny sktad portfela funduszu inwestycyjnego lub Instytucji
Wspo6lnego Inwestowania, ktore ujawniaja sktad portfela w terminach wskazanych w przepisach prawa. Ryzyko
to oznacza, ze nie jest mozliwe biezace okreslenie parametréw inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka,

2.1.13.3  ryzyko ptynnosci tytutdow uczestnictwa - ryzyko opisane w pkt 2.1.6 odnoszace sie do tytutéw uczestnictwa,

2.1.13.4  ryzyko wyceny - polega na mozliwosci wyceny aktywéw przez fundusze inwestycyjny lub Instytucje
Wspblnego Inwestowania w odmienny sposéb niz dokonywatby jej Subfundusz,

2.1.13.5  ryzyko wyceny rynkowej — polega na mozliwosci wystapienia réznic pomiedzy wyceng rynkowa tytutow
uczestnictwa notowanych na rynku regulowanym w stosunku do wartosci aktywow netto przypadajacej
na tytut uczestnictwa,

2.1.13.6  ryzyko koncentracji aktywéw lub rynkéw - opisane w pkt 2.1.9 polega na mozliwosci znacznego uzaleznieniu
wynikéw Subfunduszu od wynikéw jednego (lub kilku) funduszu inwestycyjnego lub Instytucji Wspdlnego
Inwestowania,

specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi - z zawieraniem umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty

pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:

2.1.14.1  ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia - polega na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia pozycji
w przypadku zastosowania przez Subfundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajagcego lub jego
niewtasciwego uzycia,

2.1.14.2  ryzyko wyceny - polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajacych btedy, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu nieodzwierciedlajacej ich wartosci
godziwej,

2.1.14.3  ryzyko niedopasowania — polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej wynikajacym
z btednej oceny korelacji pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym,

2.1.14.4  ryzyko bazy - polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajagcego nieadekwatnej do zmian wartosci
instrumentu bazowego,

2.1.14.5  ryzyko ptynnosci - polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajgcych do zawarcia
transakgji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych.

Z instrumentami pochodnymi zwigzane jest zjawisko dzwigni finansowej, ktére sprawia, ze potencjalna wzgledna strata
wartosci instrumentu pochodnego jest wielokrotnoscia wzglednej straty instrumentu bazowego. Ma to szczegblne
znaczenie w przypadkach, gdy wystepuje niewtasciwe zabezpieczenie pozycji lub niedopasowanie pozycji zabezpieczanej
i zabezpieczajacej.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje - z lokowaniem Aktywow w Akcje wigza sie ponizsze ryzyka:

2.1.15.1  ryzyko makroekonomiczne - na rynek akcji moga negatywnie wptyna¢ czynniki makroekonomiczne krajowe
i Swiatowe, w szczeg6lnosci takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopied nieréwnowagi
makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy i obrotéw biezacych), wielkos¢ popytu konsumpcyjnego,
poziom inwestycji, wysokos¢ stop procentowych, ksztattowanie poziomu depozytéw i kredytéw sektora
bankowego, stopien kredytéw ponizej standardu w sektorze bankowym, wielko$¢ zadtuzenia krajowego,
sytuacja na rynku pracy, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu cen
surowcow, sytuacja geopolityczna. Pogarszajaca sie sytuacja makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie
na rynkowa wycene akgji.

2.1.15.2  ryzyko branzowe - emitenci akcji sg poddani ryzyku branzy, w ktérej dziatajg. W szczegélnosci dotyczy to ryzyk:
wzrostu konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z branzy i zmian
technologicznych. Ograniczenie ryzyka branzowego jest mozliwe poprzez inwestowanie w akcje spétek
zréznych branz.

2.1.15.3  ryzyko specyficzne sp6tki - zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegélnych emitentéw. Wptyw na nie maja
w szczegblnosci poziom tadu korporacyjnego emitenta, jakos¢ zarzadzania, wyniki finansowe, poziom
zadtuzenia, polityka dywidendowa, zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz koszty agencji.

ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju - oznacza sytuacje lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane
z zarzadzaniem, ktére - jezeli wystapig — mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢
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inwestycji.
Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko zwigzane
z zawarciem okreslonych umow, ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami transakcji i ryzyko zwigzane z udzielonymi
gwarancjami.

Ryzyko nieosiaggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia
zmian WANJU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa (optata za nabycie), a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu iwielkosci optaty poniesionej z tytutu odkupienia przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa (optata
za odkupienie). W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku
dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Z powyzszym ryzykiem wigze sie ryzyko
wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora. Polega ono na niedoszacowaniu wtasnej awersji do ryzyka
inwestycyjnego i kierowaniu sie dotychczas uzyskang stopg zwrotu z inwestycji w Subfundusz, co moze skutkowac
odkupieniem Jednostek Uczestnictwa po cenie nieodzwierciedlajgcej oczekiwan Uczestnika i dtugoterminowych
perspektyw lokaty w Subfundusz.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakji nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne opisane
w pkt 2.7 niniejszego Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarancji.

Ryzyko nieterminowej wyptaty srodkéw. Jako ze przewazajgcg czes¢ Aktywédw Subfunduszu stanowig jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa Instytucji Wspolnego Inwestowania, w przypadku
ztozenia przez Uczestnikow znaczacych wartosciowo zleceh odkupienia Jednostek Uczestnictwa, przy jednoczesnej niskiej
wartosci nowych wptat do Subfunduszu oraz niskiej wartosci srodkéw pienieznych na rachunku inwestycyjnym
Subfunduszu, Uczestnik powinien mie¢ na uwadze, ze w wyzej wskazanym przypadku Subfundusz - w celu realizacji
wyptaty z tytutu odkupienia - bedzie sktadat zlecenia odkupienia jednostek i tytutéw uczestnictwa oraz oczekiwat
na rozliczenie pieniezne tych transakcji i w konsekwencji srodki pieniezne z tytutu realizacji zlecenia odkupienia beda
mogty by¢ wyptacone Uczestnikowi dopiero po faktycznym rozliczeniu transakgcji. W czesci przypadkéw okres ten moze
ulec wydtuzeniu z uwagi na koniecznos¢ zbycia walut obcych pozyskanych w wyniku transakgji na tytutach uczestnictwa.

Ryzyko wystapienia szczeg6lnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma

ograniczony wptyw:

2.2.2.1 ryzyko otwarcia likwidacji - w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 46 ust. 1 Statutu Fundusz
moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywac iodkupywa¢ Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu
na wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Funduszu, Fundusz moze podja¢ decyzje
o likwidacji Subfunduszu w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik
nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nastepuje na zasadach
okreslonych w Ustawie i Rozporzadzeniu w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko,
ze srodki wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu likwidacji beda nizsze niz bytyby w przypadku
kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

2.2.2.2 przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spotke zarzadzajaca lub Zarzadzajacego z UE - na podstawie
umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze
przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z Zarzadzajacym z UE,
Zarzadzajacy z UE moze przejac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania
Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikdw, zmiany Statutu oraz — w przypadkach wskazanych
w Ustawie - zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony wptyw na zawarcie wyzej wskazanych uméw poprzez
udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw. Art. 112 ust. 2 Ustawy wyklucza mozliwos¢ przejecia zarzadzania
Funduszem przez spotke zarzadzajaca.

2.2.2.3 zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz — umowa o prowadzenie rejestru aktywdéw moze
by¢ wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza z zachowaniem szeSciomiesiecznego terminu
wypowiedzenia. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkéw wskazanych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia
Komisje. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany Depozytariusza. Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest
dokonywana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza. Towarzystwo
moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczegélnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.

2.2.24 potaczenie funduszu z innym funduszem - Ustawa nie przewiduje mozliwosci potaczenia specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mozliwos¢
potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem. Potaczenie takie nastepuje przez przeniesienie majatku
Subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmujacy oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu
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przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego. Moze to powodowad, ze Uczestnik
stanie sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu Subfunduszy.

2.2.25 przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz otwarty - Towarzystwo
moze podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie
dokonywane jest poprzez zmiane Statutu.

2.2.2.6 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okreslone w Ustawie
i Statucie moga ulega¢ zmianom. Fundusz moze zmienic¢ strategie i polityke inwestycyjng poprzez zmiane
Statutu. W przypadkach okreslonych w art. 24 Ustawy, zmiany Statutu wymagaja zgody Komisji. Zmiana
Statutu w odniesieniu do polityki inwestycyjnej niewymagajaca zgody Komisji wchodzi w zycie po uptywie 3
miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana polityki inwestycyjnej moze spowodowac, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu
na zmiane Ustawy oraz na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

Ryzyko inflacji = Uczestnicy powinni uwzgledniac ryzyko spadku sity nabywczej sSrodkéw powierzonych Subfunduszowi.
Inflacja powoduje, ze osiggnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji) stopa zwrotu moze by¢ istotnie rézna
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflacji).

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w tym podatkowymi - zmiany regulacji prawnych
dotyczacych dziatalnosci Funduszu oraz emitentéw instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Funduszu
moga wptywac na prawa i obowiazki Funduszu i jego Uczestnikéw. Zmiany regulacji podatkowych zawartych w Ustawie
CIT, Ustawie PIT, innych ustawach, umowach miedzynarodowych i innych regulacjach, szczeg6lnie w zakresie konstrukgji
podatku, w tym podstawy opodatkowania i stawki podatku moga wptywaé na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Rynkdw Wschodzacych.

Subfundusz polecany jest tym inwestorom, ktorzy jednoczesnie spetniajg nastepujace warunki:

1. planujg inwestowanie dtugoterminowe (min. 5-letnie),
oczekuja wysokich zyskow,

3. akceptuja ryzyko zwigzane z inwestycjami w Akcje i licza sie z mozliwoscia silnych wahah wartosci ich inwestycji
(szczegblnie w krétkim okresie), zwigzanych z koniunkturg na rynkach akgji krajow rozwijajacych sie,

4. akceptuja ryzyko walutowe zwigzane z faktem, iz pewna cze$¢ Aktywdw Subfunduszu moze by¢ eksponowana
na ryzyko walut obcych.

Wskazanie 5-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwage,
ze osiagniecie przez Subfundusz satysfakcjonujacej stopy zwrotu moze nastgpi¢ dopiero po okoto 5 latach od rozpoczecia
inwestycji. Nie wyklucza to osiggniecia wysokiej stopy w okresie krétszym niz 5 lat ani nie gwarantuje osiaggniecia
satysfakcjonujacego inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej wysokosci zainwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym
niz 5 lat.

Subfundusz moze by¢ stosowany jako instrument dywersyfikacji inwestycji réwniez przez te osoby, ktére preferuja
inwestycje bezpieczne lub krétkoterminowe, jednak pewna czes¢ sSrodkéw moga zainwestowac dtugoterminowo. W takim
przypadku udziat inwestycji w Subfundusz w oszczednosciach inwestora powinien by¢ tak dobrany, aby ewentualne straty
poniesione na Subfunduszu zostaty zrekompensowane przez zyski pochodzace z innych oszczednosci i inwestycji, zgodnie
z indywidualnymi preferencjami inwestora.

Wysokosc optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Rynkow
Wschodzacych, sposdb ich naliczania i pobierania oraz koszty obcigzajgce Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w szczeg6lnosci
wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow
kosztéw sg okreslone w art. 155 i art. 155a Statutu.

Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC).
WKC w 2022 roku wyniést dla Jednostki Uczestnictwa kategorii B: 4,68%.

Wartos¢ WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu
w Sredniej WAN Subfunduszu za rok 2022.

Prezentowana za 2022 rok warto$¢ WKC dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii B (z dniem 29 maja 2020 roku wszystkie
dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa zostaty oznaczone jako Jednostki Uczestnictwa kategorii B). Jednostki
Uczestnictwa kategorii D nie byty wydzielone w 2022 roku.

Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do WKC:
1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikow
portfela,

2. odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
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3. Swiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4. optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty ponoszone bezposrednio przez
Uczestnika,

5. wartos¢ ustug dodatkowych.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio
przez Uczestnika.

Ponizej wskazano optaty uiszczane przez Uczestnika i ich maksymalne stawki:

optata za nabycie pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 3%,
optata za odkupienie pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 1%,

optata za otwarcie IKZE - 50 zt,

1
2.
3. optata za zamiane pobierana przy Zamianie - 1%,
4
5

optata za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu - 2%.

Sposob naliczania optat, o ktérych mowa w ppkt 1-3 zostat opisany w Rozdziale Il w pkt 6.1, 6.2 i 6.5, a optat, o ktérych
mowa w ppkt 4-5 w Tabeli Optat IKZE.

W przypadku transakcji dotyczacych Jednostek Uczestnictwa kategorii D powyzsze optaty nie sg pobierane.

Optata zmienna, bedaca czesScia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu.

Oprécz wynagrodzenia za zarzadzanie, o ktorym mowa w pkt. 4.5 Towarzystwo otrzyma réwniez wynagrodzenie za wyniki
inwestycyjne Subfunduszu (Wynagrodzenie za Wyniki). Pojecie Wynagrodzenia za Wyniki jest tozsame z pojeciem optaty
zmiennej.

4.4.1.

4.4.2

4.43

444

4.4.5

4.4.6.

4.4.7

4.4.8

Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczane niezaleznie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa. Maksymalna
stawka Wynagrodzenia za Wyniki dla kazdej z kategorii Jednostek Uczestnictwa, wynosi 20%. W odniesieniu
do poszczeg6lnych kategorii Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie za Wyniki,
ustalone wedtug nizszych stawek, niz maksymalna stawka okreslona w zdaniu poprzednim lub okresowo
zaniechac jego pobierania.

Wynagrodzenie za Wyniki, o ktérym mowa w punkcie 4.4.1, jest naliczane i wyptacane wytacznie wtedy, gdy stopa
zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przewyzsza stope zwrotu z benchmarku wskazanego w punkcie
5.3 w okresie odniesienia, o ktébrym mowa w punkcie 4.4.3. Nadwyzke te okre$la sie pojeciem alfa.

Okres odniesienia to docelowo okres 5 kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii jest porownywana ze skumulowang stopa zwrotu z benchmarku.

Naliczenie i wyptata Wynagrodzenia za Wyniki okreslane jest dalej pojeciem rocznej krystalizacji i nastepuje
w okresach rocznych, odpowiadajacych latom kalendarzowym, wedtug stanu na koniec kazdego roku
kalendarzowego, o ile rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki jest wieksza od zera. Cze$¢ rezerwy na Wynagrodzenie
za Wyniki, proporcjonalna do liczby umorzonych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, jest przeksiegowywana
kazdego Dnia Wyceny w zobowigzania Subfunduszu i wyptacana miesiecznie, niezaleznie od krystalizacji rocznej.
Model naliczania Wynagrodzenia za Wyniki stosowany jest od dnia 1 stycznia 2022 roku. Pierwsza roczna
krystalizacja nastepuje na ostatni Dzied Wyceny przypadajacy w 2022 roku (w odniesieniu do ostatniego Dnia
Wyceny w 2021 roku), a pierwszy petny 5-letni okres odniesienia kofczy sie w ostatnim Dniu Wyceny
przypadajagcym w 2026 roku. Nastepnie 5-letni okres odniesienia staje sie okresem ruchomym, wyznaczanym
kroczaco, tj. od ostatniego Dnia Wyceny, 5 lat wstecz, przy czym dla ostatniego Dnia Wyceny w danym roku,
przyjmuje sie do wyliczen ostatni Dzieh Wyceny w roku 5 lat wstecz.

W przypadku taczenia Subfunduszu z innym subfunduszem albo likwidacji Subfunduszu, Wynagrodzenie za Wyniki
bedzie naliczone i pobrane odpowiednio w Dniu Wyceny przypadajagcym na dzien potaczenia Subfunduszu z innym
subfunduszem albo na dzien likwidacji Subfunduszu.

Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczana kazdego Dnia Wyceny, w stosunku do dziennej zmiany alfy
pod warunkiem, ze zmiana alfy jest dodatnia w danym Dniu Wyceny oraz pokryta jest ujemna alfa z lat poprzednich
w okresie odniesienia. Jezeli zmiana alfy jest ujemna w danym Dniu Wyceny, dotychczas naliczona rezerwa
na Wynagrodzenie za Wyniki Subfunduszu jest rozwigzywana proporcjonalnie do spadku alfy (minimum rezerwy
to 0). Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki Subfunduszu nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alfy
w okresie odniesienia.

Szczegbtowe zasady naliczania rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia za Wyniki, w tym wykorzystywane wzory
opisano w artykule 155a Statutu.

Uczestnik powinien zwr6ci¢ szczegélng uwage no to, ze wyptata Wynagrodzenia za Wyniki nastepuje réwniez
w przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w okresie odniesienia lub w danym roku kalendarzowym jest
ujemna.

Przyktadowy sposéb obliczania Wynagrodzenia za Wyniki w ramach kroczacego (docelowo) 5-letniego okresu
odniesienia jest zaprezentowany w Rozdziale VI, w pkt 1.14 (WARIANT A).

Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.
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Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo,
nie wiekszej jednak niz:

= 2,0% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

= 1,9% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,

w skali roku.

Wskazanie istniejagcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio
Llub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wptyw tych
ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu
kosztami okresla Statut.

Podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerska, Swiadczace ustugi na rzecz Subfunduszu, moga udostepniac lub sporzadzac
dla Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowac dostep do elektronicznych systemoéw transakcyjnych (tzw. ustugi
dodatkowe), co nie ma wptywu na wysoko$c¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz
na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Rynkow Wschodzacych w ujeciu
historycznym.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2022 roku), zgodnie ze sprawozdaniem
jednostkowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wynosita 22 786 433,32 zt.

WAN Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Rynkéw Wschodzacych na dzien
31 grudnia 2022 roku

22786 433,32zt

0 10 000 000 20000 000 30 000 000

Prezentowana za 2022 rok warto$¢ WAN dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii B. Do roku 2023 wtgcznie Fundusz nie
rozpoczat zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Wartos$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander
Prestiz Akcji Rynkdw Wschodzacych za ostatnie 3 5 lat

5 lat

3 lata

Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku
obrotowego wyrazonej w ztotych polskich.

Prezentowane wartosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dotycza Jednostek
Uczestnictwa kategorii B. Do roku 2023 wtacznie Fundusz nie rozpoczat zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
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53 Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz dokonanych
zmian wzorca.

0d 1 stycznia 2022 roku: 90% MSCI Emerging Markets Net Total Return Index USD (M1EF) + 10% WIBOR O/N (WIBOON
Ask Price)

Do 31 grudnia 2021 roku: 95% MSCI Emerging Markets Index USD+ 5% WIBID 3M
5.4 Srednia stopa zwrotu z wzorca dla okresow wskazanych w pkt 5.2.

Warto$¢ Sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
Santander Prestiz Akcji Rynkéw Wschodzacych wzorca (benchmarku) za ostatnie 31 5 lat

5 lat

3 lata

5.5 Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Podrozdziat Ill.). Subfundusz Santander Prestiz Akcji Amerykanskich.

1.
1.1

1.2

1.3
1.4

1.5

1.6

2.1

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Amerykanskich.
Gtowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

Subfundusz moze lokowa¢ do 100% swoich Aktywow w tytuty uczestnictwa subfunduszu Santander GO North American
Equity wydzielonego w ramach Santander SICAV. Subfundusz Santander GO North American Equity inwestuje aktywnie w
akcje spétek z regionu Ameryki Pétnocnej poszukujgc dtugoterminowego wzrostu wartosci kapitatu.

Inne aktywa nie moga stanowi¢ wiecej niz 30% Aktywow. Subfundusz moze lokowac do 30% Aktywow w dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa oraz przez Narodowy Bank Polski.

Subfundusz moze zabezpiecza¢ ryzyko walutowe wynikajace z lokowania swoich aktywéw w instrumenty finansowe
denominowane w walutach innych niz polski ztoty, w szczegélnosci, ryzyka walutowego zwigzanego z lokowaniem
aktywdw w tytuty uczestnictwa subfunduszu Santander GO North American Equity poprzez zawieranie umow majacych
za przedmiot terminowe transakcje wymiany walut oraz transakcje swap walutowy.

Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz, dokonujac wyboru lokat, kieruje sie realizacjg celu inwestycyjnego. Przy doborze lokat zachowana bedzie
przewidziana w Statucie dywersyfikacja pomiedzy klasy aktywow. Pod uwage brana bedzie takze ocena perspektyw
gospodarczych regiondw czy sektoréw, przewidywane trendy na rynkach finansowych oraz zapewnienie odpowiedniego
stopnia dywersyfikacji portfela.
Gtéwne kryteria doboru w ramach poszczegélnych kategorii lokat sg nastepujace:
a) dladepozytow:
e wysokos¢ oprocentowania,
e ryzyko zwigzane z niewyptacalnosciag kontrahenta;
b) dlajednostek i tytutdw uczestnictwa funduszy:
e mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w odniesieniu do tytutow uczestnictwa,
o ktérych mowa w opisie polityki inwestycyjnej,
e mozliwosc¢ efektywnego uzyskania ekspozycji na dang klase aktywdw, region lub temat inwestycyjny,
e analiza ksztattowania sie historycznych stép zwrotu oraz efektywnosci zarzadzania;
c) dlainstrumentéw pochodnych:
e  ptynnosS¢ tych instrumentéw, koszty transakcji, wartos¢ ryzyka kontrahenta, a w przypadku terminowych
transakcji zakupu/sprzedazy walut, takze dopasowanie instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych
transakgji, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich walutach obcych.

W celu zapewnienia ptynnosci czes¢ srodkow jest lokowana w dtuzne papiery wartosciowe o niskim ryzyku stopy
procentowe;j.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie, ze WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennosciag wynikajaca ze sktadu portfela lub
z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela inwestycyjnego
Subfunduszu.

Zawieranie umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace Aktywdw Subfunduszu, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wytacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, pod warunkiem, ze zawarcie umowy bedzie zgodne
z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawarcie umow, ktoérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
moze powodowac wzrost ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna, poniewaz dla tych uméw wystepuja
specyficzne kategorie ryzyk szczegétowo opisane w pkt 2.1.14.

Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander Prestiz Akgji
Amerykanskich, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzgdzania.

Z uwagi na gtéwne kategorie lokat Subfunduszu opisane w pkt 1.1, gtdéwnymi kategoriami ryzyka inwestycyjnego sg ryzyka
wynikajace z inwestowania przez Subfundusz do 100% aktywow w tytuty uczestnictwa subfunduszu Santander GO North
American Equity (Santander SICAV), ktéry wiekszos¢ swoich aktywow inwestuje w akcje spétek z regionu Ameryki
Potnocnej, tj. ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje wskazane w pkt 2.1.15, ryzyko koncentracji aktywow lub rynkéw
oraz ryzyko zwigzane z inwestycjami do 100% Aktywow w tytuty uczestnictwa jednej Instytucji Wspolnego Inwestowania
- Santander GO North American Equity.

Sytuacja na rynku akgcji spétek amerykanskich i kanadyjskich silnie oddziatuje na wartos¢ Aktywoéw ulokowanych w tytuty
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uczestnictwa Santander GO North American Equity i bedzie miata znaczacy wptyw na WANJU, a w konsekwencji takze
na sytuacje finansowa Uczestnika Funduszu.

Z inwestycjami Subfunduszu wigza sie nastepujace rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe - wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentéw
finansowych bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreslone instrumenty finansowe sg w szczegdlnosci
pochodng makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentéw finansowych,
oraz postrzeganiem przez inwestoréw wptywu tych czynnikéw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe
w wyzszym stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze
dtuznym (obligacje),

ryzyko kredytowe - ryzyko zwigzane przede wszystkim z dtuznymi papierami wartoSciowymi i polegajace
na niewyptacalnosci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w zwigzku z tym niewywigzania sie przez niego
z przyjetych na siebie zobowigzan. Zrodtami niewyptacalnosci moga by¢ miedzy innymi sytuacja makroekonomiczna,
wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do aktywow, sytuacja na rynku i w branzy emitenta,

ryzyko stopy procentowej - polega na zmianie cen dtuznych papieréw wartosciowych o statym oprocentowaniu
w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop procentowych cena powyzszych
instrumentéw maleje, w przypadku spadku stop procentowych - rosnie. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu,
tym ryzyko to jest wieksze. Czynnikami mogacymi powodowa¢ wzrost rynkowych stép procentowych i spadek cen
posiadanych przez Subfundusz instrumentéw dtuznych sg w szczegolnosci: wzrost biezacej lub prognozowanej inflacji,
wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosSci w gospodarce, negatywna ocena inwestorow
przysztej sytuacji fiskalnej oraz wzrost stop procentowych w innych krajach,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji, co moze powodowac poniesienie
przez Subfundusz dodatkowych kosztéw Lub strat, miedzy innymi w zwigzku ze zmianami cen instrumentéw finansowych,
ktérych transakcja dotyczy i brakiem mozliwosci rozporzadzania nimi,

ryzyko kontrahenta - polega na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczen Funduszu wobec kontrahentéw,
ktoérzy nie wywiazali sie z transakcji z Funduszem zawartej poza systemem gwarancyjnym,

ryzyko ptynnosci - polega na trudnosciach w sprzedazy instrumentu finansowego oraz spadku jego ceny na rynkach
finansowych w wyniku braku popytu na ten instrument lub, w przypadku jednostek i tytutow uczestnictwa, ryzyko
zawieszenia ich odkupywania przez fundusze inwestycyjne lub Instytucje Wspélnego Inwestowania. Ryzyko to moze
wigzac sie z koniecznoscig akceptacji ceny sprzedazy instrumentu finansowego istotnie nizszej niz jego wartos¢ godziwa.
Ryzyko ptynnosci znaczaco rosnie i moze by¢ przyczyng wysokiego poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach
finansowych wywotanego miedzy innymi przyczynami naturalnymi (w tym katastrofami naturalnymi, epidemiami),
ekonomicznymi, czy tez politycznymi,

ryzyko walutowe - polega na mozliwosci zmian kurséw walut, w ktoérych denominowane sg lokaty Subfunduszu,
wzgledem waluty polskiej, w ktérej dokonywana jest wycena Aktywow, przy czym ryzyko to jest w wysokim stopniu
zabezpieczane,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - polega na ograniczeniu dysponowania lub utracie czesci lub catosci
Aktywow. Aktywa przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i subdepozytariuszy (podmioty
trzecie, ktére przechowuja cze$¢ Aktywdw na podstawie umowy z Depozytariuszem lub Funduszem). Aktywa sa
zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywdéw Depozytariusza, innych podmiotéw i innych Subfunduszy.
W przypadku zaprzestania dziatalnosci Depozytariusza istnieje ryzyko ograniczenia dysponowania Aktywami.
Depozytariusz ponosi odpowiedzialno$¢ za utrate Aktywow zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w szczeg6lnosci
Rozporzadzeniem ZAFI i umowa z Funduszem,

ryzyko zwigzane z koncentracja aktywdw lub rynkéw - inwestycje Subfunduszu moga by¢ skoncentrowane na okreslonym
rynku, segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywoéw. Sytuacja na tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju
aktywow) moze oddziatywac na ptynnosc i warto$¢ Aktywow, co moze skutkowac istotnymi wahaniami wartosci Jednostki
Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe - dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega
na opodatkowaniu w sposob inny niz przewidywany przez Fundusz przy dokonaniu inwestycji, zmianie wyktadni prawa
podatkowego lub wystapieniu zmian konstrukcji podatkéw. Ryzyko podatkowe moze skutkowac obnizeniem stopy zwrotu
z takich lokat i w konsekwencji obnizeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko prawne — polega ono na wptywie zmian prawnych na prowadzong przez emitenta dziatalno$¢ gospodarcza. Zmiany
te moga w szczegoblnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, koniecznosci uzyskiwania zezwolen i koncesji. Wzrost obcigzen
wynikajace z obowigzkéw prawnych moze przetozy¢ sie na wzrost kosztéw dziatalnosci emitenta, co moze przetozyc¢ sie
na jego sytuacje finansowa i wartos¢ wyemitowanych papieréw wartosciowych

ryzyko inwestycji zagranicznych - inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sg z ryzykiem walutowym opisanym
w pkt 2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest
w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana koniunktury gospodarczej
moze negatywnie wptyna¢ narynkowa wycene papieréw wartosciowych emitentéw pochodzacych z danego kraju.
Inwestycje na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, ktére moze powodowac wycofywanie sie
inwestoréw zagranicznych z danego regionu i skutkowac spadkiem wartosci inwestycji.
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ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa w szczegélnosci - inwestowania do 100% Aktywoéw w tytuty uczestnictwa
subfunduszu Santander GO North American Equity wydzielonego w ramach Santander SICAV - w przypadku inwestowania
w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa, oprécz ryzyk wtasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych
w sktad ich portfeli inwestycyjnych oraz opisanych wyzej ryzyk wtasciwych dla jednostek uczestnictwa lub tytutow
uczestnictwa jako instrumentéw finansowych, wystepuja nastepujace ryzyka:

2.1.13.1  ryzyko braku wptywu na biezaca strukture portfela - polega na braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany
dokonywane przez zarzadzajgcego funduszem inwestycyjnym lub Instytucjg Wspé6lnego Inwestowania,

2.1.13.2  ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela - polega na podejmowaniu decyzji dotyczacych lokowania
Aktywow w tytuty uczestnictwa w oparciu o historyczny sktad portfela Funduszu inwestycyjnego lub Instytucji
Wspoblnego Inwestowania, ktore ujawniaja sktad portfela w terminach wskazanych w przepisach prawa. Ryzyko
to oznacza, ze nie jest mozliwe biezace okreslenie parametréw inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka,

2.1.13.3  ryzyko ptynnosci tytutéw uczestnictwa - ryzyko opisane w pkt 2.1.6 odnoszace sie do tytutow uczestnictwa,
wtym, w szczeg6lnosci, ryzyko zawieszenia odkupywania tytutdw uczestnictwa oraz zawieszenie
publikowania wyceny tytutow uczestnictwa subfunduszu Santander GO North American Equity,

2.1.13.4  ryzyko wyceny - polega na mozliwosci wyceny aktywéw przez fundusze inwestycyjny lub Instytucje
Wspélnego Inwestowania w odmienny sposéb niz dokonywatby jej Subfundusz,

2.1.13.5  ryzyko wyceny rynkowej — polega na mozliwosci wystapienia réznic pomiedzy wyceng rynkowa tytutow
uczestnictwa notowanych na rynku regulowanym w stosunku do wartosci aktywoéw netto przypadajacej
na tytut uczestnictwa,

2.1.13.6  ryzyko koncentracji aktywow lub rynkéw - opisane w pkt 2.1.9, w przypadku Subfunduszu polega przede
wszystkim na uzaleznieniu jego wynikéw od wynikéw subfunduszu Santander GO North American Equity,

specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi — z zawieraniem umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty

pochodne wigza sie nastepujace ryzyka:

2.1.14.1  ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia - polega na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia pozycji
w przypadku zastosowania przez Subfundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajagcego lub jego
niewtasciwego uzycia,

2.1.14.2  ryzyko wyceny - polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajacych btedy, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci
godziwej,

2.1.14.3  ryzyko niedopasowania — polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej wynikajacym
z btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym,

2.1.14.4  ryzyko bazy - polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajagcego nieadekwatnej do zmian wartosci
instrumentu bazowego,

2.1.14.5  ryzyko ptynnosci - polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajacych do zawarcia
transakgji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych.

Z instrumentami pochodnymi zwigzane jest zjawisko dzwigni finansowej, ktére sprawia, ze potencjalna wzgledna strata
wartosci instrumentu pochodnego jest wielokrotnoscig wzglednej straty instrumentu bazowego. Ma to szczegdlne
znaczenie w przypadkach, gdy wystepuje niewtasciwe zabezpieczenie pozycji lub niedopasowanie pozycji zabezpieczanej
i zabezpieczajacej.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje - z lokowaniem Aktywow w Akcje wigza sie ponizsze ryzyka:

2.1.15.1  ryzyko makroekonomiczne - na rynek akcji moga negatywnie wptynac czynniki makroekonomiczne krajowe
i Swiatowe, w szczeg6lnosci takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien nierbwnowagi
makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy i obrotéw biezacych), wielko$¢ popytu konsumpcyjnego,
poziom inwestycji, wysokos¢ stop procentowych, ksztattowanie poziomu depozytéw i kredytow sektora
bankowego, stopien kredytéw ponizej standardu w sektorze bankowym, wielko$¢ zadtuzenia krajowego,
sytuacja na rynku pracy, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu cen
surowcow, sytuacja geopolityczna. Pogarszajaca sie sytuacja makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie
na rynkowa wycene akgji.

2.1.15.2  ryzyko branzowe - emitenci akcji sg poddani ryzyku branzy, w ktérej dziatajg. W szczegélnosci dotyczy to ryzyk:
wzrostu konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z branzy i zmian
technologicznych. Ograniczenie ryzyka branzowego jest mozliwe poprzez inwestowanie w akcje spétek
z roznych branz.

2.1.15.3  ryzyko specyficzne sp6tki - zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegélnych emitentéw. Wptyw na nie maja
w szczegblnosci poziom tadu korporacyjnego emitenta, jako$¢ zarzadzania, wyniki finansowe, poziom
zadtuzenia, polityka dywidendowa, zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz koszty agencji.

ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju - oznacza sytuacje lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane

z zarzadzaniem, ktére - jezeli wystapig — mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢

inwestycji.
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Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko zwigzane
z zawarciem okreslonych umow, ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami transakcji i ryzyko zwigzane z udzielonymi
gwarancjami.

Ryzyko nieosiaggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia
zmian WANJU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa (optata za nabycie), a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu iwielkosci optaty poniesionej z tytutu odkupienia przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa (optata
za odkupienie). W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku
dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Z powyzszym ryzykiem wigze sie ryzyko
wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora. Polega ono na niedoszacowaniu wtasnej awersji do ryzyka
inwestycyjnego i kierowaniu sie dotychczas uzyskang stopg zwrotu z inwestycji w Subfundusz, co moze skutkowac
odkupieniem Jednostek Uczestnictwa po cenie nieodzwierciedlajgcej oczekiwan Uczestnika i dtugoterminowych
perspektyw lokaty w Subfundusz.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakcji nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne opisane
w pkt 2.7 niniejszego Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarancji.

Ryzyko nieterminowe]j wyptaty srodkéw. Jako ze przewazajaca czes¢ Aktywow Subfunduszu stanowig tytuty uczestnictwa
Santander GO North American Equity wydzielonego w ramach Santander SICAV, w przypadku ztozenia przez Uczestnikow
znaczacych wartosciowo zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa, przy jednoczesnej niskiej wartosci nowych wptat
do Subfunduszu oraz niskiej wartosci Srodkéw pienieznych na rachunku inwestycyjnym Subfunduszu, Uczestnik powinien
mie¢ na uwadze, ze w wyzej wskazanym przypadku Subfundusz - w celu realizacji wyptaty z tytutu odkupienia - bedzie
sktadat zlecenia odkupienia wyzej wskazanych tytutéw uczestnictwa oraz oczekiwat na rozliczenie pieniezne tych
transakcji i w konsekwencji Srodki pieniezne z tytutu realizacji zlecenia odkupienia beda mogty by¢ wyptacone
Uczestnikowi dopiero po faktycznym rozliczeniu transakcji. W czesci przypadkéw okres ten moze ulec wydtuzeniu z uwagi
na koniecznos¢ zbycia walut obcych pozyskanych w wyniku transakgcji na tytutach uczestnictwa Santander GO North
Amercian Equity.

Ryzyko wystapienia szczeg6lnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma

ograniczony wptyw:

2.2.2.1 ryzyko otwarcia likwidacji - w przypadku wystgpienia przestanek okreslonych w art. 46 ust. 1 Statutu Fundusz
moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywac iodkupywac Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu
na wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Funduszu, Fundusz moze podja¢ decyzje
o likwidacji Subfunduszu w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik
nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nastepuje na zasadach
okreslonych w Ustawie i Rozporzadzeniu w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko,
ze Srodki wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu likwidacji beda nizsze niz bytyby w przypadku
kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

2.2.2.2 przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spotke zarzadzajaca lub Zarzadzajacego z UE - na podstawie
umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze
przejac zarzadzanie Funduszem. Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z Zarzadzajacym z UE,
Zarzadzajacy z UE moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania
Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikéw, zmiany Statutu oraz - w przypadkach wskazanych
w Ustawie - zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony wptyw na zawarcie wyzej wskazanych umoéw poprzez
udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw. Art. 112 ust. 2 Ustawy wyklucza mozliwos¢ przejecia zarzadzania
Funduszem przez spotke zarzadzajaca.

2.2.2.3 zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz - umowa o prowadzenie rejestru aktywow moze
by¢ wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza z zachowaniem szesciomiesiecznego terminu
wypowiedzenia. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkoéw wskazanych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia
Komisje. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany Depozytariusza. Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest
dokonywana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza. Towarzystwo
moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczeg6lnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.

2.2.24 potaczenie funduszu z innym funduszem - Ustawa nie przewiduje mozliwosci potagczenia specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mozliwos¢
potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem. Potaczenie takie nastepuje przez przeniesienie majatku
Subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmujacy oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu
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przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego. Moze to powodowad, ze Uczestnik
stanie sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu Subfunduszy.

2.2.25 przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz otwarty - Towarzystwo
moze podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie
dokonywane jest poprzez zmiane Statutu.

2.2.2.6 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okreslone w Ustawie
i Statucie moga ulega¢ zmianom. Fundusz moze zmienic strategie i polityke inwestycyjng poprzez zmiane
Statutu. W przypadkach okreSlonych w art. 24 Ustawy, zmiany Statutu wymagaja zgody Komisji. Zmiana
Statutu w odniesieniu do polityki inwestycyjnej niewymagajaca zgody Komisji wchodzi w zycie po uptywie 3
miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana polityki inwestycyjnej moze spowodowac, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu
na zmiane Ustawy oraz na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

Ryzyko inflacji = Uczestnicy powinni uwzgledniac ryzyko spadku sity nabywczej sSrodkéw powierzonych Subfunduszowi.
Inflacja powoduje, ze osiggnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji) stopa zwrotu moze by¢ istotnie rézna
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflacji).

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w tym podatkowymi - zmiany regulacji prawnych
dotyczacych dziatalnosci Funduszu oraz emitentow instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Funduszu
moga wptywac na prawa i obowiazki Funduszu i jego Uczestnikéw. Zmiany regulacji podatkowych zawartych w Ustawie
CIT, Ustawie PIT, innych ustawach, umowach miedzynarodowych i innych regulacjach, szczeg6lnie w zakresie konstrukgji
podatku, w tym podstawy opodatkowania i stawki podatku moga wptywac na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Amerykanskich.

Subfundusz polecany jest tym inwestorom, ktorzy jednoczesnie spetniajg nastepujace warunki:

1. planujg inwestowanie dtugoterminowe (min. 5-letnie),

2. oczekujag wysokich zyskow,

3. akceptujg ryzyko zwigzane z inwestycjami w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujacego w akcje
spotek amerykanskich i kanadyjskich i liczg sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci swoich inwestycji (szczeg6lnie
w krotkim okresie), zwigzanych z koniunktura na rynkach akcji,

4. akceptuja ryzko ptynnosci w postaci zawieszenia odkupywania tytutéw uczestnictwa subfunduszu Santander GO North
American Equity,

5. akceptujg ryzyko walutowe zwigzane z faktem, iz pewna czes¢ Aktywow Subfunduszu moze by¢ eksponowana
na ryzyko walut obcych.

Wskazanie 5-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwage,
ze osiggniecie przez Subfundusz satysfakcjonujacej stopy zwrotu moze nastgpic dopiero po okoto 5 latach od rozpoczecia
inwestycji. Nie wyklucza to osiggniecia wysokiej stopy w okresie krétszym niz 5 lat ani nie gwarantuje osiggniecia
satysfakcjonujacego inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej wysokosci zainwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym
niz 5 lat.

Subfundusz moze by¢ stosowany, jako instrument dywersyfikacji inwestycji, rowniez przez te osoby, ktére preferuja
inwestycje bezpieczne lub krétkoterminowe, jednak pewng cze$¢ Srodkéw moga zainwestowac dtugoterminowo. W takim
przypadku udziat inwestycji w Subfundusz w oszczednosciach inwestora powinien by¢ tak dobrany, aby ewentualne straty
poniesione na Subfunduszu zostaty zrekompensowane przez zyski pochodzace z innych oszczednosci i inwestycji, zgodnie
z indywidualnymi preferencjami inwestora.

Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu Santander Prestiz Akgji
Amerykanskich, sposéb ich naliczania i pobierania oraz koszty obcigzajgce Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w szczeg6lnosci
wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow
kosztéw sg okreslone w art. 165 Statutu.

Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC).

WKC w 2022 roku wyniost dla Jednostki Uczestnictwa kategorii B: 4,86%.

Wartos¢ WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu
w Sredniej WAN Subfunduszu za rok 2022.

Prezentowana za 2022 rok warto$¢ WKC dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii B (z dniem 29 maja 2020 roku wszystkie
dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa zostaty oznaczone jako Jednostki Uczestnictwa kategorii B). Jednostki
Uczestnictwa kategorii D nie byty wydzielone w 2022 roku.

Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do WKC:
1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikow
portfela,
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odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
Swiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4. optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty ponoszone bezposrednio przez
Uczestnika,

5. wartos¢ ustug dodatkowych.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio
przez Uczestnika.

Ponizej wskazano optaty uiszczane przez Uczestnika i ich maksymalne stawki:

1. optata za nabycie pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 3%,

2. optata za odkupienie pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 1%,
3. optata za zamiane pobierana przy Zamianie - 1%,

4. optata za otwarcie IKZE - 50 zt,

5. optata za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu - 2%.

Spos6b naliczania optat, o ktérych mowa w ppkt 1-3 zostat opisany w Rozdziale Il w pkt 6.1, 6.2 i 6.5, a optat, o ktérych
mowa w ppkt 4-5 w Tabeli Optat IKZE.

W przypadku transakcji dotyczacych Jednostek Uczestnictwa kategorii D powyzsze optaty nie sg pobierane.

Optata zmienna, bedaca czesScia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem oraz maksymalny poziom wynagrodzenia
za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym lub Instytucja Wspdlnego Inwestowania zarzadzanymi przez
towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej towarzystwa, jezeli Subfundusz lokuje powyzej 50% swoich aktywow
w tytuty uczestnictwa tych funduszy lub Instytucji Wspélnego Inwestowania.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo,
nie wiekszej jednak niz:

= 2,0% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

= 1,9% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,

w skali roku.

Spotka zarzadzajgca subfunduszem Santander GO North American Equity (Santander SICAV) pobiera roczng optate
za zarzadzanie w nizej wskazanej wysokosci od sredniej catkowitej WAN subfunduszu Santander GO North Amercian Equity
przypadajacych na tytut uczestnictwa danej klasy:

2,00% za wyemitowane tytuty uczestnictwa Klasy A i Klasy APH,
1,30% za wyemitowane tytuty uczestnictwa Klasy B i Klasy BEH,
1,40% za wyemitowane tytuty uczestnictwa Klasy C,

0,60% za wyemitowane tytuty uczestnictwa Klasy |,

0,45% za wyemitowane tytuty uczestnictwa Klasy M i Klasy ME,
0,60% za wyemitowane tytuty uczestnictwa Klasy RKP,

0,53% za wyemitowane tytuty uczestnictwa Klasy S i Klasy SE,
0,45% za wyemitowane tytuty uczestnictwa Klasy V.

N AWN =

Wskazanie istniejagcych umow lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio
lub posrednio sg rozdzielane migdzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wptyw tych
ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysokosé
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sa pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu
kosztami okresla Statut.

Podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska, Swiadczace ustugi na rzecz Subfunduszu, moga udostepniac lub sporzadzac
dla Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowac dostep do elektronicznych systeméw transakcyjnych (tzw. ustugi
dodatkowe), co nie ma wptywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz
na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.
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Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Amerykanskich w ujeciu historycznym.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2022 roku), zgodnie ze sprawozdaniem
jednostkowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wynosita 59 932 957,15 zt.

WAN Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Amerykanskich na dzien 31 grudnia 2022 roku

59932 957,15 zt
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Prezentowana za 2022 rok warto$¢ WAN dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii B. Do roku 2023 wtacznie Jednostek
Uczestnictwa kategorii D.

Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander
Prestiz Akcji Amerykanskich za ostatnie 3i 5 lat

5 lat

-0,79% -

3 lata

Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku
obrotowego wyrazonej w ztotych polskich.

W dniu 4 stycznia 2021 roku Subfundusz Santander Prestiz Akcji Amerykanskich zmienit zasady polityki inwestycyjnej.

Prezentowane wartosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dotyczg Jednostek
Uczestnictwa kategorii B. Do roku 2023 wtacznie Fundusz nie rozpoczat zbywania Jednosteki Uczestnictwa kategorii D.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz dokonanych
zmian wzorca.

0d 4 stycznia 2021 roku: Nie dotyczy
Do 3 stycznia 2021 roku: 95% MSCI USA Index USD + 5% WIBID 3M

W dniu 4 stycznia 2021 roku Subfundusz Santander Prestiz Akcji Amerykanskich zmienit zasady polityki inwestycyjnej oraz
zaprzestat stosowania wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Srednia stopa zwrotu z wzorca dla okreséw wskazanych w pkt 5.2.
Nie dotyczy - brak wzorca, o ktébrym mowa w punkcie 5.3.

W dniu 4 stycznia 2021 roku Subfundusz Santander Prestiz Akcji Amerykanskich zmienit zasady polityki inwestycyjnej oraz
zaprzestat stosowania wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Podrozdziat IIl.K. Subfundusz Santander Prestiz Dtuzny Globalny.

1.
1.1

1.2

1.3
1.4

1.5

1.6

2.1

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Prestiz Dtuzny Globalny.
Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

Subfundusz moze lokowac¢ do 100% swoich Aktywéw w tytuty uczestnictwa subfunduszu Santander GO Dynamic Bond
wydzielonego w ramach Santander SICAV. Subfundusz nie posiada benchmarku i inwestuje aktywnie w szerokie spektrum
instrumentéw dtuznych, réwniez sekurytyzowanych, gtéwnie na rynkach rozwinietych, wykorzystujac przy tym
w szerokim zakresie instrumenty pochodne i mechanizm dzwigni finansowej, a $rednie ,duration”, czyli wrazliwos¢
portfela subfunduszu na zmiany poziomu stop procentowych, moze poruszac sie elastycznie miedzy wartosciami
dodatnimi a ujemnymi.

Inne aktywa nie moga stanowi¢ wiecej niz 30% Aktywow. Subfundusz moze lokowac¢ do 30% Aktywow w dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa oraz przez Narodowy Bank Polski.

Subfundusz moze zabezpiecza¢ ryzyko walutowe wynikajace z lokowania swoich aktywéw w instrumenty finansowe
denominowane w walutach innych niz polski ztoty, w szczegélnosci, ryzyka walutowego zwigzanego z lokowaniem
aktywéw w tytuty uczestnictwa subfunduszu Santander Santander GO Dynamic Bond poprzez zawieranie uméw majacych
za przedmiot terminowe transakcje wymiany walut oraz transakcje swap walutowy.

Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz, dokonujac wyboru lokat, kieruje sie realizacjg celu inwestycyjnego. Przy doborze lokat zachowana bedzie
przewidziana w Statucie dywersyfikacja pomiedzy klasy aktywow. Pod uwage brana bedzie takze ocena perspektyw
gospodarczych regiondéw czy sektoréw, przewidywane trendy na rynkach finansowych oraz zapewnienie odpowiedniego
stopnia dywersyfikacji portfela.
Gtéwne kryteria doboru w ramach poszczegoélnych kategorii lokat sg nastepujace:
a) dladepozytow:
e wysokos¢ oprocentowania,
e ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscig kontrahenta;
b) dlajednostek i tytutdw uczestnictwa funduszy:
e mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w odniesieniu do tytutow uczestnictwa,
o ktérych mowa w opisie polityki inwestycyjnej,
e mozliwosc¢ efektywnego uzyskania ekspozycji na dang klase aktywdw, region lub temat inwestycyjny,
e analiza ksztattowania sie historycznych stép zwrotu oraz efektywnosci zarzadzania;
c) dlainstrumentéw pochodnych:
e ptynnosS¢ tych instrumentéw, koszty transakcji, wartos¢ ryzyka kontrahenta, a w przypadku terminowych
transakcji zakupu/sprzedazy walut, takze dopasowanie instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych
transakgji, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich walutach obcych.

W celu zapewnienia ptynnosci czes¢ srodkéw jest lokowana w dtuzne papiery wartosciowe o niskim ryzyku stopy
procentowe;j.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie, ze WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennosciag wynikajaca ze sktadu portfela lub
z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

Nie dotyczy.
Zawieranie umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace Aktywow Subfunduszu, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wytacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, pod warunkiem, ze zawarcie umowy bedzie zgodne
z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawarcie umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
moze powodowac wzrost ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna, poniewaz dla tych uméw wystepuja
specyficzne kategorie ryzyk szczegétowo opisane w pkt 2.1.14.

Wskazanie gwaranta oraz warunkdéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander Prestiz Dtuzny
Globalny, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Z uwagi na gtéwne kategorie lokat Subfunduszu opisane w pkt 1.1, gtdwnymi kategoriami ryzyka inwestycyjnego sa ryzyka
wynikajace z inwestowania przez Subfundusz do 100% Aktywéw w tytuty uczestnictwa subfunduszu Santander GO
Dynamic Bond, a wiec posrednio wynikajace z polityki inwestycyjnej subfunduszu Santander GO Dynamic Bond, tj.:

* ryzyka zwigzane z inwestowaniem w szerokie spektrum instrumentéw dtuznych, réwniez sekurytyzowanych -
ryzyko stopy procentowej i ryzyko kredytowe,

92



O

2.1.10
2.1.11

2.1.12

Santander
Fundusze Inwestycyjne

»  ryzyka zwigzane wykorzystaniem w szerokim zakresie instrumentéw pochodnych i mechanizmu dzwigni finansowej
- ryzyka opisane w pkt 2.1.14 oraz 2.1.5,

oraz ryzyka zwigzane z inwestycjami w tytuty uczestnictwa opisane w punkcie 2.1.13.

Sytuacja na rynkach stanowigcych gtéwne kategorie lokat Subfunduszu opisane w pkt 1.1 oddziatuje posrednio na wartos¢
Aktywow ulokowanych w tytuty uczestnictwa Santander GO Dynamic Bond i bedzie miata znaczacy wptyw na WANJU,
a w konsekwencji takze na sytuacje finansowa Uczestnika Funduszu.

Z inwestycjami Subfunduszu wigza sie nastepujace rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe - wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentow
finansowych bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreslone instrumenty finansowe sg w szczegélnosci
pochodng makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentéw finansowych,
oraz postrzeganiem przez inwestoréw wptywu tych czynnikéw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe
w wyzszym stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze
dtuznym (obligacje),

ryzyko kredytowe - ryzyko zwigzane przede wszystkim z dtuznymi papierami wartoSciowymi i polegajgce
na niewyptacalnosci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w zwigzku z tym niewywigzania sie przez niego
z przyjetych na siebie zobowigzan. Zrédtami niewyptacalnoéci moga by¢ miedzy innymi sytuacja makroekonomiczna,
wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do aktywow, sytuacja na rynku i w branzy emitenta,

ryzyko stopy procentowej - polega na zmianie cen dtuznych papierow wartosciowych o statym oprocentowaniu
w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop procentowych cena powyzszych
instrumentéw maleje, w przypadku spadku stop procentowych - rosnie. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu,
tym ryzyko to jest wieksze. Czynnikami mogacymi powodowa¢ wzrost rynkowych stép procentowych i spadek cen
posiadanych przez Subfundusz instrumentéw dtuznych sa w szczegélnosci: wzrost biezacej lub prognozowanej inflacji,
wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena inwestorow
przysztej sytuacji fiskalnej oraz wzrost stép procentowych w innych krajach,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji, co moze powodowac poniesienie
przez Subfundusz dodatkowych kosztoéw lub strat, miedzy innymi w zwigzku ze zmianami cen instrumentéw finansowych,
ktérych transakcja dotyczy i brakiem mozliwosci rozporzadzania nimi,

ryzyko kontrahenta - polega na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczen Funduszu wobec kontrahentéw,
ktérzy nie wywiazali sie z transakcji z Funduszem zawartej poza systemem gwarancyjnym,

ryzyko ptynnosci — polega na trudnosciach w sprzedazy instrumentu finansowego oraz spadku jego ceny na rynkach
finansowych w wyniku braku popytu na ten instrument lub, w przypadku jednostek i tytutow uczestnictwa, ryzyko
zawieszenia ich odkupywania przez fundusze inwestycyjne lub Instytucje Wspo6lnego Inwestowania. Ryzyko to moze
wiazac sie z koniecznoscia akceptacji ceny sprzedazy instrumentu finansowego istotnie nizszej niz jego wartos¢ godziwa.
Ryzyko ptynnosci znaczaco rosnie i moze by¢ przyczyng wysokiego poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach
finansowych wywotanego miedzy innymi przyczynami naturalnymi (w tym katastrofami naturalnymi, epidemiami),
ekonomicznymi, czy tez politycznymi,

ryzyko walutowe - polega na mozliwosci zmian kurséw walut, w ktérych denominowane sg lokaty Subfunduszu,
wzgledem waluty polskiej, w ktérej dokonywana jest wycena Aktywoéw, przy czym ryzyko to jest w wysokim stopniu
zabezpieczane,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - polega na ograniczeniu dysponowania lub utracie czesci lub catosci
Aktywow. Aktywa przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i subdepozytariuszy (podmioty
trzecie, ktére przechowujg czes¢ Aktywdw na podstawie umowy z Depozytariuszem lub Funduszem). Aktywa s3
zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywéw Depozytariusza, innych podmiotéw i innych Subfunduszy.
W przypadku zaprzestania dziatalnoSci Depozytariusza istnieje ryzyko ograniczenia dysponowania Aktywami.
Depozytariusz ponosi odpowiedzialno$¢ za utrate Aktywow zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w szczegélnosci
Rozporzadzeniem ZAFl i umowa z Funduszem,

ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkéw — inwestycje Subfunduszu moga by¢ skoncentrowane na okreslonym
rynku, segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywodw. Sytuacja na tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju
aktywow) moze oddziatywac na ptynnosc i warto$¢ Aktywéw, co moze skutkowac istotnymi wahaniami wartosci Jednostki
Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe - dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega
na opodatkowaniu w sposéb inny niz przewidywany przez Fundusz przy dokonaniu inwestycji, zmianie wyktadni prawa
podatkowego lub wystapieniu zmian konstrukgji podatkéw. Ryzyko podatkowe moze skutkowac obnizeniem stopy zwrotu
z takich lokat i w konsekwencji obnizeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko prawne - polega ono na wptywie zmian prawnych na prowadzong przez emitenta dziatalno$¢ gospodarcza. Zmiany
te moga w szczegdblnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, koniecznosci uzyskiwania zezwolen i koncesji. Wzrost obcigzen
wynikajace z obowigzkdéw prawnych moze przetozyc sie na wzrost kosztow dziatalnosci emitenta, co moze przetozyc sie
na jego sytuacje finansowa i wartos¢ wyemitowanych papieréw wartosciowych,

ryzyko inwestycji zagranicznych - inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sg z ryzykiem walutowym opisanym
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w pkt 2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest
w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana koniunktury gospodarczej
moze negatywnie wptynac¢ narynkowa wycene papieréw wartosciowych emitentéw pochodzacych z danego kraju.
Inwestycje na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, ktére moze powodowaé wycofywanie sie
inwestorow zagranicznych z danego regionu i skutkowac spadkiem wartosci inwestycji.

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa, w szczegolnosci - inwestowania do 100% Aktywoéw w tytuty uczestnictwa

subfunduszu Santander GO Dynamic Bond w ramach Santander SICAV - w przypadku inwestowania w jednostki

uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa, oprécz ryzyk wtasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich

portfeli inwestycyjnych oraz opisanych wyzej ryzyk wtasciwych dla jednostek uczestnictwa lub tytutow uczestnictwa jako

instrumentéw finansowych, wystepuja nastepujace ryzyka:

2.1.13.1  ryzyko braku wptywu na biezaca strukture portfela - polega na braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany
dokonywane przez zarzadzajacego funduszem inwestycyjnym lub Instytucjg Wsp6lnego Inwestowania,

2.1.13.2  ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela - polega na podejmowaniu decyzji dotyczacych lokowania
Aktywow w tytuty uczestnictwa w oparciu o historyczny sktad portfela funduszu inwestycyjnego lub Instytucji
Wspélnego Inwestowania, ktére ujawniajg sktad portfela w terminach wskazanych w przepisach prawa. Ryzyko
to oznacza, ze nie jest mozliwe biezace okreslenie parametréw inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka,

2.1.13.3  ryzyko ptynnosci tytutéw uczestnictwa - ryzyko opisane w pkt 2.1.6 odnoszace sie do tytutéw uczestnictwa,
wtym, w szczeg6lnosci, ryzyko zawieszenia odkupywania tytutdw uczestnictwa oraz zawieszenie
publikowania wyceny tytutow uczestnictwa subfunduszu Santander GO Dynamic Bond,

2.1.13.4  ryzyko wyceny - polega na mozliwosci wyceny aktywédw przez fundusze inwestycyjny lub Instytucje
Wspoblnego Inwestowania w odmienny sposéb niz dokonywatby jej Subfundusz,

2.1.13.5  ryzyko wyceny rynkowej — polega na mozliwosci wystapienia réznic pomiedzy wyceng rynkowa tytutow
uczestnictwa notowanych na rynku regulowanym w stosunku do wartosci aktywow netto przypadajacej
na tytut uczestnictwa,

2.1.13.6  ryzyko koncentracji aktywéw lub rynkéw - opisane w pkt 2.1.9 w przypadku Subfunduszu polega przede
wszystkim na uzaleznieniu jego wynikoéw od wynikéw subfunduszu Santander GO Dynamic Bond ,

specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi — z zawieraniem umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty

pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:

2.1.14.1  ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia - polega na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia pozycji
w przypadku zastosowania przez Subfundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajacego lub jego
niewtasciwego uzycia,

2.1.14.2  ryzyko wyceny - polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajacych btedy, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci
godziwej,

2.1.14.3  ryzyko niedopasowania - polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej wynikajacym
z btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym,

2.1.14.4  ryzyko bazy - polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajacego nieadekwatnej do zmian wartosci
instrumentu bazowego,

2.1.14.5  ryzyko ptynnosci - polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajacych do zawarcia
transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych.

Z instrumentami pochodnymi zwigzane jest zjawisko dzwigni finansowej, ktére sprawia, ze potencjalna wzgledna strata
wartosci instrumentu pochodnego jest wielokrotnoscig wzglednej straty instrumentu bazowego. Ma to szczegélne
znaczenie w przypadkach, gdy wystepuje niewtasciwe zabezpieczenie pozycji lub niedopasowanie pozycji zabezpieczanej
i zabezpieczajace;j.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje - z lokowaniem Aktywow w Akcje wigzg sie ponizsze ryzyka:

2.1.15.1  ryzyko makroekonomiczne - na rynek akcji moga negatywnie wptyng¢ czynniki makroekonomiczne krajowe
i Swiatowe, w szczeg6lnosci takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien nieréwnowagi
makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy i obrotéw biezacych), wielko$¢ popytu konsumpcyjnego,
poziom inwestycji, wysoko$¢ stép procentowych, ksztattowanie poziomu depozytéw i kredytéw sektora
bankowego, stopien kredytéw ponizej standardu w sektorze bankowym, wielkos¢ zadtuzenia krajowego,
sytuacja na rynku pracy, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu cen
surowcow, sytuacja geopolityczna. Pogarszajaca sie sytuacja makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie
na rynkowa wycene akgji.

2.1.15.2  ryzyko branzowe - emitenci akcji sg poddani ryzyku branzy, w ktérej dziataja. W szczegdblnosci dotyczy to ryzyk:
wzrostu konkurencji, spadku popytu naprodukty sprzedawane przez podmioty z branzy i zmian
technologicznych. Ograniczenie ryzyka branzowego jest mozliwe poprzez inwestowanie w akcje spétek
zréznych branz.

2.1.15.3  ryzyko specyficzne spétki - zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegélnych emitentéw. Wptyw na nie maja
w szczeg6lnosci poziom tadu korporacyjnego emitenta, jako$¢ zarzadzania, wyniki finansowe, poziom

94



& Santander

Fundusze Inwestycyjne

zadtuzenia, polityka dywidendowa, zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz koszty agencji.

2.1.16 ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju - oznacza sytuacje lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane

2.2
2.2.1

2.2.2

z zarzadzaniem, ktore - jezeli wystapig — mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢
inwestycji.
Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko zwigzane
z zawarciem okreslonych umoéw, ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami transakgji i ryzyko zwigzane z udzielonymi
gwarancjami.

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia
zmian WANJU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa (optata za nabycie), a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu iwielkosci optaty poniesionej z tytutu odkupienia przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa (optata
za odkupienie). W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku
dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Z powyzszym ryzykiem wigze sie ryzyko
wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora. Polega ono na niedoszacowaniu wtasnej awersji do ryzyka
inwestycyjnego i kierowaniu sie dotychczas uzyskang stopg zwrotu z inwestycji w Subfundusz, co moze skutkowac
odkupieniem Jednostek Uczestnictwa po cenie nieodzwierciedlajgcej oczekiwan Uczestnika i dtugoterminowych
perspektyw lokaty w Subfundusz.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakgji nie niesie ze sobga ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne opisane
w pkt 2.7 niniejszego Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarancji.

Ryzyko nieterminowej wyptaty srodkéw. Jako ze przewazajaca czes¢ Aktywow Subfunduszu stanowig tytuty uczestnictwa
Santander GO Dynamic Bond wydzielonego w ramach Santander SICAV, w przypadku ztozenia przez Uczestnikow
znaczacych wartosciowo zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa, przy jednoczesnej niskiej wartosci nowych wptat
do Subfunduszu oraz niskiej wartosci Srodkéw pienieznych na rachunku inwestycyjnym Subfunduszu, Uczestnik powinien
mie¢ na uwadze, ze w wyzej wskazanym przypadku Subfundusz - w celu realizacji wyptaty z tytutu odkupienia - bedzie
sktadat zlecenia odkupienia wyzej wskazanych tytutdow uczestnictwa oraz oczekiwat na rozliczenie pieniezne tych
transakcji i w konsekwencji Srodki pieniezne z tytutu realizacji zlecenia odkupienia bedg mogty by¢ wyptacone
Uczestnikowi dopiero po faktycznym rozliczeniu transakcji. W czesci przypadkow okres ten moze ulec wydtuzeniu z uwagi
na koniecznos¢ zbycia walut obcych pozyskanych w wyniku transakcji na tytutach uczestnictwa Santander GO Dynamic
Bond.

Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma

ograniczony wptyw:

2.2.2.1 ryzyko otwarcia likwidacji - w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 46 ust. 1 Statutu Fundusz
moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywac iodkupywaé Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu
na wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Funduszu, Fundusz moze podja¢ decyzje
o likwidacji Subfunduszu w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik
nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nastepuje na zasadach
okreslonych w Ustawie i Rozporzadzeniu w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko,
ze Srodki wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu likwidacji bedg nizsze niz bytyby w przypadku
kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

2.2.2.2 przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spotke zarzadzajaca lub Zarzadzajacego z UE - na podstawie
umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze
przejac zarzadzanie Funduszem. Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z Zarzadzajacym z UE,
Zarzadzajacy z UE moze przejac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania
Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikéw, zmiany Statutu oraz — w przypadkach wskazanych
w Ustawie - zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony wptyw na zawarcie wyzej wskazanych umoéw poprzez
udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw. Art. 112 ust. 2 Ustawy wyklucza mozliwos¢ przejecia zarzadzania
Funduszem przez spotke zarzadzajaca.

2.2.2.3 zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz — umowa o prowadzenie rejestru aktywdéw moze
by¢ wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza zzachowaniem szeSciomiesiecznego terminu
wypowiedzenia. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje
obowiagzkéw wskazanych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia
Komisje. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany Depozytariusza. Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest
dokonywana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza. Towarzystwo
moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczegélnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.
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2.2.24 potaczenie funduszu z innym funduszem - Ustawa nie przewiduje mozliwosci potgczenia specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mozliwos¢
potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem. Potaczenie takie nastepuje przez przeniesienie majatku
Subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmujacy oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu
przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego. Moze to powodowad, ze Uczestnik
stanie sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu Subfunduszy.

2.2.25 przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz otwarty - Towarzystwo
moze podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie
dokonywane jest poprzez zmiane Statutu.

2.2.2.6 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okreslone w Ustawie
i Statucie moga ulega¢ zmianom. Fundusz moze zmienic¢ strategie i polityke inwestycyjng poprzez zmiane
Statutu. W przypadkach okreslonych w art. 24 Ustawy, zmiany Statutu wymagajg zgody Komisji. Zmiana
Statutu w odniesieniu do polityki inwestycyjnej niewymagajaca zgody Komisji wchodzi w zycie po uptywie 3
miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana polityki inwestycyjnej moze spowodowac, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu
na zmiane Ustawy oraz na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

Ryzyko inflacji — Uczestnicy powinni uwzgledniac ryzyko spadku sity nabywczej Srodkéw powierzonych Subfunduszowi.
Inflacja powoduje, Ze osiggnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji) stopa zwrotu moze by¢ istotnie rézna
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflacji).

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w tym podatkowymi - zmiany regulacji prawnych
dotyczacych dziatalnosci Funduszu oraz emitentéw instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Funduszu
moga wptywac na prawa i obowiazki Funduszu i jego Uczestnikéw. Zmiany regulacji podatkowych zawartych w Ustawie
CIT, Ustawie PIT, innych ustawach, umowach miedzynarodowych i innych regulacjach, szczegélnie w zakresie konstrukgji
podatku, w tym podstawy opodatkowania i stawki podatku moga wptywac na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu Santander Prestiz Dtuzny Globalny.

Subfundusz polecany jest tym inwestorom, ktorzy jednoczesnie spetniajg nastepujace warunki:

1. planuja inwestowanie dtugoterminowe (min. 4-letnie),

2. oczekuja wzrostu wartosci swoich inwestycji poprzez inwestowanie w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego
Santander GO Dynamic Bond, zgodnie z jego polityka inwestycyjna,

3. akceptuja ryzyka zwigzane z inwestycjami w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego Santander GO Dynamic
Bond, zgodnie z jego polityka inwestycyjna, tj. w szczegdlnosci ryzyko stopy procentowej, ryzyko niewyptacalnosci
emitenta oraz ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi,

4. akceptuja ryzko ptynnosci w postaci zawieszenia odkupywania tytutow uczestnictwa subfunduszu Santander GO
Dynamic Bond,

5. akceptujg ryzyko walutowe zwigzane z faktem, iz pewna cze$¢ Aktywow Subfunduszu moze by¢ eksponowana
na ryzyko walut obcych.

Wskazanie 4-letniego okresu, jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwage,
ze osiggniecie przez Subfundusz satysfakcjonujacej stopy zwrotu moze nastapi¢ dopiero po okoto 4 latach od rozpoczecia
inwestycji. Nie wyklucza to osiggniecia wysokiej stopy w okresie krotszym niz 4 lata, ani nie gwarantuje osiggniecia
satysfakcjonujacego inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej wysokosci zainwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym
niz 4 lata.

Subfundusz moze by¢ stosowany, jako instrument dywersyfikacji inwestycji, rowniez przez te osoby, ktore preferuja
inwestycje bezpieczne lub krétkoterminowe, jednak pewng cze$¢ Srodkéw moga zainwestowac dtugoterminowo. W takim
przypadku udziat inwestycji w Subfundusz w oszczednosciach inwestora powinien by¢ tak dobrany, aby ewentualne straty
poniesione na Subfunduszu zostaty zrekompensowane przez zyski pochodzgce z innych oszczednosci i inwestycji, zgodnie
z indywidualnymi preferencjami inwestora.

Wysokosc¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu Santander Prestiz Dtuzny Globalny,
sposob ich naliczania i pobierania oraz koszty obcigzajgce Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w szczegélnosci
wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow
kosztéw sg okreslone w art. 175 Statutu.

Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC).
WKC w 2022 roku wyniost dla Jednostki Uczestnictwa kategorii B: 3,66%.

Wartos¢ WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu
w Sredniej WAN Subfunduszu za rok 2022.

Prezentowana za 2022 rok warto$¢ WKC dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii B (z dniem 29 maja 2020 roku wszystkie
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dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa zostaty oznaczone jako Jednostki Uczestnictwa kategorii B). Jednostki
Uczestnictwa kategorii D nie byty wydzielone w 2022 roku.

Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do WKC:
1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikow
portfela,

odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
Swiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4. optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty ponoszone bezposrednio przez
Uczestnika,

5. wartos¢ ustug dodatkowych.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposSrednio
przez Uczestnika.

Ponizej wskazano optaty uiszczane przez Uczestnika i ich maksymalne stawki:

1. optata za nabycie pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 3%,

2. optata za odkupienie pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 1%,
3. optata za zamiane pobierana przy Zamianie - 1%,

4. optata za otwarcie IKZE - 50 zt,

5. optata za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu - 2%.

Sposob naliczania optat, o ktérych mowa w ppkt 1-3 zostat opisany w Rozdziale Il w pkt 6.1, 6.2 i 6.5, a optat, o ktérych
mowa w ppkt 4-5 w Tabeli Optat IKZE.

W przypadku transakcji dotyczacych Jednostek Uczestnictwa kategorii D powyzsze optaty nie sg pobierane.

Optata zmienna, bedaca czesScia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem oraz maksymalny poziom wynagrodzenia
za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym lub Instytucja Wspdlnego Inwestowania zarzadzanymi przez
towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej towarzystwa, jezeli Subfundusz lokuje powyzej 50% swoich aktywow
w tytuty uczestnictwa tych funduszy lub Instytucji Wspélnego Inwestowania.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo,
nie wiekszej jednak niz:

= 2,0% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

= 1,9% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,

w skali roku.

Spoétka zarzadzajaca subfunduszem Santander GO Dynamic Bond (Santander SICAV) pobiera roczng optate za zarzadzanie
w nizej wskazanej wysokosci od Sredniej catkowitej WAN subfunduszu Santander GO Dynamic Bond przypadajacych
na tytut uczestnictwa danej klasy:

1. 1,60% za wyemitowane tytuty uczestnictwa Klasy A i Klasy APH,

1,25% za wyemitowane tytuty uczestnictwa Klasy B i Klasy BEH,

0,60% za wyemitowane tytuty uczestnictwa Klasy I i Klasy IEH,

0,42% za wyemitowane tytuty uczestnictwa Klasy M, Klasy ME i Klasy MEH,
0,60% za wyemitowane tytuty uczestnictwa Klasy RKP,

0,60% za wyemitowane tytuty uczestnictwa Klasy S i Klasy SE.

oA WwWN

Wskazanie istniejagcych umow lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio
lub posrednio sg rozdzielane migdzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wptyw tych
ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sa pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu
kosztami okresla Statut.

Podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska, Swiadczace ustugi na rzecz Subfunduszu, moga udostepniac lub sporzadzac
dla Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowac dostep do elektronicznych systeméw transakcyjnych (tzw. ustugi
dodatkowe), co nie ma wptywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz
na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.
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Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander Prestiz Dtuzny Globalny w ujeciu historycznym.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2022 roku), zgodnie ze sprawozdaniem
jednostkowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wynosita 19 481 144,61 zt.

WAN Subfunduszu Santander Prestiz Dtuzny Globalny na dzien 31 grudnia 2022 roku

19 481 144,61 zt

0 5000 000 10 000 000 15000 000 20000 000 25000 000 30 000 000

Prezentowana za 2022 rok warto$¢ WAN dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii B. Do roku 2023 wtgcznie Fundusz nie
rozpoczat zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander
Prestiz Dtuzny Globalny za ostatnie 3i 5 lat

5 lat

3lata

Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku
obrotowego wyrazonej w ztotych polskich.

Dane dotycza rowniez Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych Globalny, ktéry w dniu 4 stycznia 20217 roku
zmienit zasady polityki inwestycyjnej oraz nazwe na Santander Prestiz Dtuzny Globalny.

Prezentowane wartosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dotycza Jednostek
Uczestnictwa kategorii B. Do roku 2023 wtacznie Fundusz nie rozpoczat zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz dokonanych
zmian wzorca.

0d 4 stycznia 2021 roku: Nie dotyczy
Do 3 stycznia 2021 roku: 95% ICE BofA Global Corporate Index (GOBC) zabezpieczony do ztotego + 5% WIBID 3M

Dane dotycza rowniez Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych Globalny, ktéry w dniu 4 stycznia 2021 roku
zmienit zasady polityki inwestycyjnej oraz nazwe na Santander Prestiz Dtuzny Globalny, a takze zaprzestat stosowania
wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Srednia stopa zwrotu z wzorca dla okreséw wskazanych w pkt 5.2.
Nie dotyczy - brak wzorca, o ktérym mowa w punkcie 5.3.

W dniu 4 stycznia 20217 roku Subfundusz Santander Prestiz Dtuzny Globalny zmienit zasady polityki inwestycyjnej oraz
zaprzestat stosowania wzorca styzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Podrozdziat Ill.L. Subfundusz Santander Prestiz Technologii i Innowacji.

1.
1.1

1.2

1.3
1.4

1.5

1.6

2.1

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Prestiz Technologii i Innowacji.
Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.
Subfundusz jest subfunduszem akgji i lokuje od 60% do 100% Aktywow w Akcje.

Subfundusz lokuje co najmniej 60% Aktywow w Akcje wyemitowane przez spotki z sektoréw tzw. nowoczesnych
technologii tj. w szczegélnosci z sektora informatycznego, internetowego, telekomunikacyjnego, medialnego i w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz tytuty uczestnictwa Instytucji Wspélnego Inwestowania, ktére
zgodnie ze swojg polityka inwestycyjnga, co najmniej 50% aktywdw lokujg w Akcje spoétek z sektoréw tzw. nowoczesnych
technologii.

Do 30% Aktywow Subfundusz lokuje w dtuzne instrumenty finansowe oraz w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa Instytucji Wspolnego Inwestowania, ktére zgodnie ze swojg polityka
inwestycyjng, co najmniej 50% aktywow lokuja w dtuzne instrumenty finansowe.

Subfundusz moze lokowac¢ do 40% swoich aktywow w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa Instytucji Wspolnego Inwestowania.

Udziat lokat z niezabezpieczong ekspozycjg walutowa wzgledem polskiego ztotego nie moze wynosi¢ wiecej niz 10%
Aktywow.

Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz, dokonujac wyboru lokat, kieruje sie realizacjg celu inwestycyjnego. Przy doborze lokat zachowana bedzie
przewidziana w Statucie dywersyfikacja pomiedzy klasy aktywéw. Pod uwage brana bedzie takze ocena perspektyw
gospodarczych regiondw czy sektoréw, przewidywane trendy na rynkach finansowych oraz zapewnienie odpowiedniego
stopnia dywersyfikacji portfela.
Gtéwne kryteria doboru w ramach poszczegoélnych kategorii lokat sg nastepujace:
a) dla Akgji:
e analiza fundamentalna,
e  prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta;
b) dla dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego:
e oczekiwania dotyczace poziomu rynkowych stép procentowych,
e oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji i poziom ryzyka inwestycyjnego, w szczegélnosci ryzyka niewyptacalnosci
i ptynnosci;
c) dladepozytéw:
e wysokos¢ oprocentowania,
e ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscig kontrahenta;
d) dlajednostek i tytutéw uczestnictwa funduszy:
¢ mozliwosc¢ efektywnego uzyskania ekspozycji na dang klase aktywow, region lub temat inwestycyjny,
e analiza ksztattowania sie historycznych stép zwrotu oraz efektywnosci zarzadzania;
e) dlainstrumentéw pochodnych:
e ptynnos¢ tych instrumentéw, koszty transakcji, warto$¢ ryzyka kontrahenta, a w przypadku terminowych
transakcji zakupu/sprzedazy walut, takze dopasowanie instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych
transakgji, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich walutach obcych.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie, ze WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennosciag wynikajaca ze sktadu portfela lub
z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

WAN Subfunduszu moze charakteryzowa¢ sie duzg zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela inwestycyjnego
Subfunduszu.

Zawieranie umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace Aktywdw Subfunduszu, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wytacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, pod warunkiem, ze zawarcie umowy bedzie zgodne
z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawarcie uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
moze powodowac wzrost ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng, poniewaz dla tych uméw wystepuja
specyficzne kategorie ryzyk szczegétowo opisane w pkt 2.1.14.

Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.
Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander Prestiz

Technologii i Innowacji, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna.
Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzadzania.
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Z uwagi na gtéwne kategorie lokat Subfunduszu opisane w pkt 1.1, gtbwnymi kategoriami ryzyka inwestycyjnego sa ryzyka
zwigzane z inwestowaniem przez Subfundusz co najmniej 60% Aktywéw w Akcje, jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych lub tytuty uczestnictwa Instytucji Wspolnego Inwestowania, ktére inwestujg co najmniej 50%
aktywow w Akcje spotek z sektoréw tzw. nowoczesnych technologii.tj. ryzyko koncentracji aktywéw lub rynkéw, ryzyka
inwestycji w tytuty uczestnictwa oraz ryzyka zwigzane z inwestowaniem w akcje, w tym w szczeg6lnosci ryzyko branzowe.

Z inwestycjami Subfunduszu wiaza sie nastepujgce rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe - wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentéw
finansowych bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreslone instrumenty finansowe sg w szczegélnosci
pochodng makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentéw finansowych,
oraz postrzeganiem przez inwestorow wptywu tych czynnikéw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe
w wyzszym stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze
dtuznym (obligacje),

ryzyko kredytowe - ryzyko zwigzane przede wszystkim z dtuznymi papierami wartosciowymi i polegajace
na niewyptacalnosci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w zwigzku z tym niewywigzania sie przez niego
z przyjetych na siebie zobowigzan. Zrédtami niewyptacalnosci moga by¢ miedzy innymi sytuacja makroekonomiczna,
wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do aktywow, sytuacja na rynku i w branzy emitenta,

ryzyko stopy procentowej - polega na zmianie cen dtuznych papieréw wartosciowych o statym oprocentowaniu
w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop procentowych cena powyzszych
instrumentéw maleje, w przypadku spadku stop procentowych - rosnie. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu,
tym ryzyko to jest wieksze. Czynnikami mogacymi powodowaé wzrost rynkowych stop procentowych i spadek cen
posiadanych przez Subfundusz instrumentéw dtuznych sa w szczegélnosci: wzrost biezacej lub prognozowanej inflacji,
wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosSci w gospodarce, negatywna ocena inwestorow
przysztej sytuacji fiskalnej oraz wzrost stop procentowych w innych krajach,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji, co moze powodowac poniesienie
przez Subfundusz dodatkowych kosztéw lub strat, miedzy innymi w zwigzku ze zmianami cen instrumentéw finansowych,
ktorych transakcja dotyczy i brakiem mozliwosci rozporzadzania nimi,

ryzyko kontrahenta - polega na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczen Funduszu wobec kontrahentéw,
ktoérzy nie wywiazali sie z transakcji z Funduszem zawartej poza systemem gwarancyjnym,

ryzyko ptynnosci - polega na trudnosciach w sprzedazy instrumentu finansowego oraz spadku jego ceny na rynkach
finansowych w wyniku braku popytu na ten instrument lub, w przypadku jednostek i tytutéw uczestnictwa, ryzyko
zawieszenia ich odkupywania przez fundusze inwestycyjne lub Instytucje Wspo6lnego Inwestowania. Ryzyko to moze
wigzac sie z koniecznoscig akceptacji ceny sprzedazy instrumentu finansowego istotnie nizszej niz jego wartos¢ godziwa.
Ryzyko ptynnosci znaczaco rosnie i moze by¢ przyczyng wysokiego poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach
finansowych wywotanego miedzy innymi przyczynami naturalnymi (w tym katastrofami naturalnymi, epidemiami),
ekonomicznymi, czy tez politycznymi,

ryzyko walutowe - polega na mozliwosci zmian kurséw walut, w ktérych denominowane sg lokaty Subfunduszu,
wzgledem waluty polskiej, w ktérej dokonywana jest wycena Aktywow, przy czym ryzyko to jest w wysokim stopniu
zabezpieczane,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - polega na ograniczeniu dysponowania lub utracie czesci lub catosci
Aktywow. Aktywa przechowywane sa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i subdepozytariuszy (podmioty
trzecie, ktore przechowuja czes¢ Aktywdw na podstawie umowy z Depozytariuszem lub Funduszem). Aktywa sa
zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywéw Depozytariusza, innych podmiotéw i innych Subfunduszy.
W przypadku zaprzestania dziatalnosci Depozytariusza istnieje ryzyko ograniczenia dysponowania Aktywami.
Depozytariusz ponosi odpowiedzialnos¢ za utrate Aktywow zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w szczegdlnosci
Rozporzadzeniem ZAFI i umowa z Funduszem,

ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkéw - inwestycje Subfunduszu moga by¢ skoncentrowane na okreslonym
rynku, segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywoéw. Sytuacja na tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju
aktywow) moze oddziatywac na ptynnosc i warto$¢ Aktywdw, co moze skutkowac istotnymi wahaniami warto$ci Jednostki
Uczestnictwa. Subfundusz koncentruje swoje aktywa na rynku akcji spotek z sektora tzw. nowoczesnych technologii,

ryzyko podatkowe - dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega
na opodatkowaniu w sposéb inny niz przewidywany przez Fundusz przy dokonaniu inwestycji, zmianie wyktadni prawa
podatkowego lub wystapieniu zmian konstrukcji podatkéw. Ryzyko podatkowe moze skutkowac obnizeniem stopy zwrotu
z takich lokat i w konsekwencji obnizeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko prawne — polega ono na wptywie zmian prawnych na prowadzong przez emitenta dziatalno$¢ gospodarcza. Zmiany
te moga w szczegdlnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, koniecznosci uzyskiwania zezwolen i koncesji. Wzrost obcigzen
wynikajace z obowigzkéw prawnych moze przetozyc¢ sie na wzrost kosztow dziatalnosci emitenta, co moze przetozyc sie
na jego sytuacje finansowa i wartos¢ wyemitowanych papieréw wartosciowych,

ryzyko inwestycji zagranicznych - inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sg z ryzykiem walutowym opisanym
w pkt 2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest
w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana koniunktury gospodarczej
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moze negatywnie wptyna¢ narynkowa wycene papieréw wartosciowych emitentéw pochodzacych z danego kraju.
Inwestycje na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, ktére moze powodowac wycofywanie sie
inwestorow zagranicznych z danego regionu i skutkowac¢ spadkiem wartosci inwestycji.

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa - w przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa,

oprocz ryzyk wtasciwych dla instrumentow finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli inwestycyjnych oraz opisanych

wyzej ryzyk wtasciwych dla jednostek uczestnictwa lub tytutdw uczestnictwa jako instrumentéw finansowych, wystepuja

nastepujace ryzyka:

2.1.13.1  ryzyko braku wptywu na biezaca strukture portfela - polega na braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany
dokonywane przez zarzadzajgcego funduszem inwestycyjnym lub Instytucjg Wspélnego Inwestowania,

2.1.13.2  ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela - polega na podejmowaniu decyzji dotyczacych lokowania
Aktywow w tytuty uczestnictwa w oparciu o historyczny sktad portfela funduszu inwestycyjnego lub Instytucji
Wspo6lnego Inwestowania, ktore ujawniaja sktad portfela w terminach wskazanych w przepisach prawa. Ryzyko
to oznacza, ze nie jest mozliwe biezace okreslenie parametréw inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka,

2.1.13.3  ryzyko ptynnosci tytutdw uczestnictwa - ryzyko opisane w pkt 2.1.6 odnoszace sie do tytutéw uczestnictwa,

2.1.13.4  ryzyko wyceny - polega na mozliwosci wyceny aktywédw przez fundusze inwestycyjny lub Instytucje
Wspoblnego Inwestowania w odmienny sposéb niz dokonywatby jej Subfundusz,

2.1.13.5  ryzyko wyceny rynkowej — polega na mozliwosci wystapienia réznic pomiedzy wyceng rynkowa tytutow
uczestnictwa notowanych na rynku regulowanym w stosunku do wartosci aktywow netto przypadajacej
na tytut uczestnictwa,

2.1.13.6  ryzyko koncentracji aktywéw lub rynkéw - opisane w pkt 2.1.9 polega na mozliwosci znacznego uzaleznieniu
wynikéw Subfunduszu od wynikéw jednego (lub kilku) funduszu inwestycyjnego lub Instytucji Wspélnego
Inwestowania,

specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi - z zawieraniem umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty

pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:

2.1.14.1  ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia - polega na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia pozycji
w przypadku zastosowania przez Subfundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajacego lub jego
niewtasciwego uzycia,

2.1.14.2  ryzyko wyceny - polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajacych btedy, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu nieodzwierciedlajacej ich wartosci
godziwej,

2.1.14.3  ryzyko niedopasowania — polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej wynikajacym
z btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym,

2.1.14.4  ryzyko bazy - polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajagcego nieadekwatnej do zmian wartosci
instrumentu bazowego,

2.1.14.5  ryzyko ptynnosci - polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajacych do zawarcia
transakgji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych.

Z instrumentami pochodnymi zwigzane jest zjawisko dzwigni finansowej, ktére sprawia, ze potencjalna wzgledna strata
wartosci instrumentu pochodnego jest wielokrotnoscia wzglednej straty instrumentu bazowego. Ma to szczegblne
znaczenie w przypadkach, gdy wystepuje niewtasciwe zabezpieczenie pozycji lub niedopasowanie pozycji zabezpieczanej
i zabezpieczajacej.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje - z lokowaniem Aktywow w Akcje wigza sie ponizsze ryzyka:

2.1.15.1  ryzyko makroekonomiczne - na rynek akcji moga negatywnie wptyna¢ czynniki makroekonomiczne krajowe
i Swiatowe, w szczeg6lnosci takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien nierbwnowagi
makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy i obrotéw biezacych), wielko$¢ popytu konsumpcyjnego,
poziom inwestycji, wysokos¢ stop procentowych, ksztattowanie poziomu depozytéw i kredytéw sektora
bankowego, stopien kredytéw ponizej standardu w sektorze bankowym, wielko$¢ zadtuzenia krajowego,
sytuacja na rynku pracy, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu cen
surowcow, sytuacja geopolityczna. Pogarszajaca sie sytuacja makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie
na rynkowa wycene akgji.

2.1.15.2  ryzyko branzowe - emitenci akcji sg poddani ryzyku branzy, w ktérej dziatajg. W szczegélnosci dotyczy to ryzyk:
wzrostu konkurencji, spadku popytu naprodukty sprzedawane przez podmioty z branzy i zmian
technologicznych. Ograniczenie ryzyka branzowego jest mozliwe poprzez inwestowanie w akcje spétek
zréznych branz.

2.1.15.3  ryzyko specyficzne sp6tki - zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegélnych emitentéw. Wptyw na nie maja
w szczegblnosci poziom tadu korporacyjnego emitenta, jakos¢ zarzadzania, wyniki finansowe, poziom
zadtuzenia, polityka dywidendowa, zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz koszty agencji.

ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju - oznacza sytuacje lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane
z zarzadzaniem, ktére - jezeli wystapig — mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢
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inwestycji.
Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko zwigzane
z zawarciem okreslonych umow, ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami transakcji i ryzyko zwigzane z udzielonymi
gwarancjami.

Ryzyko nieosiaggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia
zmian WANJU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa (optata a nabycie), a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu iwielkosci optaty poniesionej z tytutu odkupienia przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa (optata
za odkupienie). W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku
dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Z powyzszym ryzykiem wigze sie ryzyko
wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora. Polega ono na niedoszacowaniu wtasnej awersji do ryzyka
inwestycyjnego i kierowaniu sie dotychczas uzyskang stopg zwrotu z inwestycji w Subfundusz, co moze skutkowac
odkupieniem Jednostek Uczestnictwa po cenie nieodzwierciedlajgcej oczekiwan Uczestnika i dtugoterminowych
perspektyw lokaty w Subfundusz.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakcji nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne opisane
w pkt 2.7 niniejszego Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarancji.

Ryzyko nieterminowej wyptaty srodkéw. Jako ze przewazajacg czes¢ Aktywow Subfunduszu stanowig Akcje, ktérych
sprzedaz jest rozliczana przez instytucje rozliczeniowe - w zaleznosci od rynku - na 2. albo na 3. dzien roboczy od daty
transakgji, w przypadku ztozenia przez Uczestnikéw znaczacych wartosciowo zleceh odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
przy jednoczesnej niskiej wartosci nowych wptat do Subfunduszu oraz niskiej wartosci srodkéw pienieznych na rachunku
inwestycyjnym Subfunduszu, Uczestnik powinien mie¢ na uwadze, ze w wyzej wskazanym przypadku Subfundusz - w celu
realizacji wyptaty z tytutu odkupienia - bedzie zbywat instrumenty finansowe oraz oczekiwat na rozliczenie pieniezne
transakgji zbycia tych instrumentéw i w konsekwencji srodki pieniezne z tytutu realizacji zlecenia odkupienia bedg mogty
by¢ wyptacone Uczestnikowi dopiero po faktycznym rozliczeniu transakgji zbycia instrumentéw finansowych. W czesci
przypadkéw okres ten moze ulec wydtuzeniu z uwagi na konieczno$¢ zbycia walut obcych pozyskanych w wyniku
rozliczenia transakgcji na instrumentach finansowych.

Ryzyko wystapienia szczeg6lnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma

ograniczony wptyw:

2.2.2.1 ryzyko otwarcia likwidacji - w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 46 ust. 1 Statutu Fundusz
moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywac iodkupywac Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu
na wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Funduszu, Fundusz moze podja¢ decyzje
o likwidacji Subfunduszu w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik
nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nastepuje na zasadach
okreslonych w Ustawie i Rozporzadzeniu w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko,
ze Srodki wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu likwidacji beda nizsze niz bytyby w przypadku
kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

2.2.2.2 przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spotke zarzadzajaca lub Zarzadzajacego z UE - na podstawie
umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze
przejac¢ zarzadzanie Funduszem. Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z Zarzadzajacym z UE,
Zarzadzajacy z UE moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania
Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikow, zmiany Statutu oraz - w przypadkach wskazanych
w Ustawie - zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony wptyw na zawarcie wyzej wskazanych umoéw poprzez
udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw. Art. 112 ust. 2 Ustawy wyklucza mozliwos¢ przejecia zarzadzania
Funduszem przez spotke zarzadzajaca.

2.2.2.3 zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz - umowa o prowadzenie rejestru aktywow moze
by¢ wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza z zachowaniem szesciomiesiecznego terminu
wypowiedzenia. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje
obowiagzkéw wskazanych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia
Komisje. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany Depozytariusza. Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest
dokonywana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza. Towarzystwo
moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczeg6lnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.

2.2.24 potaczenie funduszu z innym funduszem - Ustawa nie przewiduje mozliwosci potagczenia specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mozliwos¢
potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem. Potaczenie takie nastepuje przez przeniesienie majatku
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4.2

Fundusze Inwestycyjne

Subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmujacy oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu
przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego. Moze to powodowad, ze Uczestnik
stanie sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu Subfunduszy.

2.2.25 przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz otwarty - Towarzystwo
moze podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie
dokonywane jest poprzez zmiane Statutu.

2.2.2.6 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okreslone w Ustawie
i Statucie mogg ulega¢ zmianom. Fundusz moze zmieni¢ strategie i polityke inwestycyjng poprzez zmiane
Statutu. W przypadkach okreslonych w art. 24 Ustawy, zmiany Statutu wymagajg zgody Komisji. Zmiana
Statutu w odniesieniu do polityki inwestycyjnej niewymagajaca zgody Komisji wchodzi w zycie po uptywie 3
miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana polityki inwestycyjnej moze spowodowac, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu
na zmiane Ustawy oraz na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

Ryzyko inflacji - Uczestnicy powinni uwzglednia¢ ryzyko spadku sity nabywczej srodkéw powierzonych Subfunduszowi.
Inflacja powoduje, ze osiggnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji) stopa zwrotu moze by¢ istotnie rézna
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflacji).

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w tym podatkowymi - zmiany regulacji prawnych
dotyczacych dziatalnosci Funduszu oraz emitentéw instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Funduszu
moga wptywac na prawa i obowigzki Funduszu i jego Uczestnikéw. Zmiany regulacji podatkowych zawartych w Ustawie
CIT, Ustawie PIT, innych ustawach, umowach miedzynarodowych i innych regulacjach, szczeg6lnie w zakresie konstrukgji
podatku, w tym podstawy opodatkowania i stawki podatku mogg wptywaé na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu Santander Prestiz Technologii i Innowacji.

Subfundusz polecany jest tym inwestorom, ktorzy jednoczesnie spetniajg nastepujace warunki:

1. planuja inwestowanie dtugoterminowe (min. 5-letnie),

2. oczekuja wysokich zyskow,

3. akceptuja ryzyko zwigzane z inwestycjami w Akcje i licza sie z mozliwoscig silnych wahah wartosci ich inwestycji
(szczegolnie w krotkim okresie), zwigzanych z koniunkturag na rynkach akcji spétek dziatajgcych w sektorach nowych
technologii,

4. akceptuja ryzyko walutowe zwigzane z faktem, iz pewna czes¢ Aktywdw Subfunduszu moze by¢ eksponowana
na ryzyko walut obcych.

Wskazanie 5-letniego okresu, jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwage,
ze osiagniecie przez Subfundusz satysfakcjonujgcej stopy zwrotu moze nastgpi¢ dopiero po okoto 5 latach od rozpoczecia
inwestycji. Nie wyklucza to osiggniecia wysokiej stopy w okresie krotszym niz 5 lat, ani nie gwarantuje osiggniecia
satysfakcjonujacego inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej wysokosci zainwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym
niz 5 lat.

Subfundusz moze by¢ stosowany, jako instrument dywersyfikacji inwestycji, réowniez przez te osoby, ktére preferuja
inwestycje bezpieczne lub krétkoterminowe, jednak pewna czes¢ sSrodkéw moga zainwestowac dtugoterminowo. W takim
przypadku udziat inwestycji w Subfundusz w oszczednosciach inwestora powinien by¢ tak dobrany, aby ewentualne straty
poniesione na Subfunduszu zostaty zrekompensowane przez zyski pochodzace z innych oszczednosci i inwestycji, zgodnie
z indywidualnymi preferencjami inwestora.

Wysokosc optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu Santander Prestiz Technologii
i Innowacji, sposob ich naliczania i pobierania oraz koszty obcigzajgce Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w szczeg6lnosci
wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow
kosztéw sg okreslone w art. 185 i art. 185a Statutu.

Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych (WKC).

WKC w 2022 roku wyniést dla Jednostki Uczestnictwa kategorii B: 3,91%.

Wartos¢ WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoScig inwestycyjng Subfunduszu
w Sredniej WAN Subfunduszu za rok 2022.

Prezentowana za 2022 rok wartos¢ WKC dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii B (z dniem 29 maja 2020 roku wszystkie

dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa zostaty oznaczone jako Jednostki Uczestnictwa kategorii B). Jednostki
Uczestnictwa kategorii D nie byty wydzielone w 2022 roku.

Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do WKC:
1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikow
portfela,
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odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

Swiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4. optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty ponoszone bezposrednio przez
Uczestnika,

5. wartos¢ ustug dodatkowych.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio
przez Uczestnika.

Ponizej wskazano optaty uiszczane przez Uczestnika i ich maksymalne stawki:

optata za nabycie pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 3%,
optata za odkupienie pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 1%,

optata za otwarcie IKZE - 50 zt,

1
2.
3. optata za zamiane pobierana przy Zamianie - 1%,
4
5

optata za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu - 2%.

Spos6b naliczania optat, o ktérych mowa w ppkt 1-3 zostat opisany w Rozdziale Il w pkt 6.1, 6.2 i 6.5, a optat, o ktérych
mowa w ppkt 4-5 w Tabeli Optat IKZE.

W przypadku transakcji dotyczacych Jednostek Uczestnictwa kategorii D powyzsze optaty nie sg pobierane.

Optata zmienna, bedaca czesScia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktdérej wysokosS¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu.

Oprocz wynagrodzenia za zarzadzanie, o ktérym mowa w pkt. 4.5 Towarzystwo otrzyma réwniez wynagrodzenie za wyniki
inwestycyjne Subfunduszu (Wynagrodzenie za Wyniki). Pojecie Wynagrodzenia za Wyniki jest tozsame z pojeciem optaty
zmiennej.

4.4.1.

4.4.2

4.43

4.4.4

4.4.5

4.4.6.

4.4.7

4.4.8

Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczane niezaleznie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa. Maksymalna
stawka Wynagrodzenia za Wyniki dla kazdej z kategorii Jednostek Uczestnictwa, wynosi 20%. W odniesieniu
do poszczeg6lnych kategorii Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie za Wyniki,
ustalone wedtug nizszych stawek, niz maksymalna stawka okreslona w zdaniu poprzednim lub okresowo
zaniechac jego pobierania.

Wynagrodzenie za Wyniki, o ktérym mowa w punkcie 4.4.7, jest naliczane i wyptacane wytacznie wtedy, gdy stopa
zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przewyzsza stope zwrotu z benchmarku wskazanego w punkcie
5.3 w okresie odniesienia, o ktébrym mowa w punkcie 4.4.3. Nadwyzke te okre$la sie pojeciem alfa.

Okres odniesienia to docelowo okres 5 kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii jest porownywana ze skumulowang stopa zwrotu z benchmarku.

Naliczenie i wyptata Wynagrodzenia za Wyniki okreslane jest dalej pojeciem rocznej krystalizacji i nastepuje
w okresach rocznych, odpowiadajacych latom kalendarzowym, wedtug stanu na koniec kazdego roku
kalendarzowego, o ile rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki jest wieksza od zera. Cze$¢ rezerwy na Wynagrodzenie
za Wyniki, proporcjonalna do liczby umorzonych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, jest przeksiegowywana
kazdego Dnia Wyceny w zobowigzania Subfunduszu i wyptacana miesiecznie, niezaleznie od krystalizacji rocznej.
Model naliczania Wynagrodzenia za Wyniki stosowany jest od dnia 1 stycznia 2022 roku. Pierwsza roczna
krystalizacja nastepuje na ostatni Dzied Wyceny przypadajacy w 2022 roku (w odniesieniu do ostatniego Dnia
Wyceny w 2021 roku), a pierwszy petny 5-letni okres odniesienia kofczy sie w ostatnim Dniu Wyceny
przypadajagcym w 2026 roku. Nastepnie 5-letni okres odniesienia staje sie okresem ruchomym, wyznaczanym
kroczaco, tj. od ostatniego Dnia Wyceny, 5 lat wstecz, przy czym dla ostatniego Dnia Wyceny w danym roku,
przyjmuje sie do wyliczen ostatni Dzieh Wyceny w roku 5 lat wstecz.

W przypadku taczenia Subfunduszu z innym subfunduszem albo likwidacji Subfunduszu, Wynagrodzenie za Wyniki
bedzie naliczone i pobrane odpowiednio w Dniu Wyceny przypadajagcym na dzien potaczenia Subfunduszu z innym
subfunduszem albo na dzien likwidacji Subfunduszu.

Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczana kazdego Dnia Wyceny, w stosunku do dziennej zmiany alfy
pod warunkiem, ze zmiana alfy jest dodatnia w danym Dniu Wyceny oraz pokryta jest ujemna alfa z lat poprzednich
w okresie odniesienia. Jezeli zmiana alfy jest ujemna w danym Dniu Wyceny, dotychczas naliczona rezerwa
na Wynagrodzenie za Wyniki Subfunduszu jest rozwigzywana proporcjonalnie do spadku alfy (minimum rezerwy
to 0). Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki Subfunduszu nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alfy
w okresie odniesienia.

Szczegbtowe zasady naliczania rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia za Wyniki, w tym wykorzystywane wzory
opisano w artykule 185a Statutu.

Uczestnik powinien zwr6ci¢ szczegélng uwage no to, ze wyptata Wynagrodzenia za Wyniki nastepuje réwniez
w przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w okresie odniesienia lub w danym roku kalendarzowym jest
ujemna.

Przyktadowy sposob obliczania Wynagrodzenia za Wyniki w ramach kroczacego (docelowo) 5-letniego okresu
odniesienia jest zaprezentowany w Rozdziale VI, w pkt 1.14 (WARIANT A).
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Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo,
nie wiekszej jednak niz:

= 2,0% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

= 1,9% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,

w skali roku.

Wskazanie istniejagcych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio
lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wptyw tych
ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu
kosztami okresla Statut.

Podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska, Swiadczace ustugi na rzecz Subfunduszu, moga udostepniac lub sporzadzac
dla Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowac dostep do elektronicznych systeméw transakcyjnych (tzw. ustugi
dodatkowe), co nie ma wptywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz
na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander Prestiz Technologii i Innowacji w ujeciu historycznym.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2022 roku), zgodnie ze sprawozdaniem
jednostkowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wynosita 298 194 434,62 zt.

WAN Subfunduszu Santander Prestiz Technologii i Innowacji na dzien 31 grudnia 2022 roku

298 194 434,62 zt

0 50 000000 100000000 150000000 200000000 250000000 300000000 350000000

Prezentowana za 2022 rok warto$¢ WAN dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii B. Do roku 2023 wtacznie Fundusz nie
rozpoczat zbywania Jednostkek Uczestnictwa kategorii D.

Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander
Prestiz Technologii i Innowacji za ostatnie 3i 5 lat

5 lat

3lata

Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku
obrotowego wyrazonej w ztotych polskich.

Prezentowane wartosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dotycza Jednostek
Uczestnictwa kategorii B . Do roku 2023 wtacznie Fundusz nie rozpoczat zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
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53 Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz dokonanych
zmian wzorca.
Od 1 stycznia 2022 roku: 40% MSCI World Information Technology Net Total Return USD (MTWOOIT) + 30% MSCI World
Communication Services Net Total Return USD (MTWOOTC) + 25% WIGtechTR (WIGTECTR) +
5% WIBOR O/N (WIBOON Ask Price)

Do 31 grudnia 2021 roku: 40% MSCI World Information Technology Index USD (MXWOOIT) + 30% MSCI Communication
Services USD (MXWOOTC) + 25% WIGtech + 5% WIBID O/N

Do 3 stycznia 2021 roku: 70% MSCI World Information Technology Index USD + 25% WIGtech + 5% WIBID O/N
Do 1 stycznia 2020 roku: 70% MSCI World Information Technology Index (MXWOOIT) USD + 25% WIG Informatyka + 5%
WIBID 3M
5.4 Srednia stopa zwrotu z wzorca dla okreséw wskazanych w pkt 5.2.
Warto$¢ Sredniej stopy zwrotu z przyjetego przez Subfundusz
. Santander Prestiz Technologii i Innowacji wzorca (benchmarku) za ostatnie 3i 5 lat
N
=
m
5.5 Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej

zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Podrozdziat Ill.M. Subfundusz Santander Prestiz Dtuzny Aktywny.

1.
1.1

1.2

1.3
1.4

1.5

1.6

2.1

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Prestiz Dtuzny Aktywny.
Gtowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

Subfundusz jest zorientowany na inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz inne
instrumenty finansowe dajace podobna ekspozycje. Udziat w Aktywach lokat innych niz wskazane w zdaniu poprzednim
nie bedzie wyzszy niz 20%.

Strategia inwestycyjna Subfunduszu zaktada miedzy innymi dopasowanie wrazliwosci portfela na zmiany rynkowych stép
procentowych (duration portfela) do oczekiwanych przez zarzadzajacego Subfunduszem tendencji rynkowych, czego
efektem moze byc¢ rowniez ujemna wartos$¢ duration portfela Subfunduszu.

Subfundusz moze inwestowac w obligacje zamienne na akcje, co oznacza, ze przejsciowo wsrod lokat Subfunduszu moga
znajdowac sie Akcje. Udziat Akcji nie moze przekracza¢ 10% Aktywow.

Lokaty denominowane w walucie innej niz polska moga stanowi¢ nie wiecej niz 20% Aktywow. Udziat w Aktywach
Subfunduszu lokat denominowanych w danej walucie oznacza efektywna ekspozycje Subfunduszu na zmiany kursu danej
waluty przy uwzglednieniu stosowanych instrumentéw pochodnych i zobowigzan Subfunduszu.

Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz, dokonujac wyboru lokat, kieruje sie realizacjg celu inwestycyjnego. Przy doborze lokat zachowana bedzie
przewidziana w Statucie dywersyfikacja pomiedzy klasy aktywow. Pod uwage brana bedzie takze ocena perspektyw
gospodarczych regionéw czy sektoréw, przewidywane trendy na rynkach finansowych oraz zapewnienie odpowiedniego
stopnia dywersyfikacji portfela.
Gtéwne kryteria doboru w ramach poszczegoélnych kategorii lokat sg nastepujace:
a) dla dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego:
e oczekiwania dotyczace poziomu rynkowych stép procentowych,
e oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji i poziom ryzyka inwestycyjnego, w szczegélnosci ryzyka niewyptacalnosci
i ptynnosci;
b) dla depozytéw:
e wysokos¢ oprocentowania,
e ryzyko zwigzane z niewyptacalnosciag kontrahenta;
c) dlajednostek i tytutéw uczestnictwa funduszy:
e mozliwosc¢ efektywnego uzyskania ekspozycji na dang klase aktywdéw, region lub temat inwestycyjny,
e analiza ksztattowania sie historycznych stép zwrotu oraz efektywnosci zarzadzania;
d) dlainstrumentéw pochodnych:
e  ptynnos¢ tych instrumentéw, koszty transakcji, wartos¢ ryzyka kontrahenta, a w przypadku terminowych
transakcji zakupu/sprzedazy walut, takze dopasowanie instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych
transakgji, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich walutach obcych.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie, ze WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub
z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

Nie dotyczy.

Zawieranie umoéw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace Aktywow Subfunduszu, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wytacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, pod warunkiem, ze zawarcie umowy bedzie zgodne
z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawarcie uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
moze powodowac wzrost ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna, poniewaz dla tych uméw wystepuja
specyficzne kategorie ryzyk szczegétowo opisane w pkt 2.1.14.

Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander Prestiz Dtuzny
Aktywny, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq polityka inwestycyjna.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Z uwagi na gtéowne kategorie lokat Subfunduszu opisane w pkt 1.1 i spos6b zarzadzania Subfunduszem, gtéwnymi
kategoriami ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu sa ryzyko stopy procentowej i ryzyko
kredytowe oraz ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi opisane w pkt 2.1.14. Subfundusz ogranicza ryzyko
kredytowe poprzez dobér instrumentéw finansowych pod katem wiarygodnosci kredytowej ich emitenta lub gwaranta.
Stuzy temu réowniez dywersyfikacja, czyli lokowanie Srodkéw Subfunduszu w instrumenty finansowe réznych emitentow.
Poniewaz ryzyko stopy procentowej jest nierozerwalnie zwigzane z inwestycjami w obligacje o statym oprocentowaniu,
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zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu reguluje strukture zapadalnosci czesci dtuznej portfela w zaleznosci
od oczekiwan co do zmian rynkowych stop procentowych.

Z inwestycjami Subfunduszu wigza sie nastepujace rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe - wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentéw
finansowych bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreslone instrumenty finansowe sg w szczegdlnosci
pochodng makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentéw finansowych,
oraz postrzeganiem przez inwestoréw wptywu tych czynnikéw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe
w wyzszym stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze
dtuznym (obligacje),

ryzyko kredytowe - ryzyko zwigzane przede wszystkim z dtuznymi papierami wartosciowymi i polegajace
na niewyptacalnosci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w zwigzku z tym niewywigzania sie przez niego
z przyjetych na siebie zobowigzan. Zrodtami niewyptacalnosci moga by¢ miedzy innymi sytuacja makroekonomiczna,
wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do aktywow, sytuacja na rynku i w branzy emitenta,

ryzyko stopy procentowej - polega na zmianie cen dtuznych papieréw wartosciowych o statym oprocentowaniu
w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop procentowych cena powyzszych
instrumentéw maleje, w przypadku spadku stop procentowych - rosnie. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu,
tym ryzyko to jest wieksze. Czynnikami mogacymi powodowa¢ wzrost rynkowych stép procentowych i spadek cen
posiadanych przez Subfundusz instrumentéw dtuznych sg w szczegolnosci: wzrost biezacej lub prognozowanej inflacji,
wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosSci w gospodarce, negatywna ocena inwestorow
przysztej sytuacji fiskalnej oraz wzrost stop procentowych w innych krajach,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji, co moze powodowac poniesienie
przez Subfundusz dodatkowych kosztéw Lub strat, miedzy innymi w zwigzku ze zmianami cen instrumentéw finansowych,
ktérych transakcja dotyczy i brakiem mozliwosci rozporzadzania nimi,

ryzyko kontrahenta - polega na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczen Funduszu wobec kontrahentéw,
ktoérzy nie wywiazali sie z transakcji z Funduszem zawartej poza systemem gwarancyjnym,

ryzyko ptynnosci - polega na trudnosciach w sprzedazy instrumentu finansowego oraz spadku jego ceny na rynkach
finansowych w wyniku braku popytu na ten instrument lub, w przypadku jednostek i tytutow uczestnictwa, ryzyko
zawieszenia ich odkupywania przez fundusze inwestycyjne lub Instytucje Wspélnego Inwestowania. Ryzyko to moze
wigzac sie z koniecznoscig akceptacji ceny sprzedazy instrumentu finansowego istotnie nizszej niz jego wartos¢ godziwa.
Ryzyko ptynnosci znaczaco rosnie i moze by¢ przyczyng wysokiego poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach
finansowych wywotanego miedzy innymi przyczynami naturalnymi (w tym katastrofami naturalnymi, epidemiami),
ekonomicznymi, czy tez politycznymi,

ryzyko walutowe - polega na mozliwosci zmian kurséw walut, w ktoérych denominowane sg lokaty Subfunduszu,
wzgledem waluty polskiej, w ktérej dokonywana jest wycena Aktywow,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - polega na ograniczeniu dysponowania lub utracie czesci lub catosci
Aktywow. Aktywa przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i subdepozytariuszy (podmioty
trzecie, ktére przechowujg czes¢ Aktywdw na podstawie umowy z Depozytariuszem lub Funduszem). Aktywa s3
zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywéw Depozytariusza, innych podmiotéw i innych Subfunduszy.
W przypadku zaprzestania dziatalnoSci Depozytariusza istnieje ryzyko ograniczenia dysponowania Aktywami.
Depozytariusz ponosi odpowiedzialno$¢ za utrate Aktywoéw zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w szczeg6lnosci
Rozporzadzeniem ZAFl i umowa z Funduszem,

ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkéw - inwestycje Subfunduszu moga by¢ skoncentrowane na okreslonym
rynku, segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywéw. Sytuacja na tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju
aktywow) moze oddziatywac na ptynnos¢ i wartos¢ Aktywoéw, co moze skutkowac istotnymi wahaniami wartosci Jednostki
Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe - dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega
na opodatkowaniu w sposéb inny niz przewidywany przez Fundusz przy dokonaniu inwestycji, zmianie wyktadni prawa
podatkowego lub wystapieniu zmian konstrukgcji podatkéw. Ryzyko podatkowe moze skutkowac obnizeniem stopy zwrotu
z takich lokat i w konsekwencji obnizeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko prawne - polega ono na wptywie zmian prawnych na prowadzong przez emitenta dziatalno$¢ gospodarcza. Zmiany
te moga w szczegdblnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, koniecznosci uzyskiwania zezwolen i koncesji. Wzrost obcigzen
wynikajace z obowigzkdéw prawnych moze przetozyc¢ sie na wzrost kosztow dziatalnosci emitenta, co moze przetozyc sie
na jego sytuacje finansowa i wartos¢ wyemitowanych papieréw wartosciowych,

ryzyko inwestycji zagranicznych - inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sa z ryzykiem walutowym opisanym
w pkt 2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest w
duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana koniunktury gospodarczej
moze negatywnie wptynac¢ narynkowa wycene papieréw wartosciowych emitentéw pochodzacych z danego kraju.
Inwestycje na rynkach zagranicznych narazone sa takze na ryzyko polityczne, ktére moze powodowac wycofywanie sie
inwestoréw zagranicznych z danego regionu i skutkowac¢ spadkiem wartosci inwestycji.

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa - w przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa,
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oprocz ryzyk wtasciwych dla instrumentow finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli inwestycyjnych oraz opisanych

wyzej ryzyk wtasciwych dla jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa jako instrumentéw finansowych, wystepuja

nastepujace ryzyka:

2.1.13.1  ryzyko braku wptywu na biezaca strukture portfela - polega na braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany
dokonywane przez zarzadzajgcego funduszem inwestycyjnym lub Instytucjg Wspélnego Inwestowania,

2.1.13.2  ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela - polega na podejmowaniu decyzji dotyczacych lokowania
Aktywow w tytuty uczestnictwa w oparciu o historyczny sktad portfela funduszu inwestycyjnego lub Instytucji
Wspo6lnego Inwestowania, ktore ujawniaja sktad portfela w terminach wskazanych w przepisach prawa. Ryzyko
to oznacza, ze nie jest mozliwe biezace okreslenie parametréw inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka,

2.1.13.3  ryzyko ptynnosci tytutdow uczestnictwa - ryzyko opisane w pkt 2.1.6 odnoszace sie do tytutéw uczestnictwa,

2.1.13.4  ryzyko wyceny - polega na mozliwosci wyceny aktywéw przez fundusze inwestycyjny lub Instytucje
Wspo6lnego Inwestowania w odmienny sposéb niz dokonywatby jej Subfundusz,

2.1.13.5  ryzyko wyceny rynkowej — polega na mozliwosci wystapienia réznic pomiedzy wyceng rynkowa tytutow
uczestnictwa notowanych na rynku regulowanym w stosunku do wartosci aktywow netto przypadajacej
na tytut uczestnictwa,

2.1.13.6  ryzyko koncentracji aktywéw lub rynkéw - opisane w pkt 2.1.9 polega na mozliwosci znacznego uzaleznieniu
wynikoéw Subfunduszu od wynikéw jednej Lub kilku Instytucji Wspo6lnego Inwestowania.

specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi — z zawieraniem umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty

pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:

2.1.14.1  ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia - polega na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia pozycji
w przypadku zastosowania przez Subfundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajacego lub jego
niewtasciwego uzycia,

2.1.14.2  ryzyko wyceny - polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajacych btedy, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu nieodzwierciedlajacej ich wartosci
godziwej,

2.1.14.3  ryzyko niedopasowania — polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajgcej wynikajacym
z btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym,

2.1.14.4  ryzyko bazy - polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajagcego nieadekwatnej do zmian wartosci
instrumentu bazowego,

2.1.14.5  ryzyko ptynnosci - polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajacych do zawarcia
transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych.

Z instrumentami pochodnymi zwigzane jest zjawisko dzwigni finansowej, ktére sprawia, ze potencjalna wzgledna strata
wartosci instrumentu pochodnego jest wielokrotnoscig wzglednej straty instrumentu bazowego. Ma to szczegélne
znaczenie w przypadkach, gdy wystepuje niewtasciwe zabezpieczenie pozycji lub niedopasowanie pozycji zabezpieczanej
i zabezpieczajace;.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje - z lokowaniem Aktywow w Akcje wigzg sie ponizsze ryzyka:

2.1.15.1  ryzyko makroekonomiczne - na rynek akcji moga negatywnie wptynac czynniki makroekonomiczne krajowe
i Swiatowe, w szczeg6lnosci takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien nieréwnowagi
makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy i obrotéw biezacych), wielkos¢ popytu konsumpcyjnego,
poziom inwestycji, wysoko$¢ stép procentowych, ksztattowanie poziomu depozytéw i kredytow sektora
bankowego, stopien kredytéw ponizej standardu w sektorze bankowym, wielkos¢ zadtuzenia krajowego,
sytuacja na rynku pracy, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielkosc i ksztattowanie sie poziomu cen
surowcéw, sytuacja geopolityczna. Pogarszajaca sie sytuacja makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie
na rynkowa wycene akgji.

2.1.15.2  ryzyko branzowe - emitenci akcji sg poddani ryzyku branzy, w ktérej dziataja. W szczegélnosci dotyczy to ryzyk:
wzrostu konkurencji, spadku popytu naprodukty sprzedawane przez podmioty z branzy i zmian
technologicznych. Ograniczenie ryzyka branzowego jest mozliwe poprzez inwestowanie w akcje spotek
z roznych branz.

2.1.15.3  ryzyko specyficzne sp6tki - zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegélnych emitentéw. Wptyw na nie maja
w szczeg6lnosci poziom tadu korporacyjnego emitenta, jakos¢ zarzadzania, wyniki finansowe, poziom
zadtuzenia, polityka dywidendowa, zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz koszty agenc;ji.

ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju - oznacza sytuacje lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane

z zarzadzaniem, ktore - jezeli wystapig — mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢

inwestycji.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko zwigzane

z zawarciem okreslonych umoéw, ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami transakgji i ryzyko zwigzane z udzielonymi

gwarancjami.
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Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia
zmian WANJU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa (optata za nabycie), a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu iwielkosci optaty poniesionej z tytutu odkupienia przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa (optata
za odkupienie). W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku
dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielkos$¢ stopy zwrotu. Z powyzszym ryzykiem wiaze sie ryzyko
wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora. Polega ono na niedoszacowaniu wtasnej awersji do ryzyka
inwestycyjnego i kierowaniu sie dotychczas uzyskang stopg zwrotu z inwestycji w Subfundusz, co moze skutkowac
odkupieniem Jednostek Uczestnictwa po cenie nieodzwierciedlajgcej oczekiwan Uczestnika i dtugoterminowych
perspektyw lokaty w Subfundusz.

Zadna z zawartych przez Fundusz umoéw lub transakcji nie niesie ze soba ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne opisane
w pkt 2.1 niniejszego Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarancji.

Ryzyko wystapienia szczeg6lnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma

ograniczony wptyw:

2.2.2.1 ryzyko otwarcia likwidacji - w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 46 ust. 1 Statutu Fundusz
moze zostacé rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywac iodkupywac Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu
na wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Funduszu, Fundusz moze podja¢ decyzje
o likwidacji Subfunduszu w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik
nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nastepuje na zasadach
okreslonych w Ustawie i Rozporzadzeniu w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko,
ze Srodki wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu likwidacji beda nizsze niz bytyby w przypadku
kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

2.2.2.2 przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spotke zarzadzajaca lub Zarzadzajacego z UE - na podstawie
umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze
przejac zarzadzanie Funduszem. Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z Zarzadzajacym z UE,
Zarzadzajacy z UE moze przejac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania
Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikéw, zmiany Statutu oraz - w przypadkach wskazanych
w Ustawie - zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony wptyw na zawarcie wyzej wskazanych umoéw poprzez
udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw. Art. 112 ust. 2 Ustawy wyklucza mozliwos¢ przejecia zarzadzania
Funduszem przez spotke zarzadzajaca.

2.2.2.3 zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz - umowa o prowadzenie rejestru aktywow moze
by¢ wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza z zachowaniem szesciomiesiecznego terminu
wypowiedzenia. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkéw wskazanych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia
Komisje. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany Depozytariusza. Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest
dokonywana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza. Towarzystwo
moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczegblnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.

2.2.2.4 potaczenie funduszu z innym funduszem - Ustawa nie przewiduje mozliwosci potaczenia specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mozliwos¢
potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem. Potaczenie takie nastepuje przez przeniesienie majatku
Subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmujacy oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu
przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego. Moze to powodowad, ze Uczestnik
stanie sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu Subfunduszy.

2.2.25 przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz otwarty - Towarzystwo
moze podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w Ffundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie
dokonywane jest poprzez zmiane Statutu.

2.2.2.6 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okreslone w Ustawie
i Statucie moga ulega¢ zmianom. Fundusz moze zmienic¢ strategie i polityke inwestycyjng poprzez zmiane
Statutu. W przypadkach okreslonych w art. 24 Ustawy, zmiany Statutu wymagajg zgody Komisji. Zmiana
Statutu w odniesieniu do polityki inwestycyjnej niewymagajaca zgody Komisji wchodzi w zycie po uptywie 3
miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana polityki inwestycyjnej moze spowodowac, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu
na zmiane Ustawy oraz na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.
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2.2.4

2.2.5

4.1

4.2

4.3

Fundusze Inwestycyjne

Ryzyko inflacji - Uczestnicy powinni uwzglednia¢ ryzyko spadku sity nabywczej srodkéw powierzonych Subfunduszowi.
Inflacja powoduje, ze osiggnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji) stopa zwrotu moze by¢ istotnie rézna
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflacji).

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w tym podatkowymi - zmiany regulacji prawnych
dotyczacych dziatalnosci Funduszu oraz emitentéw instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Funduszu
moga wptywac na prawa i obowigzki Funduszu i jego Uczestnikéw. Zmiany regulacji podatkowych zawartych w Ustawie
CIT, Ustawie PIT, innych ustawach, umowach miedzynarodowych i innych regulacjach, szczeg6lnie w zakresie konstrukgji
podatku, w tym podstawy opodatkowania i stawki podatku moga wptywaé na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu Santander Prestiz Dtuzny Aktywny.

Subfundusz polecany jest tym inwestorom, ktorzy jednoczesnie spetniajg nastepujace warunki:

1. planuja inwestowanie Srednioterminowe (min. 2-letnie),

2. oczekujg wzrostu wartosci swoich inwestycji poprzez inwestowanie na rynku skarbowych papieréw wartosciowych
oraz na polskim oraz zagranicznych rynkach obligacji przedsiebiorstw,

3. preferujg lokowanie Srodkéw w inwestycjach o Srednim poziomie ryzyka lub traktujg inwestycje w Jednostki
Uczestnictwa jako sktadnik zdywersyfikowanego portfela inwestycyjnego

4. nie akceptuja ryzyka zwigzanego z inwestycjami w Akcje, natomiast akceptujg ryzyko zwigzane z inwestycjami
w obligacje i inne papiery dtuzne, tj. ryzyko wahan rynkowych stop procentowych, ryzyko niewyptacalnosci emitenta
oraz ryzyko ptynnosci,

5. akceptuja ryzyko walutowe zwigzane z faktem, iz pewna czes¢ Aktywow Subfunduszu moze by¢ eksponowana
na ryzyko walut obcych.

Wskazanie 2-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwage,
ze osiggniecie przez Subfundusz satysfakcjonujacej stopy zwrotu moze nastapi¢ dopiero po 2 latach od rozpoczecia
inwestycji, na co - ze wzgledu na charakter Funduszu - istotny wptyw moze mie¢ poziom optat zwigzanych z nabywaniem
i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa. Nie wyklucza to osiggniecia satysfakcjonujacej stopy zwrotu w okresie krotszym
niz 2 lata ani nie gwarantuje osiggniecia satysfakcjonujgcego inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej wysokosci
zainwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym niz 2 lata.

Wysokosc¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu Santander Prestiz Dtuzny Aktywny,
sposob ich naliczania i pobierania oraz koszty obcigzajgce Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w szczeg6lnosci
wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow
kosztéw sg okreslone w art. 195 Statutu.

Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC).
WKC w 2022 roku wyniost dla Jednostki Uczestnictwa kategorii B: 0,45%.

Wartos¢ WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu
w Sredniej WAN Subfunduszu za rok 2022.

Prezentowana za 2022 rok warto$¢ WKC dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii B (z dniem 29 maja 2020 roku wszystkie
dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa zostaty oznaczone jako Jednostki Uczestnictwa kategorii B). Jednostki
Uczestnictwa kategorii D nie byty wydzielone w 2022 roku.

Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do WKC:
1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikow
portfela,

odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
Swiadczenia wynikajace z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4. optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty ponoszone bezposrednio przez
Uczestnika,

5. wartos¢ ustug dodatkowych.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio
przez Uczestnika.

Ponizej wskazano optaty uiszczane przez Uczestnika i ich maksymalne stawki:

1. optata za nabycie pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 3%,

2. optata za odkupienie pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 1%,
3. optata za zamiane pobierana przy Zamianie - 1%,

4. optata za otwarcie IKZE - 50 zt,

5. optata za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu - 2%.

Sposob naliczania optat, o ktérych mowa w ppkt 1-3 zostat opisany w Rozdziale Il w pkt 6.1, 6.2 i 6.5, a optat, o ktérych
mowa w ppkt 4-5 w Tabeli Optat IKZE.
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W przypadku transakcji dotyczacych Jednostek Uczestnictwa kategorii D powyzsze optaty nie sg pobierane.

Optata zmienna, bedaca czesScia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu.

Oprocz wynagrodzenia za zarzadzanie, o ktérym mowa w pkt. 4.5 Towarzystwo otrzyma rowniez wynagrodzenie za wyniki
inwestycyjne Subfunduszu (Wynagrodzenie za Wyniki). Pojecie Wynagrodzenia za Wyniki jest tozsame z pojeciem optaty
zmiennej.

4.4.1. Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczane niezaleznie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa. Maksymalna
stawka Wynagrodzenia za Wyniki dla kazdej z kategorii Jednostek Uczestnictwa, wynosi 20%. W odniesieniu
do poszczeg6lnych kategorii Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie za Wyniki,
ustalone wedtug nizszych stawek, niz maksymalna stawka okreslona w zdaniu poprzednim lub okresowo
zaniechac jego pobierania.

4.4.2 Wynagrodzenie za Wyniki, o ktbrym mowa w punkcie 4.4.1, jest naliczane i wyptacane wytacznie wtedy, gdy stopa
zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przewyzsza stope zwrotu z benchmarku wskazanego w punkcie
5.3 w okresie odniesienia, o ktébrym mowa w punkcie 4.4.3. Nadwyzke te okre$la sie pojeciem alfa.

4.4.3 Okres odniesienia to docelowo okres 5 kolejnych lat, w ktorym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii jest poréwnywana ze skumulowang stopa zwrotu z benchmarku.

4.4.4 Naliczenie i wyptata Wynagrodzenia za Wyniki okreslane jest dalej pojeciem rocznej krystalizacji i nastepuje
w okresach rocznych, odpowiadajacych latom kalendarzowym, wedtug stanu na koniec kazdego roku
kalendarzowego, o ile rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki jest wieksza od zera. Cze$¢ rezerwy na Wynagrodzenie
za Wyniki, proporcjonalna do liczby umorzonych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, jest przeksiegowywana
kazdego Dnia Wyceny w zobowigzania Subfunduszu i wyptacana miesiecznie, niezaleznie od krystalizacji roczne;j.
Model naliczania Wynagrodzenia za Wyniki stosowany jest od dnia 1 stycznia 2023 roku. Pierwsza roczna
krystalizacja nastepuje na ostatni Dzien Wyceny przypadajacy w 2023 roku (w odniesieniu do ostatniego Dnia
Wyceny w 2022 roku), a pierwszy petny 5-letni okres odniesienia kofczy sie w ostatnim Dniu Wyceny
przypadajagcym w 2027 roku. Nastepnie 5-letni okres odniesienia staje sie okresem ruchomym, wyznaczanym
kroczaco, tj. od ostatniego Dnia Wyceny, 5 lat wstecz, przy czym dla ostatniego Dnia Wyceny w danym roku,
przyjmuje sie do wyliczen ostatni Dzieh Wyceny w roku 5 lat wstecz.

W przypadku taczenia Subfunduszu z innym subfunduszem albo likwidacji Subfunduszu, Wynagrodzenie za Wyniki
bedzie naliczone i pobrane odpowiednio w Dniu Wyceny przypadajagcym na dzien potgczenia Subfunduszu z innym
subfunduszem albo na dzien likwidacji Subfunduszu.

4.4.5 Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczana kazdego Dnia Wyceny, w stosunku do dziennej zmiany alfy
pod warunkiem, ze zmiana alfy jest dodatnia w danym Dniu Wyceny oraz pokryta jest ujemna alfa z lat poprzednich
w okresie odniesienia. Jezeli zmiana alfy jest ujemna w danym Dniu Wyceny, dotychczas naliczona rezerwa
na Wynagrodzenie za Wyniki Subfunduszu jest rozwigzywana proporcjonalnie do spadku alfy (minimum rezerwy
to 0). Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki Subfunduszu nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alfy
w okresie odniesienia.

4.4.6. Szczegobtowe zasady naliczania rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia za Wyniki, w tym wykorzystywane wzory
opisano w artykule 195a Statutu.

4.4.7. Wyptata Wynagrodzenia za Wyniki nie nastepuje w przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w okresie
odniesienia lub w danym roku kalendarzowym jest ujemna.

4.4.8 Przyktadowy sposéb obliczania Wynagrodzenia za Wyniki w ramach kroczacego (docelowo) 5-letniego okresu
odniesienia jest zaprezentowany w Rozdziale VI, w pkt 1.14 (WARIANT C).

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem oraz maksymalny poziom wynagrodzenia
za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym lub Instytucja Wspélnego Inwestowania zarzadzanymi przez
towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowe]j towarzystwa, jezeli Subfundusz lokuje powyzej 50% swoich aktywow
w tytuty uczestnictwa tych funduszy lub Instytucji Wspélnego Inwestowania.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo,
nie wiekszej jednak niz:

= 2,0% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

= 1,9% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,

w skali roku.

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio
lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wptyw tych
ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu
kosztami okresla Statut.

Podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska, Swiadczace ustugi na rzecz Subfunduszu, moga udostepniac lub sporzadzac
dla Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowac dostep do elektronicznych systemoéw transakcyjnych (tzw. ustugi
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dodatkowe), co nie ma wptywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz
na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander Prestiz Dtuzny Aktywny w ujeciu historycznym.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2022 roku), zgodnie ze sprawozdaniem
jednostkowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wynosita 25 667 423,59 zt.

WAN Subfunduszu Santander Prestiz Dtuzny Aktywny na dzien 31 grudnia 2022 roku

25667 423,59 zt

0 5000 000 10 000 000 15000 000 20 000 000 25000 000 30 000 000

W dniu 30 grudnia 2022 roku Subfundusz Santander Strategia Konserwatywna zmienit zasady polityki inwestycyjnej oraz
nazwe na Santander Prestiz Dtuzny Aktywny.

Prezentowana za 2022 rok warto$¢ WAN dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii B.. Do roku 2023 wtacznie Fundusz nie
rozpoczat zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Warto$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander
- Prestiz Dtuzny Aktywny za ostatnie 3 5 lat

5 lat

3lata

R 2 06%

Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku
obrotowego wyrazonej w ztotych polskich.

Dane dotycza réwniez Subfunduszu Santander Strategia Konserwatywna, ktéry w dniu 30 grudnia 2022 roku zmienit
zasady polityki inwestycyjnej oraz nazwe na Santander Prestiz Dtuzny Aktywny.
Prezentowane wartosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dotycza Jednostek
Uczestnictwa kategorii B. Do roku 2023 wtgcznie Fundusz nie rozpoczat zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D.
Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz dokonanych
zmian wzorca.
Od 30 grudnia 2022 roku: WIBOR 3M (WIBO3M Ask Price)
Do 29 grudnia 2022 roku: Nie dotyczy.
Do 27 maja 2018 roku: 65% WIBID 3M + 25% GOPL + 10% WIG
Srednia stopa zwrotu z wzorca dla okreséw wskazanych w pkt 5.2.
Nie dotyczy - brak wzorca, o ktérym mowa w punkcie 5.3 w odpowiednim okresie. W okresie od 28 maja 2018 roku
do 29 grudnia 2022 roku Subfundusz dziatajac jako Santander Strategia Konserwatywna nie posiadat wzorca, zgodnie
z punktem 5.3. Obecnie Subfundusz posiada wzorzec, natomiast nie mozemy zaprezentowac Sredniej stopy zwrotu
z wzorca za okres 3 lata i 5 lat, spéjny z punktem 5.2, gdyz nie byt on ustanowiony przez cate te okresy.
Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

113



& Santander

Fundusze Inwestycyjne

Podrozdziat Ill.N. Subfundusz Santander Prestiz Prosperity.

1.
1.1

1.2

1.3
1.4

1.5

1.6

2.1

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Prestiz Prosperity.
Gtowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

Subfundusz moze lokowa¢ do 100% swoich Aktywoéw w tytuty uczestnictwa subfunduszu Santander Prosperity
wydzielonego w ramach Santander SICAV. Santander Prosperity jest funduszem akcyjnym z procesem inwestycyjnym
uwzgledniajgcym zréwnowazone podejscie, inwestujagcym w firmy, ktére dostarczajg rozwigzania probleméow
spotecznych poprzez swoje produkty lub ustugi i ktére moga zaoferowac doskonate perspektywy wzrostu, a jednoczesnie
wywierac pozytywny wptyw spoteczny.

Inne aktywa nie moga stanowi¢ wiecej niz 30% Aktywow. Subfundusz moze lokowac do 30% Aktywow w dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa oraz przez Narodowy Bank Polski.

Subfundusz moze zabezpiecza¢ ryzyko walutowe wynikajace z lokowania swoich aktywow w instrumenty finansowe
denominowane w walutach innych niz polski ztoty, w szczegélnosci, ryzyka walutowego zwigzanego z lokowaniem
aktywdéw w tytuty uczestnictwa subfunduszu Santander Prosperity poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot
terminowe transakcje wymiany walut oraz transakcje swap walutowy.

Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz, dokonujac wyboru lokat, kieruje sie realizacjg celu inwestycyjnego. Przy doborze lokat zachowana bedzie
przewidziana w Statucie dywersyfikacja pomiedzy klasy aktywéw. Pod uwage brana bedzie takze ocena perspektyw
gospodarczych regiondw czy sektoréw, przewidywane trendy na rynkach finansowych oraz zapewnienie odpowiedniego
stopnia dywersyfikacji portfela.
Gtéwne kryteria doboru w ramach poszczegélnych kategorii lokat sg nastepujace:
a) dladepozytéw:
e wysokos¢ oprocentowania,
e ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscia kontrahenta;
b) dlajednostek i tytutdw uczestnictwa funduszy:
e mozliwosc¢ efektywnego uzyskania ekspozycji na dang klase aktywdéw, region lub temat inwestycyjny,
e analiza ksztattowania sie historycznych stép zwrotu oraz efektywnosci zarzadzania;
c) dlainstrumentéw pochodnych:
e ptynnosS¢ tych instrumentdéw, koszty transakcji, wartos¢ ryzyka kontrahenta, a w przypadku terminowych
transakcji zakupu/sprzedazy walut, takze dopasowanie instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych
transakgji, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich walutach obcych.

W celu zapewnienia ptynnosci czes¢ srodkow jest lokowana w dtuzne papiery wartosciowe o niskim ryzyku stopy
procentowe;j.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie, ze WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennosciag wynikajaca ze sktadu portfela lub
z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela inwestycyjnego Subfunduszu.
Zawieranie umoéw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace Aktywow, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wytacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem

inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego pod warunkiem, ze zawarcie umowy bedzie zgodne
z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawarcie uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
moze powodowac wzrost ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng, poniewaz dla tych uméw wystepuja
specyficzne kategorie ryzyk szczegétowo opisane w pkt 2.1.14.

Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander Prestiz
Prosperity, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjna.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Z uwagi na gtéwne kategorie lokat Subfunduszu opisane w pkt 1.1, gtéwnymi kategoriami ryzyka inwestycyjnego sa ryzyka
wynikajace z inwestowania przez Subfundusz do 100% aktywoéw w tytuty uczestnictwa subfunduszu Santander Prosperity
(Santander SICAV). Santander Prosperity jest subfunduszem akcyjnym, inwestujagcym w Ffirmy, ktére dostarczajg
rozwigzania probleméw spotecznych poprzez swoje produkty lub ustugi i ktére moga zaoferowac doskonate perspektywy
wzrostu, a jednoczesnie wywiera¢ pozytywny wptyw spoteczny. W zwigzku z tym gtéwnymi kategoriami ryzyka, ktére
Subfundusz ponosi sa ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje wskazane w pkt 2.1.15 i inwestycjami do 100% Aktywoéw
w tytuty uczestnictwa jednej Instytucji Wspo6lnego Inwestowania — Santander Prosperity.
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Sytuacja na rynkach akgji silnie oddziatuje na wartos¢ Aktywéw ulokowanych w tytuty uczestnictwa Santander Prosperity
i bedzie miata znaczacy wptyw na WANJU, a w konsekwencji takze na sytuacje finansowa Uczestnika Funduszu.

Z inwestycjami Subfunduszu wigza sie nastepujace rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe - wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentéw
finansowych bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreslone instrumenty finansowe sg w szczegdlnosci
pochodng makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentéw finansowych,
oraz postrzeganiem przez inwestoréw wptywu tych czynnikéw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe
w wyzszym stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze
dtuznym (obligacje),

ryzyko kredytowe - ryzyko zwigzane przede wszystkim z dtuznymi papierami wartoSciowymi i polegajace
na niewyptacalnosci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w zwigzku z tym niewywigzania sie przez niego
z przyjetych na siebie zobowigzan. Zrodtami niewyptacalnosci moga by¢ miedzy innymi sytuacja makroekonomiczna,
wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do aktywow, sytuacja na rynku i w branzy emitenta,

ryzyko stopy procentowej - polega na zmianie cen dtuznych papieréw wartosciowych o statym oprocentowaniu
w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop procentowych cena powyzszych
instrumentéw maleje, w przypadku spadku stop procentowych - rosnie. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu,
tym ryzyko to jest wieksze. Czynnikami mogacymi powodowa¢ wzrost rynkowych stép procentowych i spadek cen
posiadanych przez Subfundusz instrumentéw dtuznych sg w szczeg6lnosci: wzrost biezacej lub prognozowanej inflacji,
wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosSci w gospodarce, negatywna ocena inwestorow
przysztej sytuacji fiskalnej oraz wzrost stop procentowych w innych krajach,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji, co moze powodowac poniesienie
przez Subfundusz dodatkowych kosztoéw lub strat, miedzy innymi w zwigzku ze zmianami cen instrumentéw finansowych,
ktérych transakcja dotyczy i brakiem mozliwosci rozporzadzania nimi,

ryzyko kontrahenta - polega na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczen Funduszu wobec kontrahentéw,
ktoérzy nie wywiazali sie z transakcji z Funduszem zawartej poza systemem gwarancyjnym,

ryzyko ptynnosci - polega na trudnosciach w sprzedazy instrumentu finansowego oraz spadku jego ceny na rynkach
finansowych w wyniku braku popytu na ten instrument lub, w przypadku jednostek i tytutow uczestnictwa, ryzyko
zawieszenia ich odkupywania przez fundusze inwestycyjne lub Instytucje Wspélnego Inwestowania. Ryzyko to moze
wigzac sie z koniecznoscig akceptacji ceny sprzedazy instrumentu finansowego istotnie nizszej niz jego wartos¢ godziwa.
Ryzyko ptynnosci znaczaco rosnie i moze by¢ przyczyng wysokiego poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach
finansowych wywotanego miedzy innymi przyczynami naturalnymi (w tym katastrofami naturalnymi, epidemiami),
ekonomicznymi, czy tez politycznymi,

ryzyko walutowe - polega na mozliwosci zmian kurséw walut, w ktoérych denominowane s3g lokaty Subfunduszu,
wzgledem waluty polskiej, w ktérej dokonywana jest wycena Aktywow,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - polega na ograniczeniu dysponowania lub utracie czesci lub catosci
Aktywow. Aktywa przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i subdepozytariuszy (podmioty
trzecie, ktére przechowujg czes¢ Aktywdw na podstawie umowy z Depozytariuszem lub Funduszem). Aktywa s3
zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywéw Depozytariusza, innych podmiotéw i innych Subfunduszy.
W przypadku zaprzestania dziatalnoSci Depozytariusza istnieje ryzyko ograniczenia dysponowania Aktywami.
Depozytariusz ponosi odpowiedzialno$¢ za utrate Aktywow zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w szczeg6lnosci
Rozporzadzeniem ZAFl i umowa z Funduszem,

ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkéw - inwestycje Subfunduszu moga by¢ skoncentrowane na okreslonym
rynku, segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywodw. Sytuacja na tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju
aktywow) moze oddziatywac na ptynnos¢ i wartos¢ Aktywoéw, co moze skutkowac istotnymi wahaniami wartosci Jednostki
Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe - dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega
na opodatkowaniu w sposéb inny niz przewidywany przez Fundusz przy dokonaniu inwestycji, zmianie wyktadni prawa
podatkowego lub wystapieniu zmian konstrukgji podatkéw. Ryzyko podatkowe moze skutkowac obnizeniem stopy zwrotu
z takich lokat i w konsekwencji obnizeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko prawne - polega ono na wptywie zmian prawnych na prowadzong przez emitenta dziatalno$¢ gospodarcza. Zmiany
te moga w szczegdblnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, koniecznosci uzyskiwania zezwolen i koncesji. Wzrost obcigzen
wynikajace z obowigzkdéw prawnych moze przetozyc¢ sie na wzrost kosztow dziatalnosci emitenta, co moze przetozyc sie
na jego sytuacje finansowa i wartos¢ wyemitowanych papieréw wartosciowych,

ryzyko inwestycji zagranicznych - inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sg z ryzykiem walutowym opisanym
w pkt 2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest
w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana koniunktury gospodarczej
moze negatywnie wptynac¢ narynkowa wycene papieréw wartosciowych emitentéw pochodzacych z danego kraju.
Inwestycje na rynkach zagranicznych narazone sa takze na ryzyko polityczne, ktére moze powodowac wycofywanie sie
inwestoréw zagranicznych z danego regionu i skutkowac¢ spadkiem wartosci inwestycji.

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa, w szczegélnosci - inwestowania do 100% Aktywéw w tytuty uczestnictwa
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subfunduszu Santander Prosperity wydzielonego w ramach Santander SICAV - w przypadku inwestowania w jednostki
uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa, oprécz ryzyk wtasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich
portfeli inwestycyjnych oraz opisanych wyzej ryzyk wtasciwych dla jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa jako
instrumentéw finansowych, wystepuja nastepujace ryzyka:

2.1.13.1  ryzyko braku wptywu na biezacg strukture portfela - polega na braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany
dokonywane przez zarzadzajacego funduszem inwestycyjnym lub Instytucjg Wsp6lnego Inwestowania,

2.1.13.2  ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela - polega na podejmowaniu decyzji dotyczacych lokowania
Aktywow w tytuty uczestnictwa w oparciu o historyczny sktad portfela Funduszu inwestycyjnego lub Instytucji
Wspélnego Inwestowania, ktére ujawniajg sktad portfela w terminach wskazanych w przepisach prawa. Ryzyko
to oznacza, ze nie jest mozliwe biezace okreslenie parametréw inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka,

2.1.13.3  ryzyko ptynnosci tytutéw uczestnictwa - ryzyko opisane w pkt 2.1.6 odnoszace sie do tytutow uczestnictwa,
wtym, w szczegdllnosci, ryzyko zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa oraz zawieszenie
publikowania wyceny tytutdow uczestnictwa subfunduszu Santander Prosperity,

2.1.13.4  ryzyko wyceny - polega na mozliwosci wyceny aktywéw przez fundusze inwestycyjny lub Instytucje
Wspblnego Inwestowania w odmienny sposéb niz dokonywatby jej Subfundusz,

2.1.13.5  ryzyko wyceny rynkowej — polega na mozliwosci wystapienia réznic pomiedzy wyceng rynkowa tytutow
uczestnictwa notowanych na rynku regulowanym w stosunku do wartosci aktywow netto przypadajacej
na tytut uczestnictwa,

2.1.13.6  ryzyko koncentracji aktywow lub rynkéw - opisane w pkt 2.1.9, w przypadku Subfunduszu polega przede
wszystkim na uzaleznieniu wynikéw Subfunduszu od wynikéw jednego (lub kilku) funduszu inwestycyjnego
lub Instytucji Wspélnego Inwestowania, ktére to ryzyko, w przypadku Subfunduszu, polega przede wszystkim
na uzaleznieniu jego wynikéw od wynikéw subfunduszu Santander Prosperity.

specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi — z zawieraniem umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty

pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:

2.1.14.1  ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia - polega na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia pozycji
w przypadku zastosowania przez Subfundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajacego lub jego
niewtasciwego uzycia,

2.1.14.2  ryzyko wyceny - polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajgcych btedy, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu nieodzwierciedlajacej ich wartosci
godziwej,

2.1.14.3  ryzyko niedopasowania - polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej wynikajacym
z btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym,

2.1.14.4  ryzyko bazy - polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajgcego nieadekwatnej do zmian wartosci
instrumentu bazowego,

2.1.14.5  ryzyko ptynnosci - polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajacych do zawarcia
transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych.

Z instrumentami pochodnymi zwigzane jest zjawisko dzwigni finansowej, ktére sprawia, ze potencjalna wzgledna strata
wartosci instrumentu pochodnego jest wielokrotnoscig wzglednej straty instrumentu bazowego. Ma to szczegélne
znaczenie w przypadkach, gdy wystepuje niewtasciwe zabezpieczenie pozycji lub niedopasowanie pozycji zabezpieczanej
i zabezpieczajace;.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje - z lokowaniem Aktywow w Akcje wigzg sie ponizsze ryzyka:

2.1.15.1  ryzyko makroekonomiczne - na rynek akcji moga negatywnie wptynac czynniki makroekonomiczne krajowe
i Swiatowe, w szczeg6lnosci takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien nieréwnowagi
makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy i obrotéw biezacych), wielko$¢ popytu konsumpcyjnego,
poziom inwestycji, wysoko$¢ stép procentowych, ksztattowanie poziomu depozytéw i kredytow sektora
bankowego, stopien kredytéw ponizej standardu w sektorze bankowym, wielkos¢ zadtuzenia krajowego,
sytuacja na rynku pracy, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielkosc i ksztattowanie sie poziomu cen
surowcow, sytuacja geopolityczna. Pogarszajaca sie sytuacja makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie
na rynkowa wycene akgji.

2.1.15.2  ryzyko branzowe - emitenci akcji sg poddani ryzyku branzy, w ktérej dziataja. W szczegélnosci dotyczy to ryzyk:
wzrostu konkurencji, spadku popytu naprodukty sprzedawane przez podmioty z branzy i zmian
technologicznych. Ograniczenie ryzyka branzowego jest mozliwe poprzez inwestowanie w akcje spoétek
z roznych branz.

2.1.15.3  ryzyko specyficzne spétki - zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegélnych emitentéw. Wptyw na nie maja
w szczeg6lnosci poziom tadu korporacyjnego emitenta, jakos¢ zarzadzania, wyniki finansowe, poziom
zadtuzenia, polityka dywidendowa, zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz koszty agenc;ji.

ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju - oznacza sytuacje lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane

z zarzadzaniem, ktore - jezeli wystapig — mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢

inwestycji.
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Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko zwigzane
z zawarciem okreslonych umow, ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami transakcji i ryzyko zwigzane z udzielonymi
gwarancjami.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia
zmian WANJU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa (optata za nabycie), a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu iwielkosci optaty poniesionej z tytutu odkupienia przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa (optata
za odkupienie). W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku
dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Z powyzszym ryzykiem wigze sie ryzyko
wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora. Polega ono na niedoszacowaniu wtasnej awersji do ryzyka
inwestycyjnego i kierowaniu sie dotychczas uzyskang stopg zwrotu z inwestycji w Subfundusz, co moze skutkowac
odkupieniem Jednostek Uczestnictwa po cenie nieodzwierciedlajgcej oczekiwan Uczestnika i dtugoterminowych
perspektyw lokaty w Subfundusz.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakcji nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne opisane
w pkt 2.1 niniejszego Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarancji.

Ryzyko nieterminowe]j wyptaty Srodkéw. Jako ze przewazajaca czes¢ Aktywow Subfunduszu stanowig tytuty uczestnictwa
Santander Prosperity wydzielonego w ramach Santander SICAV, w przypadku ztozenia przez Uczestnikow znaczacych
wartosciowo zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa, przy jednoczesnej niskiej wartosci nowych wptat do Subfunduszu
oraz niskiej wartosci srodkéw pienieznych na rachunku inwestycyjnym Subfunduszu, Uczestnik powinien mie¢ na uwadze,
ze w wyzej wskazanym przypadku Subfundusz - w celu realizacji wyptaty z tytutu odkupienia - bedzie zbywat wyzej
wskazane jednostki uczestnictwa oraz oczekiwat narozliczenie pieniezne transakcji zbycia tych instrumentéw
i w konsekwencji srodki pieniezne z tytutu realizacji zlecenia odkupienia beda mogty by¢ wyptacone Uczestnikowi dopiero
po faktycznym rozliczeniu transakcji. W czesci przypadkéw okres ten moze ulec wydtuzeniu z uwagi na koniecznos¢ zbycia
walut obcych pozyskanych w wyniku transakgji na tytutach uczestnictwa Santander Prosperity.

Ryzyko wystapienia szczeg6lnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma

ograniczony wptyw:

2.2.2.1 ryzyko otwarcia likwidacji - w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 46 ust. 1 Statutu Fundusz
moze zostacé rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywac iodkupywa¢ Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu
na wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Funduszu, Fundusz moze podja¢ decyzje
o likwidacji Subfunduszu w przypadku wystgpienia przestanek okreslonych w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik
nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nastepuje na zasadach
okreslonych w Ustawie i Rozporzadzeniu w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko,
ze srodki wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu likwidacji beda nizsze niz bytyby w przypadku
kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

2.2.2.2 przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spotke zarzadzajaca lub Zarzadzajacego z UE - na podstawie
umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze
przejac zarzadzanie Funduszem. Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z Zarzadzajacym z UE,
Zarzadzajacy z UE moze przejac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania
Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikdw, zmiany Statutu oraz — w przypadkach wskazanych
w Ustawie - zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony wptyw na zawarcie wyzej wskazanych umow poprzez
udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw. Art. 112 ust. 2 Ustawy wyklucza mozliwos¢ przejecia zarzadzania
Funduszem przez spotke zarzadzajaca.

2223 zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz — umowa o prowadzenie rejestru aktywéw moze
by¢ wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza z zachowaniem szeSciomiesiecznego terminu
wypowiedzenia. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje
obowiagzkéw wskazanych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia
Komisje. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany Depozytariusza. Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest
dokonywana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza. Towarzystwo
moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczegélnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.

2.2.24 potaczenie funduszu z innym funduszem - Ustawa nie przewiduje mozliwosci potaczenia specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mozliwos¢
potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem. Potaczenie takie nastepuje przez przeniesienie majatku
Subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmujacy oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu
przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego. Moze to powodowal, ze Uczestnik
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stanie sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu Subfunduszy.

2.2.25 przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz otwarty - Towarzystwo
moze podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie
dokonywane jest poprzez zmiane Statutu.

2.2.2.6 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okreslone w Ustawie
i Statucie mogg ulega¢ zmianom. Fundusz moze zmieni¢ strategie i polityke inwestycyjng poprzez zmiane
Statutu. W przypadkach okreslonych w art. 24 Ustawy, zmiany Statutu wymagaja zgody Komisji. Zmiana
Statutu w odniesieniu do polityki inwestycyjnej niewymagajaca zgody Komisji wchodzi w zycie po uptywie 3
miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana polityki inwestycyjnej moze spowodowac, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu
na zmiane Ustawy oraz na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

Ryzyko inflacji - Uczestnicy powinni uwzglednia¢ ryzyko spadku sity nabywczej srodkéw powierzonych Subfunduszowi.
Inflacja powoduje, Ze osiggnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji) stopa zwrotu moze by¢ istotnie rézna
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflacji).

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w tym podatkowymi - zmiany regulacji prawnych
dotyczacych dziatalnosci Funduszu oraz emitentéw instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Funduszu
moga wptywac na prawa i obowigzki Funduszu i jego Uczestnikoéw. Zmiany regulacji podatkowych zawartych w Ustawie
CIT, Ustawie PIT, innych ustawach, umowach miedzynarodowych i innych regulacjach, szczeg6lnie w zakresie konstrukgji
podatku, w tym podstawy opodatkowania i stawki podatku moga wptywaé na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu Santander Prestiz Prosperity.

Subfundusz polecany jest tym inwestorom, ktorzy jednoczesnie spetniajg nastepujace warunki:

1. planuja inwestowanie dtugoterminowe (min. 5-letnie),

2. oczekuja wysokich zyskow,

3. akceptuja ryzyko zwigzane z inwestycjami w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujacego w Akcje
spotek z catego Swiata, dostarczajgcych rozwigzania probleméw spotecznych poprzez swoje produkty lub ustugi
i mogacych wywiera¢ pozytywny wptyw spoteczny oraz licza sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci swoich
inwestycji (szczegdlnie w krétkim okresie), zwigzanych z koniunkturg na rynkach akgji,

4. akceptujg ryzko ptynnosci w postaci zawieszenia odkupywania tytutéw uczestnictwa subfunduszu Santander
Prosperity,

5. akceptuja ryzyko walutowe zwigzane z faktem, iz pewna czes¢ Aktywoéw Subfunduszu moze byc¢ eksponowana
na ryzyko walut obcych.

Wskazanie 5-letniego okresu, jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwage,
ze osiagniecie przez Subfundusz satysfakcjonujacej stopy zwrotu moze nastgpi¢ dopiero po okoto 5 latach od rozpoczecia
inwestycji. Nie wyklucza to osiggniecia odpowiednio wysokiej stopy zwrotu w okresie krétszym niz 5 lat, ani nie gwarantuje
osiggniecia satysfakcjonujacego inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej wysokosci zainwestowanego kapitatu
w terminie dtuzszym niz 5 lat.

Subfundusz moze by¢ stosowany, jako instrument dywersyfikacji inwestycji, rowniez przez te osoby, ktére preferuja
inwestycje bezpieczne lub krétkoterminowe, jednak pewng czes¢ Srodkéw moga zainwestowac dtugoterminowo. W takim
przypadku udziat inwestycji w Subfundusz w oszczednosciach inwestora powinien by¢ tak dobrany, aby ewentualne straty
poniesione na Subfunduszu zostaty zrekompensowane przez zyski pochodzace z innych oszczednosci i inwestycji, zgodnie
z indywidualnymi preferencjami inwestora.

Subfundusz moze byc¢ stosowany jako instrument dywersyfikacji inwestycji rowniez przez osoby lokujgce dtugoterminowo
srodki w Akcje emitowane przez podmioty z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Wysokosc optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu Santander Prestiz Prosperity, sposéb
ich naliczania i pobierania oraz koszty obcigzajace Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w szczegdélnosci
wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow
kosztéw sg okreslone w art. 205 Statutu.

Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC).
WKC w 2022 roku wyniost dla Jednostki Uczestnictwa kategorii B: 2,37%.

Wartos¢ WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu
w Sredniej WAN Subfunduszu za rok 2022.

Prezentowana za 2022 rok warto$¢ WKC dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii B (z dniem 29 maja 2020 roku wszystkie
dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa zostaty oznaczone jako Jednostki Uczestnictwa kategorii B). Jednostki
Uczestnictwa kategorii D nie byty wydzielone w 2022 roku.
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Kategorie kosztéw Subfunduszu niewtaczonych do WKC:
1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikow
portfela,

odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
Swiadczenia wynikajace z realizacji umdw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4. optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty ponoszone bezposrednio przez
Uczestnika,

5. wartosc¢ ustug dodatkowych.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika.

Ponizej wskazano optaty uiszczane przez Uczestnika i ich maksymalne stawki:

1. optata za nabycie pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 3%,

2. optata za odkupienie pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz — 1%,
3. optata za zamiane pobierana przy Zamianie - 1%,

4. optata za otwarcie IKZE - 50 zt,

5. optata za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu - 2%.

Spos6b naliczania optat, o ktérych mowa w ppkt 1-3 zostat opisany w Rozdziale Il w pkt 6.1, 6.2 i 6.5, a optat, o ktérych
mowa w ppkt 4-5 w Tabeli Optat IKZE.

W przypadku transakgcji dotyczacych Jednostek Uczestnictwa kategorii D powyzsze optaty nie sg pobierane.

Optata zmienna, bedaca czesScia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem oraz maksymalny poziom wynagrodzenia
za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym lub Instytucja Wspélnego Inwestowania zarzadzanymi przez
towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej towarzystwa, jezeli Subfundusz lokuje powyzej 50% swoich aktywow
w tytuty uczestnictwa tych funduszy lub Instytucji Wspélnego Inwestowania.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo,
nie wiekszej jednak niz:

= 2,0% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

= 1,9% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,

w skali roku.

Spotka zarzadzajaca subfunduszem Santander Prosperity (Santander SICAV) pobiera roczng optate za zarzadzanie w nizej
wskazanej wysokosci od Sredniej catkowitej WAN subfunduszu Santander Prosperity przypadajacych na tytut uczestnictwa
danej klasy:

1. 1,25% za wyemitowane tytuty uczestnictwa Klasy A, Klasy AE oraz Klasy AEH,
0,25% za wyemitowane tytuty uczestnictwa Klasy F,

0,50% za wyemitowane tytuty uczestnictwa Klasy | oraz Klasy [E,

0,42% za wyemitowane tytuty uczestnictwa Klasy M oraz Klasy V,

0,50% za wyemitowane tytuty uczestnictwa Klasy RKP.

vk wnN

Wskazanie istniejagcych umoéw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio
lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wptyw tych
ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu
kosztami okresla Statut.

Podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska, Swiadczace ustugi na rzecz Subfunduszu, moga udostepniac lub sporzadzac
dla Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowac dostep do elektronicznych systemoéw transakcyjnych (tzw. ustugi
dodatkowe), co nie ma wptywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz
na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.
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Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander Prestiz Prosperity w ujeciu historycznym.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2022 roku), zgodnie ze sprawozdaniem
jednostkowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wynosita 47 197 033,72 zt.

WAN Subfunduszu na dzief 31 grudnia 2022 roku

47197 033,72 zt

0 10 000 000 20000 000 30 000 000 40 000 000 50 000 000

W dniu 2 listopada 2023 r. Subfundusz Santander Strategia Stabilna zmienit zasady polityki inwestycyjnej oraz nazwe
na Santander Prestiz Prosperity.

Prezentowana za 2022 rok warto$¢ WAN dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii B. Do roku 2023 wtacznie Fundusz nie
rozpoczat zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Warto$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander
Prestiz Prosperity za ostatnie 3i 5 lat

5lat

3lata

Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku
obrotowego wyrazonej w ztotych polskich.

Dane dotycza réwniez Subfunduszu Santander Strategia Stabilna, ktéry w dniu 2 listopada 2023 roku zmienit zasady
polityki inwestycyjnej oraz nazwe na Santander Prestiz Prosperity.

Prezentowane wartosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dotycza Jednostek
Uczestnictwa kategorii B. Do roku 2023 wtacznie Fundusz nie rozpoczat zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz dokonanych
zmian wzorca.

0Od 28 maja 2018 roku: Nie dotyczy.

Do 27 maja 2018 roku: 45% WIBID 3M + 25% GOPL + 20% WIG + 10% MSCI CEE exRUS+AUT
Srednia stopa zwrotu z wzorca dla okreséw wskazanych w pkt 5.2.

Nie dotyczy - brak wzorca, o ktérym mowa w punkcie 5.3.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Podrozdziat I11.0. /Skreslony/
Podrozdziat II.P. Subfundusz Santander Prestiz Future Wealth.

1.
1.1

1.2

13
1.4

1.5

1.6

2.1

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Prestiz Future Wealth.
Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

Subfundusz moze lokowa¢ do 100% swoich Aktywow w tytuty uczestnictwa subfunduszu Santander Future Wealth
wydzielonego w ramach Santander SICAV. Subfundusz Santander Future Wealth inwestuje w papiery wartosciowe uznane
przez zarzadzajgcego tym subfunduszem za szczegdlnie interesujagce ze wzgledu na ich innowacyjny charakter
i oczekiwanie silnego wzrostu ich wartosci wynikajacej z trwatych, dtugofalowych zmian w zakresie czynnikow
ekonomicznych i spotecznych, takich jak, miedzy innymi, demografia, styl zycia, technologia czy srodowisko naturalne.

Inne aktywa nie moga stanowi¢ wiecej niz 30% Aktywow. Subfundusz moze lokowac do 30% Aktywow w dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa oraz przez Narodowy Bank Polski.

Subfundusz moze zabezpiecza¢ ryzyko walutowe wynikajace z lokowania swoich aktywow w instrumenty finansowe
denominowane w walutach innych niz polski ztoty, w szczegélnosci, ryzyka walutowego zwigzanego z lokowaniem
aktywéw w tytuty uczestnictwa subfunduszu Santander Future Wealth poprzez zawieranie uméw majacych za przedmiot
terminowe transakcje wymiany walut oraz transakcje swap walutowy.

Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz, dokonujac wyboru lokat, kieruje sie realizacjg celu inwestycyjnego. Przy doborze lokat zachowana bedzie
przewidziana w Statucie dywersyfikacja pomiedzy klasy aktywéw. Pod uwage brana bedzie takze ocena perspektyw
gospodarczych regionéw czy sektoréw, przewidywane trendy na rynkach finansowych oraz zapewnienie odpowiedniego
stopnia dywersyfikacji portfela.
Gtéwne kryteria doboru w ramach poszczegélnych kategorii lokat sg nastepujace:
a) dladepozytow:
e wysokos¢ oprocentowania,
e ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscig kontrahenta;
b) dlajednostek i tytutdw uczestnictwa funduszy:
e mozliwos¢ efektywnej realizacji celu inwestycyjnego Subfunduszu w odniesieniu do tytutow uczestnictwa,
o ktérych mowa w opisie polityki inwestycyjnej,
e mozliwos¢ efektywnego uzyskania ekspozycji na dana klase aktywow, region lub temat inwestycyjny,
e analiza ksztattowania sie historycznych stép zwrotu oraz efektywnosci zarzadzania;
¢) dlainstrumentéw pochodnych:
e ptynnosS¢ tych instrumentéw, koszty transakcji, wartos¢ ryzyka kontrahenta, a w przypadku terminowych
transakcji zakupu/sprzedazy walut, takze dopasowanie instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych
transakgji, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich walutach obcych.

W celu zapewnienia ptynnosci czes¢ srodkoéw jest lokowana w dtuzne papiery wartosciowe o niskim ryzyku stopy
procentowe;j.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie, ze WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub
z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela inwestycyjnego
Subfunduszu.

Zawieranie umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace Aktywdw Subfunduszu, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wytacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, pod warunkiem, ze zawarcie umowy bedzie zgodne
z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawarcie umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
moze powodowac wzrost ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng, poniewaz dla tych uméw wystepuja
specyficzne kategorie ryzyk szczegétowo opisane w pkt 2.1.14.

Wskazanie gwaranta oraz warunkdéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander Prestiz Future
Wealth, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka inwestycyjna.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Z uwagi na gtéwne kategorie lokat Subfunduszu opisane w pkt 1.1, gtdéwnymi kategoriami ryzyka inwestycyjnego sa ryzyka
wynikajace z inwestowania przez Subfundusz do 100% aktywéw w tytuty uczestnictwa subfunduszu Santander Future
Wealth (Santander SICAV), ktéry wiekszo$¢ swoich aktywéw inwestuje w papiery wartosciowe uznane przez

121



O

2.1.10

2.1.11

Santander
Fundusze Inwestycyjne

zarzadzajacego tym subfunduszem za szczegoélnie interesujace ze wzgledu na ich innowacyjny charakter i oczekiwanie
silnego wzrostu ich wartosci wynikajacej z trwatych, dtugofalowych zmian w zakresie czynnikéw ekonomicznych
i spotecznych, sa to wiec posrednio ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje wskazane w pkt 2.1.15, ryzyko koncentrac;ji
aktywéw Lub rynkéw oraz bezposrednio ryzyko zwigzane z inwestycjami do 100% Aktywdw w tytuty uczestnictwa jednej
Instytucji Wspélnego Inwestowania - Santander Future Wealth.

Sytuacja na globalnych rynkach akgji silnie oddziatuje na wartos¢ Aktywow ulokowanych w tytuty uczestnictwa Santander
Future Wealth i bedzie miata znaczacy wptyw na WANJU, a w konsekwencji takze na sytuacje finansowa Uczestnika
Subfunduszu.

Z inwestycjami Subfunduszu wiaza sie nastepujace rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe - wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentow
finansowych bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreslone instrumenty finansowe sg w szczegélnosci
pochodng makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentéw finansowych,
oraz postrzeganiem przez inwestorow wptywu tych czynnikéw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe
w wyzszym stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze
dtuznym (obligacje),

ryzyko kredytowe - ryzyko zwigzane przede wszystkim z dtuznymi papierami wartosciowymi i polegajace
na niewyptacalnosci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w zwigzku z tym niewywigzania sie przez niego
z przyjetych na siebie zobowigzan. Zrédtami niewyptacalnoéci moga by¢ miedzy innymi sytuacja makroekonomiczna,
wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do aktywow, sytuacja na rynku i w branzy emitenta,

ryzyko stopy procentowej - polega na zmianie cen dtuznych papierow wartosciowych o statym oprocentowaniu
w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stép procentowych cena powyzszych
instrumentéw maleje, w przypadku spadku stop procentowych - rosnie. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu,
tym ryzyko to jest wieksze. Czynnikami mogacymi powodowaé wzrost rynkowych stop procentowych i spadek cen
posiadanych przez Subfundusz instrumentéw dtuznych sa w szczegélnosci: wzrost biezacej lub prognozowanej inflacji,
wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena inwestorow
przysztej sytuacji fiskalnej oraz wzrost stép procentowych w innych krajach,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji, co moze powodowac poniesienie
przez Subfundusz dodatkowych kosztéw lub strat, miedzy innymi w zwigzku ze zmianami cen instrumentéw finansowych,
ktorych transakcja dotyczy i brakiem mozliwosci rozporzadzania nimi,

ryzyko kontrahenta - polega na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczen Funduszu wobec kontrahentéw,
ktérzy nie wywigzali sie z transakcji z Funduszem zawartej poza systemem gwarancyjnym,

ryzyko ptynnosci - polega na trudnosciach w sprzedazy instrumentu finansowego oraz spadku jego ceny na rynkach
finansowych w wyniku braku popytu na ten instrument lub, w przypadku jednostek i tytutéw uczestnictwa, ryzyko
zawieszenia ich odkupywania przez fundusze inwestycyjne lub Instytucje Wspolnego Inwestowania. Ryzyko to moze
wiazac sie z koniecznoscia akceptacji ceny sprzedazy instrumentu finansowego istotnie nizszej niz jego warto$¢ godziwa.
Ryzyko ptynnosci znaczaco rosnie i moze by¢ przyczyng wysokiego poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach
finansowych wywotanego miedzy innymi przyczynami naturalnymi (w tym katastrofami naturalnymi, epidemiami),
ekonomicznymi, czy tez politycznymi,

ryzyko walutowe - polega na mozliwosci zmian kurséw walut, w ktérych denominowane sg lokaty Subfunduszu,
wzgledem waluty polskiej, w ktérej dokonywana jest wycena Aktywoéw,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw - polega na ograniczeniu dysponowania lub utracie czesci lub catosci
Aktywow. Aktywa przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i subdepozytariuszy (podmioty
trzecie, ktére przechowuja cze$¢ Aktywdw na podstawie umowy z Depozytariuszem lub Funduszem). Aktywa sa
zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywéw Depozytariusza, innych podmiotéw i innych Subfunduszy.
W przypadku zaprzestania dziatalnosci Depozytariusza istnieje ryzyko ograniczenia dysponowania Aktywami.
Depozytariusz ponosi odpowiedzialnos¢ za utrate Aktywow zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w szczeg6lnosci
Rozporzadzeniem ZAFIl i umowa z Funduszem,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw - inwestycje Subfunduszu moga by¢ skoncentrowane na okreslonym
rynku, segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywdw. Sytuacja na tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju
aktywow) moze oddziatywac na ptynnosc i warto$¢ Aktywodw, co moze skutkowac istotnymi wahaniami warto$ci Jednostki
Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe - dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega
na opodatkowaniu w sposob inny niz przewidywany przez Fundusz przy dokonaniu inwestycji, zmianie wyktadni prawa
podatkowego lub wystapieniu zmian konstrukgji podatkéw. Ryzyko podatkowe moze skutkowac obnizeniem stopy zwrotu
z takich lokat i w konsekwencji obnizeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko prawne — polega ono na wptywie zmian prawnych na prowadzong przez emitenta dziatalno$¢ gospodarcza. Zmiany
te moga w szczegblnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, koniecznosci uzyskiwania zezwolen i koncesji. Wzrost obcigzen
wynikajace z obowigzkéw prawnych moze przetozy¢ sie na wzrost kosztéw dziatalnosci emitenta, co moze przetozyc¢ sie
na jego sytuacje finansowa i wartos$¢ wyemitowanych papieréw wartosciowych,
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ryzyko inwestycji zagranicznych - inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane s z ryzykiem walutowym opisanym
w pkt 2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest
w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana koniunktury gospodarczej
moze negatywnie wptyna¢ narynkowa wycene papieréow wartosciowych emitentéw pochodzacych z danego kraju.
Inwestycje na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, ktére moze powodowac wycofywanie sie
inwestoréw zagranicznych z danego regionu i skutkowac¢ spadkiem wartosci inwestycji.

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa, w szczegélnosci - inwestowania do 100% Aktywoéw w tytuty uczestnictwa
subfunduszu Santander Future Wealth wydzielonego w ramach Santander SICAV - w przypadku inwestowania w jednostki
uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa, oprécz ryzyk wtasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich
portfeli inwestycyjnych oraz opisanych wyzej ryzyk wtasciwych dla jednostek uczestnictwa lub tytutow uczestnictwa jako
instrumentéw finansowych, wystepuja nastepujace ryzyka:

2.1.13.1  ryzyko braku wptywu na biezacg strukture portfela - polega na braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany
dokonywane przez zarzadzajacego funduszem inwestycyjnym lub Instytucjg Wspo6lnego Inwestowania,

2.1.13.2  ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela - polega na podejmowaniu decyzji dotyczacych lokowania
Aktywow w tytuty uczestnictwa w oparciu o historyczny sktad portfela Funduszu inwestycyjnego lub Instytucji
Wspblnego Inwestowania, ktore ujawniaja sktad portfela w terminach wskazanych w przepisach prawa. Ryzyko
to oznacza, ze nie jest mozliwe biezace okreslenie parametréw inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka,

2.1.13.3  ryzyko ptynnosci tytutéw uczestnictwa - ryzyko opisane w pkt 2.1.6 odnoszace sie do tytutéw uczestnictwa,
wtym, w szczegblnosci, ryzyko zawieszenia odkupywania jednostek uczestnictwa oraz zawieszenie
publikowania wyceny jednostek uczestnictwa subfunduszu Santander Future Wealth,

2.1.13.4  ryzyko wyceny - polega na mozliwosci wyceny aktywédw przez fundusze inwestycyjny lub Instytucje
Wspélnego Inwestowania w odmienny sposéb niz dokonywatby jej Subfundusz,

2.1.13.5  ryzyko wyceny rynkowej — polega na mozliwosci wystapienia réznic pomiedzy wyceng rynkowa tytutow
uczestnictwa notowanych na rynku regulowanym w stosunku do wartosci aktywoéw netto przypadajacej
na tytut uczestnictwa,

2.1.13.6  ryzyko koncentracji aktywéw lub rynkéw - opisane w pkt 2.1.9 polega na mozliwosci znacznego uzaleznieniu
wynikéw Subfunduszu od wynikéw jednego (lub kilku) funduszu inwestycyjnego lub Instytucji Wspdlnego
Inwestowania, ktére to ryzyko, w przypadku Subfunduszu, polega przede wszystkim na uzaleznieniu jego
wynikow od wynikéw subfunduszu Santander Future Wealth.

specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi - z zawieraniem umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty

pochodne wigza sie nastepujace ryzyka:

2.1.14.1  ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia - polega na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia pozycji
w przypadku zastosowania przez Subfundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajacego lub jego
niewtasciwego uzycia,

2.1.14.2  ryzyko wyceny - polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajacych btedy, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu nieodzwierciedlajacej ich wartosci
godziwej,

2.1.14.3  ryzyko niedopasowania - polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej wynikajacym
z btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym,

2.1.14.4  ryzyko bazy - polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajgcego nieadekwatnej do zmian wartosci
instrumentu bazowego,

2.1.14.5  ryzyko ptynnosci - polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajacych do zawarcia
transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych.

Z instrumentami pochodnymi zwigzane jest zjawisko dzwigni finansowej, ktére sprawia, ze potencjalna wzgledna strata
wartosci instrumentu pochodnego jest wielokrotnoscia wzglednej straty instrumentu bazowego. Ma to szczegblne
znaczenie w przypadkach, gdy wystepuje niewtasciwe zabezpieczenie pozycji lub niedopasowanie pozycji zabezpieczanej
i zabezpieczajacej.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje - z lokowaniem Aktywow w Akcje wigzg sie ponizsze ryzyka:

2.1.15.1  ryzyko makroekonomiczne - na rynek akcji moga negatywnie wptyng¢ czynniki makroekonomiczne krajowe
i Swiatowe, w szczeg6lnosci takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien nierbwnowagi
makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy i obrotéw biezacych), wielko$¢ popytu konsumpcyjnego,
poziom inwestycji, wysoko$¢ stép procentowych, ksztattowanie poziomu depozytéw i kredytéw sektora
bankowego, stopien kredytéw ponizej standardu w sektorze bankowym, wielkos¢ zadtuzenia krajowego,
sytuacja na rynku pracy, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu cen
surowcow, sytuacja geopolityczna. Pogarszajaca sie sytuacja makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie
na rynkowa wycene akgji.

2.1.15.2  ryzyko branzowe - emitenci akgcji sa poddani ryzyku branzy, w ktérej dziatajg. W szczeg6lnosci dotyczy to ryzyk:
wzrostu konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z branzy i zmian
technologicznych. Ograniczenie ryzyka branzowego jest mozliwe poprzez inwestowanie w akcje spétek
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zroznych branz.

2.1.15.3  ryzyko specyficzne spotki - zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegélnych emitentéw. Wptyw na nie maja
w szczegblnosci poziom tadu korporacyjnego emitenta, jako$¢ zarzadzania, wyniki finansowe, poziom
zadtuzenia, polityka dywidendowa, zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz koszty agenc;ji.

ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju - oznacza sytuacje lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane
z zarzadzaniem, ktoére - jezeli wystapig — mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartosé
inwestycji.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko zwigzane
z zawarciem okreslonych umoéw, ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami transakgji i ryzyko zwigzane z udzielonymi
gwarancjami.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia
zmian WANJU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa (optata za nabycie), a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu iwielkosci optaty poniesionej z tytutu odkupienia przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa (optata
za odkupienie). W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku
dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Z powyzszym ryzykiem wiaze sie ryzyko
wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora. Polega ono na niedoszacowaniu wtasnej awersji do ryzyka
inwestycyjnego i kierowaniu sie dotychczas uzyskang stopg zwrotu z inwestycji w Subfundusz, co moze skutkowac
odkupieniem Jednostek Uczestnictwa po cenie nieodzwierciedlajgcej oczekiwan Uczestnika i dtugoterminowych
perspektyw lokaty w Subfundusz.

Zadna z zawartych przez Fundusz umoéw lub transakgji nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne opisane
w pkt 2.1 niniejszego Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarancji.

Ryzyko nieterminowej wyptaty srodkéw. Jako ze przewazajaca czes¢ Aktywow Subfunduszu stanowig tytuty uczestnictwa
Santander Future Wealth wydzielonego w ramach Santander SICAV, w przypadku ztozenia przez Uczestnikdéw znaczacych
wartosciowo zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa, przy jednoczesnej niskiej wartosci nowych wptat do Subfunduszu
oraz niskiej wartosci Srodkow pienieznych na rachunku inwestycyjnym Subfunduszu, Uczestnik powinien mie¢ na uwadze,
ze w wyzej wskazanym przypadku Subfundusz — w celu realizacji wyptaty z tytutu odkupienia - bedzie zbywat wyzej
wskazane jednostki uczestnictwa oraz oczekiwat narozliczenie pieniezne transakcji zbycia tych instrumentéw
i w konsekwencji srodki pieniezne z tytutu realizacji zlecenia odkupienia beda mogty by¢ wyptacone Uczestnikowi dopiero
po faktycznym rozliczeniu transakcji zbycia instrumentéw finansowych. W czesci przypadkéw okres ten moze ulec
wydtuzeniu z uwagi na koniecznos¢ zbycia walut obcych pozyskanych w wyniku transakcji na tytutach uczestnictwa
Santander Future Wealth.

Ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma

ograniczony wptyw:

2.2.2.1 ryzyko otwarcia likwidacji - w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 46 ust. 1 Statutu Fundusz
moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywac iodkupywac Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu
na wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Funduszu, Fundusz moze podja¢ decyzje
o likwidacji Subfunduszu w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik
nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nastepuje na zasadach
okreslonych w Ustawie i Rozporzadzeniu w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko,
ze srodki wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu likwidacji beda nizsze niz bytyby w przypadku
kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

2.2.2.2 przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spotke zarzadzajaca lub Zarzadzajgcego z UE - na podstawie
umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze
przejac zarzadzanie Funduszem. Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z Zarzadzajacym z UE,
Zarzadzajacy z UE moze przejac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania
Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikéw, zmiany Statutu oraz — w przypadkach wskazanych
w Ustawie - zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony wptyw na zawarcie wyzej wskazanych umoéw poprzez
udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw. Art. 112 ust. 2 Ustawy wyklucza mozliwos¢ przejecia zarzadzania
Funduszem przez spotke zarzadzajaca.

2.2.2.3 zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz — umowa o prowadzenie rejestru aktywdéw moze
by¢ wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza z zachowaniem szeSciomiesiecznego terminu
wypowiedzenia. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkoéw wskazanych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia
Komisje. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany Depozytariusza. Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest
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dokonywana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza. Towarzystwo
moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczegdblnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.

2.2.24 potaczenie funduszu z innym funduszem - Ustawa nie przewiduje mozliwosci potgczenia specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mozliwos¢
potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem. Potaczenie takie nastepuje przez przeniesienie majatku
Subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmujacy oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu
przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego. Moze to powodowad, ze Uczestnik
stanie sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu Subfunduszy.

2.2.25 przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz otwarty - Towarzystwo
moze podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie
dokonywane jest poprzez zmiane Statutu.

2.2.2.6 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okresSlone w Ustawie
i Statucie moga ulega¢ zmianom. Fundusz moze zmieni¢ strategie i polityke inwestycyjng poprzez zmiane
Statutu. W przypadkach okreSlonych w art. 24 Ustawy, zmiany Statutu wymagaja zgody Komisji. Zmiana
Statutu w odniesieniu do polityki inwestycyjnej niewymagajaca zgody Komisji wchodzi w zycie po uptywie 3
miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana polityki inwestycyjnej moze spowodowac, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu
na zmiane Ustawy oraz na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

Ryzyko inflacji - Uczestnicy powinni uwzglednia¢ ryzyko spadku sity nabywczej srodkéw powierzonych Subfunduszowi.
Inflacja powoduje, Ze osiggnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji) stopa zwrotu moze by¢ istotnie rézna
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflacji).

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w tym podatkowymi - zmiany regulacji prawnych
dotyczacych dziatalnosci Funduszu oraz emitentéw instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Funduszu
moga wptywac na prawa i obowiazki Funduszu i jego Uczestnikoéw. Zmiany regulacji podatkowych zawartych w Ustawie
CIT, Ustawie PIT, innych ustawach, umowach miedzynarodowych i innych regulacjach, szczegélnie w zakresie konstrukgji
podatku, w tym podstawy opodatkowania i stawki podatku moga wptywaé na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu Santander Prestiz Future Wealth.
Subfundusz polecany jest tym inwestorom, ktorzy jednoczesnie spetniajg nastepujace warunki:

1. planuja inwestowanie dtugoterminowe (min. 5-letnie),

2. oczekujg wysokich zyskow,

3. akceptuja ryzyko zwigzane z inwestycjami w tytuty uczestnictwa funduszu zagranicznego inwestujacego globalnie
w akcje i licza sie z mozliwoscia silnych wahan wartosdci swoich inwestycji (szczegélnie w krétkim okresie),
zwigzanych z koniunkturg na rynkach akgji,,

4.  akceptuja ryzko ptynnosci w postaci zawieszenia odkupywania tytutéw uczestnictwa subfunduszu Santander Future
Wealth,

5. akceptuja ryzyko walutowe zwigzane z faktem, iz pewna cze$¢ Aktywdw Subfunduszu moze by¢ eksponowana
na ryzyko walut obcych.

Wskazanie 5-letniego okresu, jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwage,
ze osiaggniecie przez Subfundusz satysfakcjonujacej stopy zwrotu moze nastgpic dopiero po okoto 5 latach od rozpoczecia
inwestycji. Nie wyklucza to osiggniecia odpowiednio wysokiej stopy zwrotu w okresie krétszym niz 5 lat, ani nie gwarantuje
osiggniecia satysfakcjonujacego inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej wysokosci zainwestowanego kapitatu
w terminie dtuzszym niz 5 lat.

Subfundusz moze by¢ stosowany, jako instrument dywersyfikacji inwestycji, przez osoby, ktére preferujg inwestycje
o niskim ryzyku lub krétkoterminowe, jednak pewng czes¢ Srodkéw moga zainwestowac dtugoterminowo. W takim
przypadku udziat inwestycji w Subfundusz w oszczednosciach inwestora powinien by¢ tak dobrany, aby ewentualne straty
poniesione na Subfunduszu zostaty zrekompensowane przez zyski pochodzace z innych oszczednosci i inwestycji zgodnie
z indywidualnymi preferencjami inwestora.

Subfundusz moze by¢ stosowany jako instrument dywersyfikacji inwestycji rowniez przez osoby lokujace dtugoterminowo
srodki w Akcje emitowane przez podmioty z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Wysokosc optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu Santander Prestiz Future Wealth,
sposob ich naliczania i pobierania oraz koszty obcigzajgce Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w szczegblnosci
wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow
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kosztow s okreslone w art. 225 Statutu.
Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC).
WKC w 2022 roku wyniost dla Jednostki Uczestnictwa kategorii B: 4,41%.

Wartos¢ WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu
w Sredniej WAN Subfunduszu za rok 2022.

Prezentowana za 2022 rok warto$¢ WKC dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii B (z dniem 29 maja 2020 roku wszystkie
dotychczasowe Jednostki Uczestnictwa zostaty oznaczone jako Jednostki Uczestnictwa kategorii B). Jednostki
Uczestnictwa kategorii D nie byty wydzielone w 2022 roku.

Kategorie kosztow Subfunduszu niewtgczonych do WKC:

1. koszty transakcyjne, w tym prowizje i optaty maklerskie, podatki zwigzane z nabyciem lub zbyciem sktadnikow
portfela,

2. odsetki z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3. Swiadczenia wynikajace z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4. optaty zwigzane z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub inne optaty ponoszone bezposrednio przez
Uczestnika,

5. wartosc¢ ustug dodatkowych.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio przez

Uczestnika.

Ponizej wskazano optaty uiszczane przez Uczestnika i ich maksymalne stawki:

1. optata za nabycie pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 3%,

2. optata za odkupienie pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 1%,
3. optata za zamiane pobierana przy Zamianie - 1%,

4. optata za otwarcie IKZE - 50 zt,

5. optata za dokonanie Wyptaty, Wyptaty Transferowej lub Zwrotu - 2%.

Sposob naliczania optat, o ktérych mowa w ppkt 1-3 zostat opisany w Rozdziale Il w pkt 6.1, 6.2 i 6.5, a optat, o ktérych
mowa w ppkt 4-5 w Tabeli Optat IKZE.

W przypadku transakcji dotyczacych Jednostek Uczestnictwa kategorii D powyzsze optaty nie sg pobierane.

Optata zmienna, bedaca czesScia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem oraz maksymalny poziom wynagrodzenia
za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym otwartym lub Instytucja Wspélnego Inwestowania zarzadzanymi przez
towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej towarzystwa, jezeli Subfundusz lokuje powyzej 50% swoich aktywow
w tytuty uczestnictwa tych funduszy lub Instytucji Wspélnego Inwestowania.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo,
nie wiekszej jednak niz:

= 2,0% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

= 1,9% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,

w skali roku.

Spotka zarzadzajaca subfunduszem Santander Future Wealth (Santander SICAV) pobiera roczng optate za zarzadzanie
w nizej wskazanej wysokosci od Sredniej catkowitej WAN subfunduszu Santander Future Wealth przypadajacych na tytut
uczestnictwa danej klasy:

1. 1,35% za wyemitowane tytuty uczestnictwa Klasy A, Klasy AE, Klasy AEH oraz Klasy APH,
2. 0,03% za wyemitowane tytuty uczestnictwa Klasy M i tytuty uczestnictwa Klasy ME,

3. 0,60% za wyemitowane tytuty uczestnictwa Klasy RKP,

4. 0,23% za wyemitowane tytuty uczestnictwa Klasy V,

5. 0,23% za wyemitowane tytuty uczestnictwa Klasy X i tytuty uczestnictwa Klasy XE.

Wskazanie istniejacych uméw lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio
Llub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wptyw tych
ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysokosé
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu
kosztami okresla Statut.

Podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska, Swiadczace ustugi na rzecz Subfunduszu, moga udostepniaé lub sporzadzac
dla Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowac dostep do elektronicznych systemoéw transakcyjnych (tzw. ustugi
dodatkowe), co nie ma wptywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz
na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.
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Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander Prestiz Future Wealth w ujeciu historycznym.

25 lutego 2022 roku Subfundusz Santander Prestiz Future Wealth w wyniku potgczenia wewnetrznego przejat Subfundusz
Santander Strategia Dynamiczna. W tym dniu aktywa Subfunduszu Santander Strategia Dynamiczna zostaty wtaczone
do aktywow Subfunduszu Santander Prestiz Future Wealth.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2022 roku), zgodnie ze sprawozdaniem
jednostkowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wynosita 41 049 883,71 zt.

WAN Subfunduszu Santander Prestiz Future Wealthna dzieh 31 grudnia 2022 roku

41049 883,71 zt

0 10 000 000 20000 000 30 000 000 40 000 000 50 000 000

Prezentowana za 2022 rok warto$¢ WAN dotyczy Jednostek Uczestnictwa kategorii B. Do roku 2023 wtgcznie Fundusz nie
rozpoczat zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Warto$¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander
Prestiz Future Wealth za ostatnie 3i 5 lat

5 lat

3lata

Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku
obrotowego wyrazonej w ztotych polskich.

Dane dotycza réwniez Subfunduszu Santander Strategia Akcyjna, ktéry w dniu 31 sierpnia 2021 roku zmienit zasady polityki
inwestycyjnej oraz nazwe na Santander Prestiz Future Wealth.

Prezentowane wartosci Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu dotycza Jednostek
Uczestnictwa kategorii B. Do roku 2023 wtacznie Fundusz nie rozpoczat zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii D.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz dokonanych
zmian wzorca.

Od 28 maja 2018 roku: Nie dotyczy.

Do 27 maja 2018 roku: 20% WIBID 3M + 50% WIG + 20% MSCI CEE exRUS+AUT + 10% MSCI ACWI
Srednia stopa zwrotu z wzorca dla okreséw wskazanych w pkt 5.2.

Nie dotyczy - brak wzorca, o ktérym mowa w punkcie 5.3.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Podrozdziat IIIl.R. Subfundusz Santander Prestiz Akcji Spotek Surowcowych.

1.
1.1

1.2

1.3
1.4

1.5

1.6

2.1

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Spotek Surowcowych.
Gtowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

Subfundusz jest subfunduszem rynku surowcéw i lokuje min. 75% swoich aktywéw w akcje i instrumenty finansowe
o podobnym charakterze emitentéw, ktérych gtownym badz jednym z gtéwnych przedmiotéw dziatalnosci jest
poszukiwanie, wydobycie, produkcja, przetwarzanie, dystrybucja lub handel surowcami oraz oferowanie produktéw
i ustug zwigzanych z dziatalnoscia, o ktérej mowa powyzej.

Przez instrumenty o podobnym charakterze uznaje sie: prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe iinne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujace prawa majgtkowe odpowiadajagce prawom
wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego.

Inwestycje Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego nie moga stanowic¢ wiecej niz 30%
Aktywow.

Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz, dokonujac wyboru lokat, kieruje sie realizacjg celu inwestycyjnego. Przy doborze lokat zachowana bedzie
przewidziana w Statucie dywersyfikacja pomiedzy klasy aktywow. Pod uwage brana bedzie takze ocena perspektyw
gospodarczych regiondw czy sektoréw, przewidywane trendy na rynkach finansowych oraz zapewnienie odpowiedniego
stopnia dywersyfikacji portfela.
Gtéwne kryteria doboru w ramach poszczegélnych kategorii lokat sg nastepujace:
a) dla Akgji:

. analiza fundamentalna,

e prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta;
b) dla dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego:

e oczekiwania dotyczace poziomu rynkowych stép procentowych,

e oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji i poziom ryzyka inwestycyjnego, w szczeg6lnosci ryzyka niewyptacalnosci
i ptynnosci;

c) dladepozytow:
e wysokos¢ oprocentowania,
e ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscia kontrahenta;
d) dlajednostek i tytutéw uczestnictwa funduszy:
e mozliwosc¢ efektywnego uzyskania ekspozycji na dang klase aktywow, region lub temat inwestycyjny,
e analiza ksztattowania sie historycznych stép zwrotu oraz efektywnosci zarzadzania;
e) dlainstrumentéw pochodnych:

e  ptynnoS¢ tych instrumentéw, koszty transakcji, wartos¢ ryzyka kontrahenta, a w przypadku terminowych
transakcji zakupu/sprzedazy walut, takze dopasowanie instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych
transakgji, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich walutach obcych.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie, ze WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub
z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia wynikajacg ze sktadu portfela inwestycyjnego
Subfunduszu.

Zawieranie umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace Aktywdw Subfunduszu, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wytacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem

inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, pod warunkiem, ze zawarcie umowy bedzie zgodne
z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawarcie uméw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
moze powodowac wzrost ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna, poniewaz dla tych uméw wystepuja
specyficzne kategorie ryzyk szczegétowo opisane w pkt 2.1.14.

Wskazanie gwaranta oraz warunkdéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander Prestiz Akgji
Spotek Surowcowych, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzgdzania.

Z uwagi na gtéwne kategorie lokat Subfunduszu opisane w pkt 1.1, gtébwnymi kategoriami ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu sg ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje wskazane w pkt 2.1.15
oraz ryzyko koncentracji aktywéw. Subfundusz inwestuje co najmniej 75% aktywow na rynkach akcji. Sytuacja na tych
rynkach bedzie miata znaczacy wptyw na WANJU, a w konsekwencji takze na sytuacje finansowa Uczestnika Funduszu.
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Subfundusz koncentruje swoje inwestycje na inwestycjach w akcje sp6tek prowadzacych dziatalno$¢ w nastepujacych
branzach: poszukiwanie, wydobycie, produkcja, przetwarzanie, dystrybucja lub handel surowcami oraz oferowanie
produktow i ustug zwigzanych z tg dziatalnosScia, w zwigzku z tym. sytuacja w tej branzy szczeg6lnie oddziatuje na wartos¢
i ptynnos¢ Aktywow.

Ponadto, Subfundusz ogranicza ryzyko kredytowe poprzez dobér instrumentéw finansowych pod katem wiarygodnosci
kredytowej ich emitenta lub gwaranta. Stuzy temu réwniez dywersyfikacja, czyli lokowanie Srodkéw Subfunduszu
w instrumenty finansowe réznych emitentéw.

Z inwestycjami Subfunduszu wiaza sie nastepujace rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe - wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentow
finansowych bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreslone instrumenty finansowe sg w szczegélnosci
pochodng makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentéw finansowych,
oraz postrzeganiem przez inwestoréw wptywu tych czynnikéw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe
w wyzszym stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze
dtuznym (obligacje),

ryzyko kredytowe - ryzyko zwigzane przede wszystkim z dtuznymi papierami wartosciowymi i polegajace
na niewyptacalnosci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w zwigzku z tym niewywigzania sie przez niego
z przyjetych na siebie zobowigzan. Zrodtami niewyptacalnosci moga by¢ miedzy innymi sytuacja makroekonomiczna,
wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do aktywow, sytuacja na rynku i w branzy emitenta,

ryzyko stopy procentowej - polega na zmianie cen dtuznych papieréw wartosciowych o statym oprocentowaniu
w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop procentowych cena powyzszych
instrumentéw maleje, w przypadku spadku stop procentowych - rosnie. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu,
tym ryzyko to jest wieksze. Czynnikami mogacymi powodowaé wzrost rynkowych stop procentowych i spadek cen
posiadanych przez Subfundusz instrumentéw dtuznych sg w szczegélnosci: wzrost biezacej lub prognozowanej inflacji,
wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena inwestorow
przysztej sytuacji fiskalnej oraz wzrost stép procentowych w innych krajach,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji, co moze powodowac poniesienie
przez Subfundusz dodatkowych kosztéw lub strat, miedzy innymi w zwigzku ze zmianami cen instrumentéw finansowych,
ktorych transakcja dotyczy i brakiem mozliwosci rozporzadzania nimi,

ryzyko kontrahenta - polega na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczen Funduszu wobec kontrahentéw,
ktérzy nie wywiazali sie z transakcji z Funduszem zawartej poza systemem gwarancyjnym,

ryzyko ptynnosci - polega na trudnosciach w sprzedazy instrumentu finansowego oraz spadku jego ceny na rynkach
finansowych w wyniku braku popytu na ten instrument lub, w przypadku jednostek i tytutéw uczestnictwa, ryzyko
zawieszenia ich odkupywania przez fundusze inwestycyjne lub Instytucje Wspo6lnego Inwestowania. Ryzyko to moze
wiazac sie z koniecznoscia akceptacji ceny sprzedazy instrumentu finansowego istotnie nizszej niz jego wartos¢ godziwa.
Ryzyko ptynnosci znaczaco rosnie i moze by¢ przyczyng wysokiego poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach
finansowych wywotanego miedzy innymi przyczynami naturalnymi (w tym katastrofami naturalnymi, epidemiami),
ekonomicznymi, czy tez politycznymi,

ryzyko walutowe - polega na mozliwosci zmian kurséw walut, w ktérych denominowane sg lokaty Subfunduszu,
wzgledem waluty polskiej, w ktérej dokonywana jest wycena Aktywow,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - polega na ograniczeniu dysponowania lub utracie czesci lub catosci
Aktywow. Aktywa przechowywane sa na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i subdepozytariuszy (podmioty
trzecie, ktére przechowujg czes¢ Aktywdw na podstawie umowy z Depozytariuszem lub Funduszem). Aktywa sa
zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywéw Depozytariusza, innych podmiotéw i innych Subfunduszy.
W przypadku zaprzestania dziatalnosci Depozytariusza istnieje ryzyko ograniczenia dysponowania Aktywami.
Depozytariusz ponosi odpowiedzialnos¢ za utrate Aktywow zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w szczegdlnosci
Rozporzadzeniem ZAFI i umowa z Funduszem,

ryzyko zwigzane z koncentracjag aktywéw lub rynkéw - inwestycje Subfunduszu moga by¢ skoncentrowane na okreslonym
rynku, segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywdw. Sytuacja na tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju
aktywow) moze oddziatywac na ptynnosc i warto$¢ Aktywodw, co moze skutkowac istotnymi wahaniami warto$ci Jednostki
Uczestnictwa, Subfundusz koncentruje swoje aktywa na rynku akgcji spétek prowadzacych dziatalnos¢ w nastepujacych
branzach: poszukiwanie, wydobycie, produkcja, przetwarzanie, dystrybucja lub handel surowcami surowcami oraz
oferowanie produktow i ustug zwigzanych z tg dziatalnoscia.

ryzyko podatkowe - dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega
na opodatkowaniu w sposob inny niz przewidywany przez Fundusz przy dokonaniu inwestycji, zmianie wyktadni prawa
podatkowego lub wystapieniu zmian konstrukgji podatkéw. Ryzyko podatkowe moze skutkowac obnizeniem stopy zwrotu
z takich lokat i w konsekwencji obnizeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko prawne - polega ono na wptywie zmian prawnych na prowadzong przez emitenta dziatalno$¢ gospodarcza. Zmiany
te moga w szczegdblnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, koniecznosci uzyskiwania zezwolen i koncesji. Wzrost obcigzen
wynikajace z obowigzkéw prawnych moze przetozy¢ sie na wzrost kosztéw dziatalnosci emitenta, co moze przetozyc sie
na jego sytuacje finansowa i wartos$¢ wyemitowanych papieréw wartosciowych.
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ryzyko inwestycji zagranicznych - inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane s z ryzykiem walutowym opisanym
w pkt 2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest
w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana koniunktury gospodarczej
moze negatywnie wptyna¢ narynkowa wycene papieréow wartosciowych emitentéw pochodzacych z danego kraju.
Inwestycje na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, ktére moze powodowac wycofywanie sie
inwestoréw zagranicznych z danego regionu i skutkowac¢ spadkiem wartosci inwestycji.

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa - w przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa,

oprocz ryzyk wtasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli inwestycyjnych oraz opisanych

wyzej ryzyk wtasciwych dla jednostek uczestnictwa lub tytutow uczestnictwa jako instrumentow finansowych, wystepuja

nastepujace ryzyka:

2.1.13.1  ryzyko braku wptywu na biezaca strukture portfela - polega na braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany
dokonywane przez zarzadzajgcego funduszem inwestycyjnym lub Instytucjag Wspo6lnego Inwestowania,

2.1.13.2  ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela - polega na podejmowaniu decyzji dotyczacych lokowania
Aktywow w tytuty uczestnictwa w oparciu o historyczny sktad portfela funduszu inwestycyjnego lub Instytucji
Wspélnego Inwestowania, ktére ujawniajg sktad portfela w terminach wskazanych w przepisach prawa. Ryzyko
to oznacza, ze nie jest mozliwe biezace okreslenie parametréw inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka,

2.1.13.3  ryzyko ptynnosci tytutéw uczestnictwa - ryzyko opisane w pkt 2.1.6 odnoszace sie do tytutow uczestnictwa,

2.1.13.4  ryzyko wyceny - polega na mozliwosci wyceny aktywédw przez fundusze inwestycyjny lub Instytucje
Wspoblnego Inwestowania w odmienny sposéb niz dokonywatby jej Subfundusz,

2.1.13.5  ryzyko wyceny rynkowej — polega na mozliwosci wystapienia réznic pomiedzy wyceng rynkowa tytutow
uczestnictwa notowanych na rynku regulowanym w stosunku do wartosci aktywoéw netto przypadajacej
na tytut uczestnictwa,

2.1.13.6  ryzyko koncentracji aktywéw lub rynkéw - opisane w pkt 2.1.9 polega na mozliwosci znacznego uzaleznieniu
wynikéw Subfunduszu od wynikéw jednego (lub kilku) funduszu inwestycyjnego lub Instytucji Wspélnego
Inwestowania,

specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi — z zawieraniem umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty

pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:

2.1.14.1  ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia - polega na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia pozycji
w przypadku zastosowania przez Subfundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajacego lub jego
niewtasciwego uzycia,

2.1.14.2  ryzyko wyceny - polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajacych btedy, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu nieodzwierciedlajacej ich wartosci
godziwej,

2.1.14.3  ryzyko niedopasowania — polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajacej wynikajacym
z btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym,

2.1.14.4  ryzyko bazy - polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajgcego nieadekwatnej do zmian wartosci
instrumentu bazowego,

2.1.14.5  ryzyko ptynnosci - polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajacych do zawarcia
transakgji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych.

Z instrumentami pochodnymi zwigzane jest zjawisko dzwigni finansowej, ktére sprawia, ze potencjalna wzgledna strata
wartosci instrumentu pochodnego jest wielokrotnoscig wzglednej straty instrumentu bazowego. Ma to szczegélne
znaczenie w przypadkach, gdy wystepuje niewtasciwe zabezpieczenie pozycji lub niedopasowanie pozycji zabezpieczanej
i zabezpieczajacej.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje - z lokowaniem Aktywow w Akcje wigza sie ponizsze ryzyka:

2.1.15.1  ryzyko makroekonomiczne - na rynek akcji moga negatywnie wptynac czynniki makroekonomiczne krajowe
i Swiatowe, w szczeg6lnosci takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopieh nieréwnowagi
makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy i obrotéw biezacych), wielko$¢ popytu konsumpcyjnego,
poziom inwestycji, wysokos¢ stop procentowych, ksztattowanie poziomu depozytéw i kredytéw sektora
bankowego, stopien kredytéw ponizej standardu w sektorze bankowym, wielko$¢ zadtuzenia krajowego,
sytuacja na rynku pracy, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu cen
surowcow, sytuacja geopolityczna. Pogarszajaca sie sytuacja makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie
na rynkowa wycene akgji.

2.1.15.2  ryzyko branzowe - emitenci akcji sg poddani ryzyku branzy, w ktérej dziatajg. W szczegélnosci dotyczy to ryzyk:
wzrostu konkurencji, spadku popytu naprodukty sprzedawane przez podmioty z branzy i zmian
technologicznych. Ograniczenie ryzyka branzowego jest mozliwe poprzez inwestowanie w akcje spoétek
z roznych branz.

2.1.15.3  ryzyko specyficzne spotki - zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegélnych emitentéw. Wptyw na nie maja
w szczegblnosci poziom tadu korporacyjnego emitenta, jako$¢ zarzadzania, wyniki finansowe, poziom
zadtuzenia, polityka dywidendowa, zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz koszty agencji.
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2.1.16 ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju - oznacza sytuacje lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane

2.2
2.2.1

2.2.2

z zarzadzaniem, ktoére - jezeli wystapig — mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢
inwestycji.
Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko zwigzane
z zawarciem okreslonych umow, ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami transakcji i ryzyko zwigzane z udzielonymi
gwarancjami.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia
zmian WANJU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa (optata za nabycie), a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu iwielkosci optaty poniesionej z tytutu odkupienia przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa (optata
za odkupienie). W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku
dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Z powyzszym ryzykiem wigze sie ryzyko
wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora. Polega ono na niedoszacowaniu wtasnej awersji do ryzyka
inwestycyjnego i kierowaniu sie dotychczas uzyskang stopg zwrotu z inwestycji w Subfundusz, co moze skutkowac
odkupieniem Jednostek Uczestnictwa po cenie nieodzwierciedlajgcej oczekiwan Uczestnika i dtugoterminowych
perspektyw lokaty w Subfundusz.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakgji nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne opisane
w pkt 2.7 niniejszego Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarancji.

Ryzyko nieterminowej wyptaty srodkéw. Jako ze przewazajacg czes¢ Aktywow Subfunduszu stanowig Akcje, ktérych
sprzedaz jest rozliczana przez instytucje rozliczeniowe — w zaleznosci od rynku - na 2. albo na 3. dzien roboczy od daty
transakgji, w przypadku ztozenia przez Uczestnikow znaczacych wartosciowo zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
przy jednoczesnej niskiej wartosci nowych wptat do Subfunduszu oraz niskiej wartosci srodkéw pienieznych na rachunku
inwestycyjnym Subfunduszu, Uczestnik powinien mie¢ na uwadze, ze w wyzej wskazanym przypadku Subfundusz - w celu
realizacji wyptaty z tytutu odkupienia - bedzie zbywat instrumenty finansowe oraz oczekiwat na rozliczenie pieniezne
transakgji zbycia tych instrumentéw i w konsekwencji Srodki pieniezne z tytutu realizacji zlecenia odkupienia beda mogty
by¢ wyptacone Uczestnikowi dopiero po faktycznym rozliczeniu transakgji zbycia instrumentéw finansowych.

Ryzyko wystapienia szczeg6lnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma

ograniczony wptyw:

2.2.2.1  ryzyko otwarcia likwidacji - w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 46 ust. 1 Statutu Fundusz
moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywac iodkupywac Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu
na wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Funduszu, Fundusz moze podja¢ decyzje
o likwidacji Subfunduszu w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik nie
ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nastepuje na zasadach okreslonych
w Ustawie i Rozporzadzeniu w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, ze Srodki
wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu likwidacji beda nizsze niz bytyby w przypadku kontynuowania
dziatalnosci Subfunduszu.

2.2.2.2 przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spotke zarzadzajaca lub Zarzadzajacego z UE - na podstawie
umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze
przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z Zarzadzajagcym z UE,
Zarzadzajacy z UE moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania
Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikéw, zmiany Statutu oraz - w przypadkach wskazanych
w Ustawie - zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony wptyw na zawarcie wyzej wskazanych uméw poprzez
udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw. Art. 112 ust. 2 Ustawy wyklucza mozliwos¢ przejecia zarzadzania
Funduszem przez sp6tke zarzadzajaca.

2.2.2.3 zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz - umowa o prowadzenie rejestru aktywoéw moze
by¢ wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza zzachowaniem szeSciomiesiecznego terminu
wypowiedzenia. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkéw wskazanych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia
Komisje. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany Depozytariusza. Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest
dokonywana w sposéb zapewniajgcy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza. Towarzystwo
moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczeg6lnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.

2.2.2.4 potaczenie funduszu z innym funduszem - Ustawa nie przewiduje mozliwosci potaczenia specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mozliwos¢
potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem. Potaczenie takie nastepuje przez przeniesienie majatku

131



& Santander

2.2.3
2.2.4

2.2.5

4.1

4.2

4.3

Fundusze Inwestycyjne

Subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmujacy oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu
przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmujacego. Moze to powodowac, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu
na decyzje Towarzystwa o potgczeniu Subfunduszy.

2.2.2.5 przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz otwarty — Towarzystwo moze
podjac¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie dokonywane jest
poprzez zmiane Statutu.

2.2.2.6 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okreslone w Ustawie
i Statucie moga ulega¢ zmianom. Fundusz moze zmieni¢ strategie i polityke inwestycyjng poprzez zmiane
Statutu. W przypadkach okreslonych w art. 24 Ustawy, zmiany Statutu wymagajg zgody Komisji. Zmiana Statutu
w odniesieniu do polityki inwestycyjnej niewymagajaca zgody Komisji wchodzi w zycie po uptywie 3 miesiecy
od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana polityki inwestycyjnej moze spowodowa¢, ze Uczestnik stanie sie
Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu
na zmiane Ustawy oraz na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

Ryzyko inflacji — Uczestnicy powinni uwzglednia¢ ryzyko spadku sity nabywczej Srodkéw powierzonych Subfunduszowi.
Inflacja powoduje, ze osiggnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji) stopa zwrotu moze by¢ istotnie rézna
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflacji).

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w tym podatkowymi - zmiany regulacji prawnych
dotyczacych dziatalnosci Funduszu oraz emitentéw instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Funduszu
moga wptywac na prawa i obowigzki Funduszu i jego Uczestnikéw. Zmiany regulacji podatkowych zawartych w Ustawie
CIT, Ustawie PIT, innych ustawach, umowach miedzynarodowych i innych regulacjach, szczeg6lnie w zakresie konstrukgji
podatku, w tym podstawy opodatkowania i stawki podatku moga wptywac na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Spotek Surowcowych.

Subfundusz polecany jest tym inwestorom, ktorzy jednoczesnie spetniajg nastepujace warunki:

1. planuja inwestowanie dtugoterminowe (minimum 5-letnie),

2. oczekujg wysokich zyskow,

3. akceptuja ryzyko zwigzane z inwestycjami w Akcje: liczg sie z mozliwoscia silnych wahan wartosci ich inwestycji
(szczegolnie w krotkim okresie), zwigzanych z koniunkturg na rynkach akcji spétek prowadzacych dziatalnosc
w nastepujacych branzach: poszukiwanie, wydobycie, produkcja, przetwarzanie, dystrybucja lub handel surowcami,

4.  akceptuja ryzyko walutowe zwiagzane z faktem, iz pewna czes¢ Aktywow Subfunduszu moze by¢ eksponowana
na ryzyko walut obcych.

Wskazanie 5-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwage,
ze osiaggniecie przez Subfundusz satysfakcjonujacej stopy zwrotu moze nastapi¢ dopiero po co najmniej 5 latach
od rozpoczecia inwestycji. Nie wyklucza to osiggniecia wysokiej stopy w okresie krotszym niz 5 lat ani nie gwarantuje
osiggniecia satysfakcjonujacego inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej wysokosci zainwestowanego kapitatu
w terminie dtuzszym niz 5 lat.

Ze wzgledu na fakt, ze Subfundusz buduje portfel papieréow wartosciowych w oparciu o analize fundamentalna,
Subfundusz przeznaczony jest gtownie dla inwestoréw, ktorzy nie zaktadajg aktywnego zarzadzania inwestycja.

Subfundusz moze by¢ stosowany, jako instrument dywersyfikacji inwestycji, rowniez przez te osoby, ktore preferuja
inwestycje bezpieczne lub krétkoterminowe, jednak pewng cze$¢ Srodkéw moga zainwestowac dtugoterminowo. W takim
przypadku udziat inwestycji w Subfundusz w oszczednosciach inwestora powinien by¢ tak dobrany, aby ewentualne straty
poniesione na Subfunduszu zostaty zrekompensowane przez zyski pochodzace z innych oszczednosci i inwestycji, zgodnie
z indywidualnymi preferencjami inwestora.

Wysokosc optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Spotek
Surowcowych, sposob ich naliczania i pobierania oraz koszty obcigzajgce Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w szczegélnosci
wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow
kosztéw sg okreslone w art. 339 i art. 339a Statutu.

Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC).
Nie dotyczy. Do dnia aktualizacji Prospektu Subfundusz nie zostat utworzony.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika.

Ponizej wskazano optaty uiszczane przez Uczestnika i ich maksymalne stawki:

1. optata za nabycie pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 3%,
2. optata za odkupienie pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 1%,
3. optata za zamiane pobierana przy Zamianie - 1%.
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Sposob naliczania powyzszych optat zostat opisany w Rozdziale Il w pkt 6.1, 6.2i 6.5.
W przypadku transakcji dotyczacych Jednostek Uczestnictwa kategorii D powyzsze optaty nie sg pobierane.

Optata zmienna, bedaca czeScia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu.

Oprocz wynagrodzenia za zarzadzanie, o ktérym mowa w pkt. 4.5 Towarzystwo otrzyma réwniez wynagrodzenie za wyniki
inwestycyjne Subfunduszu (Wynagrodzenie za Wyniki). Pojecie Wynagrodzenia za Wyniki jest tozsame z pojeciem optaty
zmiennej.

4.4.1. Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczane niezaleznie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa. Maksymalna
stawka Wynagrodzenia za Wyniki dla kazdej z kategorii Jednostek Uczestnictwa, wynosi 20%. W odniesieniu
do poszczeg6lnych kategorii Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie za Wyniki,
ustalone wedtug nizszych stawek, niz maksymalna stawka okreslona w zdaniu poprzednim lub okresowo
zaniechac jego pobierania.

4.4.2 Wynagrodzenie za Wyniki, o ktbrym mowa w punkcie 4.4.1, jest naliczane i wyptacane wytacznie wtedy, gdy stopa
zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przewyzsza stope zwrotu z benchmarku wskazanego w punkcie
5.3 w okresie odniesienia, o ktébrym mowa w punkcie 4.4.3. Nadwyzke te okre$la sie pojeciem alfa.

4.4.3 Okres odniesienia to docelowo okres 5 kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii jest poréwnywana ze skumulowang stopa zwrotu z benchmarku.

4.4.4 Naliczenie i wyptata Wynagrodzenia za Wyniki okreslane jest dalej pojeciem rocznej krystalizacji i nastepuje
w okresach rocznych, odpowiadajacych latom kalendarzowym, wedtug stanu na koniec kazdego roku
kalendarzowego, o ile rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki jest wieksza od zera. Cze$¢ rezerwy na Wynagrodzenie
za Wyniki, proporcjonalna do liczby umorzonych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, jest przeksiegowywana
kazdego Dnia Wyceny w zobowigzania Subfunduszu i wyptacana miesiecznie, niezaleznie od krystalizacji roczne;.
Model naliczania Wynagrodzenia za Wyniki stosowany jest od dnia 1 stycznia roku kalendarzowego nastepujacego
po roku uruchomienia Subfunduszu. Pierwsza roczna krystalizacja nastepuje na ostatni Dzien Wyceny przypadajacy
w roku kalendarzowym nastepujacym po roku uruchomienia Subfunduszu (w odniesieniu do ostatniego Dnia
Wyceny w roku uruchomienia Subfunduszu), a pierwszy petny piecioletni Okres Odniesienia kofczy sie w ostatnim
Dniu Wyceny przypadajacym w roku, w ktérym minie 5 lat od uruchomienia Subfunduszu.Nastepnie 5-letni okres
odniesienia staje sie okresem ruchomym, wyznaczanym kroczaco, tj. od ostatniego Dnia Wyceny, 5 lat wstecz, przy
czym dla ostatniego Dnia Wyceny w danym roku, przyjmuje sie do wyliczen ostatni Dzien Wyceny w roku 5 lat
wstecz.

W przypadku taczenia Subfunduszu z innym subfunduszem albo likwidacji Subfunduszu, Wynagrodzenie za Wyniki
bedzie naliczone i pobrane odpowiednio w Dniu Wyceny przypadajacym na dzien potaczenia Subfunduszu z innym
subfunduszem albo na dzien likwidacji Subfunduszu.

4.4.5 Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczana kazdego Dnia Wyceny, w stosunku do dziennej zmiany alfy
pod warunkiem, ze zmiana alfy jest dodatnia w danym Dniu Wyceny oraz pokryta jest ujemna alfa z lat poprzednich
w okresie odniesienia. Jezeli zmiana alfy jest ujemna w danym Dniu Wyceny, dotychczas naliczona rezerwa
na Wynagrodzenie za Wyniki Subfunduszu jest rozwigzywana proporcjonalnie do spadku alfy (minimum rezerwy
to 0). Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki Subfunduszu nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alfy
w okresie odniesienia.

4.4.6. Szczegbtowe zasady naliczania rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia za Wyniki, w tym wykorzystywane wzory
opisano w artykule 339a Statutu.

4.4.7 Uczestnik powinien zwréci¢ szczeg6lng uwage no to, ze wyptata Wynagrodzenia za Wyniki nastepuje rowniez
w przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w okresie odniesienia lub w danym roku kalendarzowym jest
ujemna.

4.4.8 Przyktadowy sposéb obliczania Wynagrodzenia za Wyniki w ramach kroczacego (docelowo) 5-letniego okresu
odniesienia jest zaprezentowany w Rozdziale VI, w pkt 1.14 (WARIANT A).

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzgdzanie Subfunduszem.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo,

nie wiekszej jednak niz:

= 2,0% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

= 1,9% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,

w skali roku.

Wskazanie istniejagcych umow lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnoSci Subfunduszu bezposrednio
lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wptyw tych
ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sg pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu
kosztami okresla Statut.

133



& Santander

5.1

5.2

53

5.4

5.5

Fundusze Inwestycyjne

Podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska, Swiadczace ustugi na rzecz Subfunduszu, moga udostepniac lub sporzadzac
dla Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowac dostep do elektronicznych systeméw transakcyjnych (tzw. ustugi
dodatkowe), co nie ma wptywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz
na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Spoétek Surowcowych w ujeciu
historycznym.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2023 roku), zgodnie ze sprawozdaniem
jednostkowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta.

Nie dotyczy. Do dnia aktualizacji Prospektu Subfundusz nie zostat utworzony.

Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Nie dotyczy. Do dnia aktualizacji Prospektu Subfundusz nie zostat utworzony.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz dokonanych
zmian wzorca.

90% MSCI World Commodity Producers Net Total Return USD Index (MTWOOCMP) + 10% WIRON Indeks Jednopodstawowy
(WIRNCI)

W zwigzku z zaprzestaniem publikowania indeksu WIRON Indeks Jednopodstawowy przez administratora, przed
uruchomieniem Subfunduszu benchmark zostanie dostosowany.

Srednia stopa zwrotu z wzorca dla okreséw wskazanych w pkt 5.2.
Nie dotyczy. Do dnia aktualizacji Prospektu Subfundusz nie zostat utworzony.
Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej

zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Podrozdziat III.S. Subfundusz Santander Prestiz Akcji Globalnych.
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Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Globalnych.
Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

Subfundusz jest Subfunduszem akgji i lokuje co najmniej 75% Aktywow w Akcje globalne Do powyzszego limitu wliczac sie
beda takze jednostki uczestnictwa, ktére, zgodnie ze swoja polityka inwestycyjna, co najmniej 50% (piec¢dziesiat procent)
swoich aktywow lokujg w akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze.

Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz, dokonujac wyboru lokat, kieruje sie realizacjg celu inwestycyjnego. Przy doborze lokat zachowana bedzie
przewidziana w Statucie dywersyfikacja pomiedzy klasy aktywéw. Pod uwage brana bedzie takze ocena perspektyw
gospodarczych regionow czy sektoréw, przewidywane trendy na rynkach finansowych oraz zapewnienie odpowiedniego
stopnia dywersyfikacji portfela.
Gtéwne kryteria doboru w ramach poszczegoélnych kategorii lokat sg nastepujace:
a) dla Akgji:
e analiza fundamentalna,
e prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta;
b) dla dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego:
e oczekiwania dotyczace poziomu rynkowych stép procentowych,
e oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji i poziom ryzyka inwestycyjnego, w szczegdlnosci ryzyka niewyptacalnosci
i ptynnosci;
c) dladepozytéw:
e wysokos¢ oprocentowania,
e ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscig kontrahenta;
d) dlajednostek i tytutéw uczestnictwa funduszy:
e mozliwos¢ efektywnego uzyskania ekspozycji na dana klase aktywow, region lub temat inwestycyjny,
e analiza ksztattowania sie historycznych stép zwrotu oraz efektywnosci zarzadzania;
e) dlainstrumentéw pochodnych:
e  ptynnos¢ tych instrumentéw, koszty transakcji, wartos¢ ryzyka kontrahenta, a w przypadku terminowych
transakcji zakupu/sprzedazy walut, takze dopasowanie instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych
transakgji, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich walutach obcych.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie, ze WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennosciag wynikajaca ze sktadu portfela lub
z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

WAN Subfunduszu moze charakteryzowa¢ sie duzg zmiennoscig wynikajacg ze sktadu portfela inwestycyjnego
Subfunduszu.

Zawieranie umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace Aktywéw Subfunduszu, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wytacznie wcelu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, pod warunkiem, ze zawarcie umowy bedzie zgodne
z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawarcie umoéw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
moze powodowac wzrost ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna, poniewaz dla tych uméw wystepuja
specyficzne kategorie ryzyk szczegétowo opisane w pkt 2.1.14.

Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander Prestiz Akgji
Globalnych, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Z uwagi na gtéwne kategorie lokat Subfunduszu opisane w pkt 1.1, gtownymi kategoriami ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu sa ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje wskazane w pkt 2.1.15.
Subfundusz inwestuje co najmniej 75% aktywéw na rynkach akgji. Sytuacja na tych rynkach bedzie miata znaczacy wptyw
na WANJU, a w konsekwencji takze na sytuacje finansowa Uczestnika Funduszu.

Ponadto, Subfundusz ogranicza ryzyko kredytowe poprzez dobér instrumentéw finansowych pod katem wiarygodnosci
kredytowej ich emitenta lub gwaranta. Stuzy temu réwniez dywersyfikacja, czyli lokowanie Srodkéw Subfunduszu
w instrumenty finansowe réznych emitentow.

Z inwestycjami Subfunduszu wigza sie nastepujgce rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe - wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentow
finansowych bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreslone instrumenty finansowe sg w szczegélnosci
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pochodng makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentéw finansowych,
oraz postrzeganiem przez inwestoréw wptywu tych czynnikéw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe
w wyzszym stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze
dtuznym (obligacje),

ryzyko kredytowe - ryzyko zwigzane przede wszystkim z dtuznymi papierami wartoSciowymi i polegajace
na niewyptacalnoséci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w zwigzku z tym niewywigzania sie przez niego
z przyjetych na siebie zobowigzan. Zrodtami niewyptacalnosci moga by¢ miedzy innymi sytuacja makroekonomiczna,
wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do aktywow, sytuacja na rynku i w branzy emitenta,

ryzyko stopy procentowej - polega na zmianie cen dtuznych papieréw wartosciowych o statym oprocentowaniu
w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop procentowych cena powyzszych
instrumentéw maleje, w przypadku spadku stop procentowych - rosnie. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu,
tym ryzyko to jest wieksze. Czynnikami mogacymi powodowa¢ wzrost rynkowych stép procentowych i spadek cen
posiadanych przez Subfundusz instrumentéw dtuznych sg w szczegolnosci: wzrost biezacej lub prognozowanej inflacji,
wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena inwestoréw
przysztej sytuacji fiskalnej oraz wzrost stop procentowych w innych krajach,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji, co moze powodowac poniesienie
przez Subfundusz dodatkowych kosztéw Lub strat, miedzy innymi w zwigzku ze zmianami cen instrumentéw finansowych,
ktérych transakcja dotyczy i brakiem mozliwosci rozporzadzania nimi,

ryzyko kontrahenta - polega na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczen Funduszu wobec kontrahentéw,
ktoérzy nie wywiazali sie z transakcji z Funduszem zawartej poza systemem gwarancyjnym,

ryzyko ptynnosci - polega na trudnosciach w sprzedazy instrumentu finansowego oraz spadku jego ceny na rynkach
finansowych w wyniku braku popytu na ten instrument lub, w przypadku jednostek i tytutow uczestnictwa, ryzyko
zawieszenia ich odkupywania przez fundusze inwestycyjne lub Instytucje Wspélnego Inwestowania. Ryzyko to moze
wigzac sie z koniecznoscig akceptacji ceny sprzedazy instrumentu finansowego istotnie nizszej niz jego wartos¢ godziwa.
Ryzyko ptynnosci znaczaco rosnie i moze by¢ przyczyng wysokiego poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach
finansowych wywotanego miedzy innymi przyczynami naturalnymi (w tym katastrofami naturalnymi, epidemiami),
ekonomicznymi, czy tez politycznymi,

ryzyko walutowe - polega na mozliwosci zmian kurséw walut, w ktérych denominowane sg lokaty Subfunduszu,
wzgledem waluty polskiej, w ktérej dokonywana jest wycena Aktywow,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - polega na ograniczeniu dysponowania lub utracie czesci lub catosci
Aktywow. Aktywa przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i subdepozytariuszy (podmioty
trzecie, ktére przechowuja czes¢ Aktywdw na podstawie umowy z Depozytariuszem lub Funduszem). Aktywa sa
zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywéw Depozytariusza, innych podmiotéw i innych Subfunduszy.
W przypadku zaprzestania dziatalnosci Depozytariusza istnieje ryzyko ograniczenia dysponowania Aktywami.
Depozytariusz ponosi odpowiedzialnos¢ za utrate Aktywow zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w szczegélnosci
Rozporzadzeniem ZAFl i umowa z Funduszem,

ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkéw - inwestycje Subfunduszu moga by¢ skoncentrowane na okreslonym
rynku, segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywodw. Sytuacja na tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju
aktywow) moze oddziatywac na ptynnos¢ i wartos¢ Aktywoéw, co moze skutkowac istotnymi wahaniami wartosci Jednostki
Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe - dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega
na opodatkowaniu w sposéb inny niz przewidywany przez Fundusz przy dokonaniu inwestycji, zmianie wyktadni prawa
podatkowego lub wystapieniu zmian konstrukcji podatkéw. Ryzyko podatkowe moze skutkowac obnizeniem stopy zwrotu
z takich lokat i w konsekwencji obnizeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko prawne - polega ono na wptywie zmian prawnych na prowadzong przez emitenta dziatalno$¢ gospodarcza. Zmiany
te moga w szczegoblnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, koniecznosci uzyskiwania zezwolen i koncesji. Wzrost obcigzen
wynikajace z obowigzkéw prawnych moze przetozy¢ sie na wzrost kosztéw dziatalnosci emitenta, co moze przetozy¢ sie
na jego sytuacje finansowa i wartos¢ wyemitowanych papieréw wartosciowych.

ryzyko inwestycji zagranicznych - inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sg z ryzykiem walutowym opisanym
w pkt 2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest
w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana koniunktury gospodarczej
moze negatywnie wptynac¢ na rynkowa wycene papieréw wartosciowych emitentéw pochodzacych z danego kraju.
Inwestycje na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, ktére moze powodowac wycofywanie sie
inwestoréw zagranicznych z danego regionu i skutkowac¢ spadkiem wartosci inwestyciji.

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa - w przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa,

oprécz ryzyk wtasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli inwestycyjnych oraz opisanych

wyzej ryzyk wtasciwych dla jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa jako instrumentéw finansowych, wystepuja

nastepujace ryzyka:

2.1.13.1  ryzyko braku wptywu na biezaca strukture portfela - polega na braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany
dokonywane przez zarzadzajacego funduszem inwestycyjnym lub Instytucjg Wspélnego Inwestowania,
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2.1.13.2  ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela - polega na podejmowaniu decyzji dotyczacych lokowania
Aktywow w tytuty uczestnictwa w oparciu o historyczny sktad portfela funduszu inwestycyjnego lub Instytucji
Wspo6lnego Inwestowania, ktore ujawniaja sktad portfela w terminach wskazanych w przepisach prawa. Ryzyko
to oznacza, ze nie jest mozliwe biezace okreslenie parametréw inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka,

2.1.13.3  ryzyko ptynnosci tytutdw uczestnictwa - ryzyko opisane w pkt 2.1.6 odnoszace sie do tytutéw uczestnictwa,

2.1.13.4  ryzyko wyceny - polega na mozliwosci wyceny aktywéw przez fundusze inwestycyjny lub Instytucje
Wspblnego Inwestowania w odmienny sposéb niz dokonywatby jej Subfundusz,

2.1.13.5  ryzyko wyceny rynkowej — polega na mozliwosci wystapienia réznic pomiedzy wyceng rynkowa tytutow
uczestnictwa notowanych na rynku regulowanym w stosunku do wartosci aktywow netto przypadajacej
na tytut uczestnictwa,

2.1.13.6  ryzyko koncentracji aktywéw lub rynkéw - opisane w pkt 2.1.9 polega na mozliwosci znacznego uzaleznieniu
wynikéw Subfunduszu od wynikéw jednego (lub kilku) Funduszu inwestycyjnego lub Instytucji Wspélnego
Inwestowania,

specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi - z zawieraniem umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty

pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:

2.1.14.1  ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia - polega na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia pozycji
w przypadku zastosowania przez Subfundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajacego lub jego
niewtasciwego uzycia,

2.1.14.2  ryzyko wyceny - polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajacych btedy, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci
godziwej,

2.1.14.3  ryzyko niedopasowania — polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajgcej wynikajacym
z btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym,

2.1.14.4  ryzyko bazy - polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajagcego nieadekwatnej do zmian wartosci
instrumentu bazowego,

2.1.14.5  ryzyko ptynnosci - polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajgcych do zawarcia
transakgji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych.

Z instrumentami pochodnymi zwigzane jest zjawisko dZzwigni finansowej, ktére sprawia, ze potencjalna wzgledna strata
wartosci instrumentu pochodnego jest wielokrotnosciag wzglednej straty instrumentu bazowego. Ma to szczegblne
znaczenie w przypadkach, gdy wystepuje niewtasciwe zabezpieczenie pozycji lub niedopasowanie pozycji zabezpieczanej
i zabezpieczajacej.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje - z lokowaniem Aktywow w Akcje wigzg sie ponizsze ryzyka:

2.1.15.1  ryzyko makroekonomiczne - na rynek akcji moga negatywnie wptynac¢ czynniki makroekonomiczne krajowe
i Swiatowe, w szczeg6lnosci takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien nierbwnowagi
makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy i obrotéw biezacych), wielkos$¢ popytu konsumpcyjnego,
poziom inwestycji, wysokos¢ stop procentowych, ksztattowanie poziomu depozytéw i kredytow sektora
bankowego, stopien kredytéw ponizej standardu w sektorze bankowym, wielkos¢ zadtuzenia krajowego,
sytuacja na rynku pracy, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu cen
surowcow, sytuacja geopolityczna. Pogarszajaca sie sytuacja makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie
na rynkowa wycene akgji.

2.1.15.2  ryzyko branzowe - emitenci akcji sg poddani ryzyku branzy, w ktorej dziatajg. W szczegélnosci dotyczy to ryzyk:
wzrostu konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z branzy i zmian
technologicznych. Ograniczenie ryzyka branzowego jest mozliwe poprzez inwestowanie w akcje spoétek
zréznych branz.

2.1.15.3  ryzyko specyficzne spotki - zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegélnych emitentéw. Wptyw na nie maja

w szczegblnosci poziom tadu korporacyjnego emitenta, jakos¢ zarzadzania, wyniki finansowe, poziom
zadtuzenia, polityka dywidendowa, zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz koszty agencji.

ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju - oznacza sytuacje lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane
z zarzadzaniem, ktére - jezeli wystapig — mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢
inwestycji.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko zwigzane
z zawarciem okreslonych umoéw, ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami transakgji i ryzyko zwigzane z udzielonymi
gwarancjami.

Ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia
zmian WANJU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za zbycie Jednostek
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Uczestnictwa (optata za nabycie), a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu iwielkosci optaty poniesionej z tytutu odkupienia przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa (optata
za odkupienie). W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku
dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Z powyzszym ryzykiem wigze sie ryzyko
wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora. Polega ono na niedoszacowaniu wtasnej awersji do ryzyka
inwestycyjnego i kierowaniu sie dotychczas uzyskang stopg zwrotu z inwestycji w Subfundusz, co moze skutkowac
odkupieniem Jednostek Uczestnictwa po cenie nieodzwierciedlajgcej oczekiwan Uczestnika i dtugoterminowych
perspektyw lokaty w Subfundusz.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakgji nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne opisane
w pkt 2.1 niniejszego Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarangji.

Ryzyko nieterminowej wyptaty srodkéw. Jako ze przewazajacg czes¢ Aktywow Subfunduszu stanowig Akcje, ktérych
sprzedaz jest rozliczana przez instytucje rozliczeniowe — w zaleznosci od rynku - na 2. albo na 3. dzien roboczy od daty
transakcji, w przypadku ztozenia przez Uczestnikéw znaczacych wartosciowo zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
przy jednoczesnej niskiej wartosci nowych wptat do Subfunduszu oraz niskiej wartosci srodkéw pienieznych na rachunku
inwestycyjnym Subfunduszu, Uczestnik powinien mie¢ na uwadze, ze w wyzej wskazanym przypadku Subfundusz - w celu
realizacji wyptaty z tytutu odkupienia - bedzie zbywat instrumenty finansowe oraz oczekiwat na rozliczenie pieniezne
transakgji zbycia tych instrumentéw i w konsekwencji Srodki pieniezne z tytutu realizacji zlecenia odkupienia bedg mogty
by¢ wyptacone Uczestnikowi dopiero po faktycznym rozliczeniu transakcji zbycia instrumentéw finansowych.

Ryzyko wystapienia szczeg6lnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma

ograniczony wptyw:

2.2.2.1  ryzyko otwarcia likwidacji - w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 46 ust. 1 Statutu Fundusz
moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywac iodkupywac Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu
na wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Funduszu, Fundusz moze podja¢ decyzje
o likwidacji Subfunduszu w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik nie
ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nastepuje na zasadach okreslonych
w Ustawie i Rozporzadzeniu w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko, ze Srodki
wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu likwidacji beda nizsze niz bytyby w przypadku kontynuowania
dziatalnosci Subfunduszu.

2.2.2.2 przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spotke zarzadzajacag lub Zarzadzajacego z UE - na podstawie
umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze
przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z Zarzadzajagcym z UE,
Zarzadzajacy z UE moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania
Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikéw, zmiany Statutu oraz - w przypadkach wskazanych
w Ustawie - zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony wptyw na zawarcie wyzej wskazanych uméw poprzez
udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw. Art. 112 ust. 2 Ustawy wyklucza mozliwos¢ przejecia zarzadzania
Funduszem przez spotke zarzadzajaca.

2.2.2.3 zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz - umowa o prowadzenie rejestru aktywoéw moze
by¢ wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza zzachowaniem szeSciomiesiecznego terminu
wypowiedzenia. Komisja moze nakazac¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkéw wskazanych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia
Komisje. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany Depozytariusza. Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest
dokonywana w spos6b zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza. Towarzystwo
moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczeg6lnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.

2.2.2.4 potaczenie funduszu z innym funduszem - Ustawa nie przewiduje mozliwosci potaczenia specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mozliwos¢
potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem. Potaczenie takie nastepuje przez przeniesienie majatku
Subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmujacy oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu
przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmujacego. Moze to powodowac, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu
na decyzje Towarzystwa o potaczeniu Subfunduszy.

2.2.2.5 przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz otwarty - Towarzystwo moze
podjac¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie dokonywane jest
poprzez zmiane Statutu.

2.2.2.6 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okreslone w Ustawie
i Statucie moga ulega¢ zmianom. Fundusz moze zmienic strategie i polityke inwestycyjna poprzez zmiane
Statutu. W przypadkach okreslonych w art. 24 Ustawy, zmiany Statutu wymagajg zgody Komisji. Zmiana Statutu
w odniesieniu do polityki inwestycyjnej niewymagajaca zgody Komisji wchodzi w zycie po uptywie 3 miesiecy
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od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana polityki inwestycyjnej moze spowodowa¢, ze Uczestnik stanie sie
Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu
na zmiane Ustawy oraz na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

2.2.3  Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

2.2.4 Ryzyko inflacji - Uczestnicy powinni uwzgledniac ryzyko spadku sity nabywczej sSrodkéw powierzonych Subfunduszowi.
Inflacja powoduje, ze osiggnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji) stopa zwrotu moze by¢ istotnie rézna
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflacji).

2.2.5 Ryzyko zwiagzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w tym podatkowymi - zmiany requlacji prawnych
dotyczacych dziatalnosci Funduszu oraz emitentéw instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Funduszu
moga wptywac na prawa i obowigzki Funduszu i jego Uczestnikéw. Zmiany regulacji podatkowych zawartych w Ustawie
CIT, Ustawie PIT, innych ustawach, umowach miedzynarodowych i innych regulacjach, szczeg6lnie w zakresie konstrukgji
podatku, w tym podstawy opodatkowania i stawki podatku moga wptywac na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

3. Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Globalnych.
Subfundusz polecany jest tym inwestorom, ktérzy jednoczesnie spetniajg nastepujace warunki:
1. planujg inwestowanie dtugoterminowe (minimum 5-letnie),
2. oczekujg wysokich zyskow,
3. akceptuja ryzyko zwigzane z inwestycjami w Akcje: licza sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich inwestycji
(szczegdlnie w krétkim okresie), zwigzanych z koniunktura na rynkach Akgji,
4. akceptuja ryzyko walutowe zwigzane z faktem, iz pewna cze$¢ Aktywow Subfunduszu moze by¢ eksponowana

na ryzyko walut obcych.

Wskazanie 5-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwage,
ze osiggniecie przez Subfundusz satysfakcjonujacej stopy zwrotu moze nastgpi¢ dopiero po co najmniej 5 latach
od rozpoczecia inwestycji. Nie wyklucza to osiggniecia wysokiej stopy w okresie krotszym niz 5 lat ani nie gwarantuje
osiaggniecia satysfakcjonujgcego inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej wysokosci zainwestowanego kapitatu
w terminie dtuzszym niz 5 lat.

Ze wzgledu na fakt, ze Subfundusz buduje portfel papieréw wartosciowych w oparciu o analize fundamentalna,
Subfundusz przeznaczony jest gtéwnie dla inwestordw, ktérzy nie zaktadajg aktywnego zarzadzania inwestycja.

Subfundusz moze by¢ stosowany, jako instrument dywersyfikacji inwestycji, rowniez przez te osoby, ktére preferuja
inwestycje bezpieczne lub krétkoterminowe, jednak pewng czes¢ Srodkdw moga zainwestowac dtugoterminowo. W takim
przypadku udziat inwestycji w Subfundusz w oszczednosciach inwestora powinien by¢ tak dobrany, aby ewentualne straty
poniesione na Subfunduszu zostaty zrekompensowane przez zyski pochodzace z innych oszczednosci i inwestycji, zgodnie
z indywidualnymi preferencjami inwestora.

4. Wysokosc¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Globalnych,
sposob ich naliczania i pobierania oraz koszty obcigzajgce Subfundusz.

4.1 Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w szczegélnosci
wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow
kosztow sa okreslone w art. 349 i art. 349a Statutu.

4.2 Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC).

Nie dotyczy. Do dnia aktualizacji Prospektu Subfundusz nie zostat utworzony.

4.3 Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio przez

Uczestnika.

Ponizej wskazano optaty uiszczane przez Uczestnika i ich maksymalne stawki:

1. optata za nabycie pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 3%,

2. optata za odkupienie pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 1%,

3. optata za zamiane pobierana przy Zamianie - 1%.

Sposob naliczania powyzszych optat zostat opisany w Rozdziale Ill w pkt 6.1, 6.2i 6.5.

W przypadku transakgcji dotyczacych Jednostek Uczestnictwa kategorii D powyzsze optaty nie sg pobierane.

4.4 Optata zmienna, bedaca czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu.

Oprécz wynagrodzenia za zarzadzanie, o ktérym mowa w pkt. 4.5 Towarzystwo otrzyma réwniez wynagrodzenie za wyniki
inwestycyjne Subfunduszu (Wynagrodzenie za Wyniki). Pojecie Wynagrodzenia za Wyniki jest tozsame z pojeciem optaty
zmiennej.

4.4.1. Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczane niezaleznie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa. Maksymalna
stawka Wynagrodzenia za Wyniki dla kazdej z kategorii Jednostek Uczestnictwa, wynosi 20%. W odniesieniu
do poszczegélnych kategorii Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie za Wyniki,
ustalone wedtug nizszych stawek, niz maksymalna stawka okresSlona w zdaniu poprzednim lub okresowo
zaniechac jego pobierania.
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4.4.2 Wynagrodzenie za Wyniki, o ktbrym mowa w punkcie 4.4.1, jest naliczane i wyptacane wytacznie wtedy, gdy stopa
zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przewyzsza stope zwrotu z benchmarku wskazanego w punkcie
5.3 w okresie odniesienia, o ktérym mowa w punkcie 4.4.3. Nadwyzke te okresla sie pojeciem alfa.

4.4.3 Okres odniesienia to docelowo okres 5 kolejnych lat, w ktérym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii jest porownywana ze skumulowang stopg zwrotu z benchmarku.

4.4.4 Naliczenie i wyptata Wynagrodzenia za Wyniki okreslane jest dalej pojeciem rocznej krystalizacji i nastepuje
w okresach rocznych, odpowiadajacych latom kalendarzowym, wedtug stanu na koniec kazdego roku
kalendarzowego, o ile rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki jest wieksza od zera. Cze$¢ rezerwy na Wynagrodzenie
za Wyniki, proporcjonalna do liczby umorzonych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, jest przeksiegowywana
kazdego Dnia Wyceny w zobowigzania Subfunduszu i wyptacana miesiecznie, niezaleznie od krystalizacji roczne;j.
Model naliczania Wynagrodzenia za Wyniki stosowany jest od dnia 1 stycznia roku kalendarzowego nastepujacego
po roku uruchomienia Subfunduszu. Pierwsza roczna krystalizacja nastepuje na ostatni Dzien Wyceny przypadajacy
w roku kalendarzowym nastepujacym po roku uruchomienia Subfunduszu (w odniesieniu do ostatniego Dnia
Wyceny w roku uruchomienia Subfunduszu), a pierwszy petny piecioletni Okres Odniesienia konczy sie w ostatnim
Dniu Wyceny przypadajacym w roku, w ktérym minie 5 lat od uruchomienia Subfunduszu.Nastepnie 5-letni okres
odniesienia staje sie okresem ruchomym, wyznaczanym kroczaco, tj. od ostatniego Dnia Wyceny, 5 lat wstecz, przy
czym dla ostatniego Dnia Wyceny w danym roku, przyjmuje sie do wyliczen ostatni Dzien Wyceny w roku 5 lat
wstecz.

W przypadku taczenia Subfunduszu z innym subfunduszem albo likwidacji Subfunduszu, Wynagrodzenie za Wyniki
bedzie naliczone i pobrane odpowiednio w Dniu Wyceny przypadajacym na dzieh potaczenia Subfunduszu z innym
subfunduszem albo na dzien likwidacji Subfunduszu.

4.4.5 Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczana kazdego Dnia Wyceny, w stosunku do dziennej zmiany alfy
pod warunkiem, ze zmiana alfy jest dodatnia w danym Dniu Wyceny oraz pokryta jest ujemna alfa z lat poprzednich
w okresie odniesienia. Jezeli zmiana alfy jest ujemna w danym Dniu Wyceny, dotychczas naliczona rezerwa
na Wynagrodzenie za Wyniki Subfunduszu jest rozwigzywana proporcjonalnie do spadku alfy (minimum rezerwy
to 0). Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki Subfunduszu nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alfy
w okresie odniesienia.

4.4.6. Szczegbtowe zasady naliczania rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia za Wyniki, w tym wykorzystywane wzory
opisano w artykule 349a Statutu.

4.4.7 Uczestnik powinien zwréci¢ szczeg6lng uwage no to, ze wyptata Wynagrodzenia za Wyniki nastepuje rowniez
w przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w okresie odniesienia lub w danym roku kalendarzowym jest
ujemna.

4.4.8 Przyktadowy sposéb obliczania Wynagrodzenia za Wyniki w ramach kroczacego (docelowo) 5-letniego okresu
odniesienia jest zaprezentowany w Rozdziale VI, w pkt 1.14 (WARIANT A).

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo,
nie wiekszej jednak niz:

= 2,0% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

= 1,9% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,
w skali roku.

Wskazanie istniejagcych umow lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio
lub posrednio sa rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wptyw tych
ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerskg oraz na wysokosé
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sa pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu
kosztami okresla Statut.

Podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska, Swiadczace ustugi na rzecz Subfunduszu, moga udostepniaé lub sporzadzac
dla Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowac dostep do elektronicznych systemoéw transakcyjnych (tzw. ustugi
dodatkowe), co nie ma wptywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz
na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander Prestiz Akcji Globalnych w ujeciu historycznym.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2023 roku), zgodnie ze sprawozdaniem
jednostkowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta.

Nie dotyczy. Do dnia aktualizacji Prospektu Subfundusz nie zostat utworzony.

Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
Nie dotyczy. Do dnia aktualizacji Prospektu Subfundusz nie zostat utworzony.
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53 Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz dokonanych
zmian wzorca.

95% MSCI World Net Total Return USD (MTWO)+ 5% WIRON Indeks Jednopodstawowy (WIRNCI)

W zwigzku z zaprzestaniem publikowania indeksu WIRON Indeks Jednopodstawowy przez administratora, przed
uruchomieniem Subfunduszu benchmark zostanie dostosowany.

5.4 Srednia stopa zwrotu z wzorca dla okreséw wskazanych w pkt 5.2.
Nie dotyczy. Do dnia aktualizacji Prospektu Subfundusz nie zostat utworzony.
5.5 Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej

zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Podrozdziat III.T. Subfundusz Santander Prestiz Obligacji Globalnych Uniwersalny.

1.
1.1

1.2

1.3
1.4

1.5

1.6

2.1

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander PrestizObligacji Globalnych Uniwersalny.
Gtowne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

Subfundusz jest Subfunduszem dtuznym i inwestuje w obligacje korporacyjne, obligacje skarbowe, bony skarbowe,
obligacje komunalne, listy zastawne, instrumenty rynku pienieznego. denominowane w walucie polskiej lub walucie obcej
przy zabezpieczeniu ryzyka walutowego. Efektywna ekspozycja na zmiany kurséw walut obcych przy uwzglednieniu
stosowanych instrumentéw pochodnych i zobowigzan Subfunduszu nie moze przekracza¢ 20% Aktywow. Udziat innych
lokat nie moze przekracza¢ 20% Aktywow.

Subfundusz moze inwestowac w obligacje zamienne na akcje, co oznacza, ze przejsciowo wsrod lokat Subfunduszu moga
znajdowac sie Akcje. Udziat Akgcji nie moze przekracza¢ 10% Aktywow.

Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz, dokonujgc wyboru lokat, kieruje sie realizacjg celu inwestycyjnego. Przy doborze lokat zachowana bedzie
przewidziana w Statucie dywersyfikacja pomiedzy klasy aktywow. Pod uwage brana bedzie takze ocena perspektyw
gospodarczych regionow czy sektoréw, przewidywane trendy na rynkach finansowych oraz zapewnienie odpowiedniego
stopnia dywersyfikacji portfela.
Gtéwne kryteria doboru w ramach poszczegélnych kategorii lokat sg nastepujace:
a) dla dtuznych papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego:
e oczekiwania dotyczace poziomu rynkowych stép procentowych,
e oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji i poziom ryzyka inwestycyjnego, w szczegdlnosci ryzyka niewyptacalnosci
i ptynnosci;
b) dla depozytéw:
e wysokos¢ oprocentowania,
e ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscig kontrahenta;
c) dlajednostek i tytutéw uczestnictwa funduszy:
e mozliwos¢ efektywnego uzyskania ekspozycji na dana klase aktywow, region lub temat inwestycyjny,
e analiza ksztattowania sie historycznych stép zwrotu oraz efektywnosci zarzadzania;
d) dlainstrumentéw pochodnych:
e  ptynnos¢ tych instrumentéw, koszty transakcji, wartos¢ ryzyka kontrahenta, a w przypadku terminowych
transakcji zakupu/sprzedazy walut, takze dopasowanie instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych
transakgji, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich walutach obcych.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie, ze WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela lub
z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

Nie dotyczy.

Zawieranie umow, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace Aktywdw Subfunduszu, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wytacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem

inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, pod warunkiem, ze zawarcie umowy bedzie zgodne
z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawarcie umow, ktoérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
moze powodowac wzrost ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng, poniewaz dla tych umoéw wystepuja
specyficzne kategorie ryzyk szczegétowo opisane w pkt 2.1.14.

Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander Prestiz
Obligacji Globalnych Uniwersalny, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetg polityka
inwestycyjna.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Z uwagi na gtéwne kategorie lokat Subfunduszu opisane w pkt 1.1, gtéwnymi kategoriami ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu sa ryzyko stopy procentowej i ryzyko kredytowe. Subfundusz ogranicza
ryzyko kredytowe poprzez dobér instrumentéw finansowych pod katem wiarygodnosci kredytowej ich emitenta lub
gwaranta. Stuzy temu réwniez dywersyfikacja, czyli lokowanie srodkéw Subfunduszu w instrumenty finansowe réznych
emitentéw. Poniewaz ryzyko stopy procentowej jest nierozerwalnie zwigzane z inwestycjami w obligacje o statym
oprocentowaniu, zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu reguluje strukture zapadalnosci czesci dtuznej
portfela w zaleznosci od oczekiwan co do zmian rynkowych stép procentowych.

Z inwestycjami Subfunduszu wiaza sie nastepujace rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe - wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentow
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finansowych bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreslone instrumenty finansowe sg w szczegélnosci
pochodng makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentéw finansowych,
oraz postrzeganiem przez inwestorow wptywu tych czynnikéw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe
w wyzszym stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze
dtuznym (obligacje),

ryzyko kredytowe - ryzyko zwigzane przede wszystkim z dtuznymi papierami wartosciowymi i polegajgce
na niewyptacalnosci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w zwigzku z tym niewywigzania sie przez niego
z przyjetych na siebie zobowigzan. Zrédtami niewyptacalnosci moga by¢ miedzy innymi sytuacja makroekonomiczna,
wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do aktywow, sytuacja na rynku i w branzy emitenta,

ryzyko stopy procentowej - polega na zmianie cen dtuznych papieréw wartosciowych o statym oprocentowaniu
w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop procentowych cena powyzszych
instrumentéw maleje, w przypadku spadku stop procentowych - rosnie. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu,
tym ryzyko to jest wieksze. Czynnikami mogacymi powodowaé wzrost rynkowych stop procentowych i spadek cen
posiadanych przez Subfundusz instrumentéw dtuznych sa w szczegélnosci: wzrost biezacej lub prognozowanej inflacji,
wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena inwestorow
przysztej sytuacji fiskalnej oraz wzrost stép procentowych w innych krajach,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji, co moze powodowac poniesienie
przez Subfundusz dodatkowych kosztéw lub strat, miedzy innymi w zwigzku ze zmianami cen instrumentéw finansowych,
ktorych transakcja dotyczy i brakiem mozliwosci rozporzadzania nimi,

ryzyko kontrahenta - polega na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczen Funduszu wobec kontrahentéw,
ktérzy nie wywiazali sie z transakcji z Funduszem zawartej poza systemem gwarancyjnym,

ryzyko ptynnosci - polega na trudnosciach w sprzedazy instrumentu finansowego oraz spadku jego ceny na rynkach
finansowych w wyniku braku popytu na ten instrument lub, w przypadku jednostek i tytutéw uczestnictwa, ryzyko
zawieszenia ich odkupywania przez fundusze inwestycyjne lub Instytucje Wspé6lnego Inwestowania. Ryzyko to moze
wigzac sie z koniecznoscia akceptacji ceny sprzedazy instrumentu finansowego istotnie nizszej niz jego wartos¢ godziwa.
Ryzyko ptynnosci znaczaco rosnie i moze by¢ przyczyng wysokiego poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach
finansowych wywotanego miedzy innymi przyczynami naturalnymi (w tym katastrofami naturalnymi, epidemiami),
ekonomicznymi, czy tez politycznymi,

ryzyko walutowe - polega na mozliwosci zmian kurséw walut, w ktérych denominowane sg lokaty Subfunduszu,
wzgledem waluty polskiej, w ktorej dokonywana jest wycena Aktywow,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - polega na ograniczeniu dysponowania lub utracie czesci lub catosci
Aktywow. Aktywa przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i subdepozytariuszy (podmioty
trzecie, ktére przechowuja cze$¢ Aktywdw na podstawie umowy z Depozytariuszem lub Funduszem). Aktywa sa
zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywdéw Depozytariusza, innych podmiotéw i innych Subfunduszy.
W przypadku zaprzestania dziatalnosci Depozytariusza istnieje ryzyko ograniczenia dysponowania Aktywami.
Depozytariusz ponosi odpowiedzialno$¢ za utrate Aktywow zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w szczeg6lnosci
Rozporzadzeniem ZAFI i umowa z Funduszem,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywdw lub rynkéw - inwestycje Subfunduszu moga by¢ skoncentrowane na okreslonym
rynku, segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywoéw. Sytuacja na tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju
aktywow) moze oddziatywac na ptynnosc i warto$¢ Aktywodw, co moze skutkowac istotnymi wahaniami wartosci Jednostki
Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe - dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega
na opodatkowaniu w sposéb inny niz przewidywany przez Fundusz przy dokonaniu inwestycji, zmianie wyktadni prawa
podatkowego lub wystapieniu zmian konstrukgji podatkéw. Ryzyko podatkowe moze skutkowac obnizeniem stopy zwrotu
z takich lokat i w konsekwencji obnizeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko prawne — polega ono na wptywie zmian prawnych na prowadzong przez emitenta dziatalno$¢ gospodarcza. Zmiany
te moga w szczegdblnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, koniecznosci uzyskiwania zezwolen i koncesji. Wzrost obcigzen
wynikajace z obowigzkéw prawnych moze przetozy¢ sie na wzrost kosztéw dziatalnosci emitenta, co moze przetozyc sie
na jego sytuacje finansowa i warto$¢ wyemitowanych papieréw wartosciowych,

ryzyko inwestycji zagranicznych - inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sg z ryzykiem walutowym opisanym
w pkt 2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest
w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana koniunktury gospodarczej
moze negatywnie wptyna¢ narynkowa wycene papieréw wartosciowych emitentéw pochodzacych z danego kraju.
Inwestycje na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, ktére moze powodowac wycofywanie sie
inwestoréw zagranicznych z danego regionu i skutkowac spadkiem wartosci inwestycji.

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa - w przypadku inwestowania w tytuty uczestnictwa oprocz ryzyk wtasciwych

dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli inwestycyjnych oraz opisanych wyzej ryzyk wtasciwych

dla tytutéw uczestnictwa jako instrumentéw finansowych, wystepuja nastepujace ryzyka:

2.1.13.1  ryzyko braku wptywu na biezaca strukture portfela - polega na braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany
dokonywane przez zarzadzajacego Instytucjg Wspélnego Inwestowania,
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2.1.13.2  ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela - polega na podejmowaniu decyzji dotyczacych lokowania
Aktywow w tytuty uczestnictwa w oparciu o historyczny sktad portfela Instytucji Wspélnego Inwestowania,
ktoére ujawniajg sktad portfela w terminach wskazanych w przepisach prawa. Ryzyko to oznacza, ze nie jest
mozLliwe biezace okreslenie parametréw inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka,

2.1.13.3  ryzyko ptynnosci tytutdw uczestnictwa - ryzyko opisane w pkt 2.1.6 odnoszace sie do tytutéw uczestnictwa,

2.1.13.4  ryzyko wyceny - polega na mozliwosci wyceny aktywéw przez Instytucje Wspélnego Inwestowania
w odmienny sposéb niz dokonywatby jej Subfundusz,

2.1.13.5  ryzyko wyceny rynkowej — polega na mozliwosci wystapienia réznic pomiedzy wyceng rynkowa tytutow
uczestnictwa notowanych na rynku regulowanym w stosunku do wartosci aktywow netto przypadajacej
na tytut uczestnictwa,

2.1.13.6  ryzyko koncentracji aktywéw lub rynkéw - opisane w pkt 2.1.9 polega na mozliwosci znacznego uzaleznieniu
wynikéw Subfunduszu od wynikéw jednej lub kilku Instytucji Wspolnego Inwestowania,

specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi — z zawieraniem umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty

pochodne wigzg sie nastepujace ryzyka:

2.1.14.1  ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia - polega na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia pozycji
w przypadku zastosowania przez Subfundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajacego lub jego
niewtasciwego uzycia,

2.1.14.2  ryzyko wyceny - polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajacych btedy, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu nieodzwierciedlajacej ich wartosci
godziwej,

2.1.14.3  ryzyko niedopasowania — polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajgcej wynikajacym
z btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym,

2.1.14.4  ryzyko bazy - polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajgcego nieadekwatnej do zmian wartosci
instrumentu bazowego,

2.1.14.5  ryzyko ptynnosci - polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajacych do zawarcia
transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych.

Z instrumentami pochodnymi zwigzane jest zjawisko dzwigni finansowej, ktére sprawia, ze potencjalna wzgledna strata
wartosci instrumentu pochodnego jest wielokrotnoscig wzglednej straty instrumentu bazowego. Ma to szczegélne
znaczenie w przypadkach, gdy wystepuje niewtasciwe zabezpieczenie pozycji lub niedopasowanie pozycji zabezpieczanej
i zabezpieczajace;.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje - z lokowaniem Aktywow w Akcje wigzg sie ponizsze ryzyka:

2.1.15.1  ryzyko makroekonomiczne - na rynek akcji moga negatywnie wptynac czynniki makroekonomiczne krajowe
i Swiatowe, w szczeg6lnosci takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien nieréwnowagi
makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy i obrotéw biezacych), wielko$¢ popytu konsumpcyjnego,
poziom inwestycji, wysoko$¢ stép procentowych, ksztattowanie poziomu depozytéw i kredytow sektora
bankowego, stopien kredytéw ponizej standardu w sektorze bankowym, wielkos¢ zadtuzenia krajowego,
sytuacja na rynku pracy, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielkosc i ksztattowanie sie poziomu cen
surowcéw, sytuacja geopolityczna. Pogarszajaca sie sytuacja makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie
na rynkowa wycene akgji.

2.1.15.2  ryzyko branzowe - emitenci akcji sg poddani ryzyku branzy, w ktérej dziataja. W szczeg6lnosci dotyczy to ryzyk:
wzrostu konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z branzy i zmian
technologicznych. Ograniczenie ryzyka branzowego jest mozliwe poprzez inwestowanie w akcje spétek
z roznych branz.

2.1.15.3 ryzyko specyficzne spoétki — zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegélnych emitentéw. Wptyw na nie maja

2.2
2.2.1

w szczego6lnosci poziom tadu korporacyjnego emitenta, jakos¢ zarzadzania, wyniki finansowe, poziom zadtuzenia, polityka
dywidendowa, zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz koszty agencji. 2.1.16 ryzyko dla zréwnowazonego
rozwoju - oznacza sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére - jezeli wystapia -
mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko zwigzane
z zawarciem okreslonych umoéw, ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami transakgji i ryzyko zwigzane z udzielonymi
gwarancjami.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia
zmian WANJU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkoSci poniesionej optaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa (optata za nabycie), a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu iwielkosci optaty poniesionej z tytutu odkupienia przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa (optata
za odkupienie). W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku
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dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Z powyzszym ryzykiem wigze sie ryzyko
wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora. Polega ono na niedoszacowaniu wtasnej awersji do ryzyka
inwestycyjnego i kierowaniu sie dotychczas uzyskang stopg zwrotu z inwestycji w Subfundusz, co moze skutkowac
odkupieniem Jednostek Uczestnictwa po cenie nieodzwierciedlajgcej oczekiwan Uczestnika i dtugoterminowych
perspektyw lokaty w Subfundusz.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakgji nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne opisane
w pkt 2.1 niniejszego Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarangji.

Ryzyko wystapienia szczeg6lnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma

ograniczony wptyw:

2.2.2.1 ryzyko otwarcia likwidacji — w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 46 ust. 1 Statutu Fundusz
moze zostac rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywac iodkupywac Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu
na wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Funduszu, Fundusz moze podja¢ decyzje
o likwidacji Subfunduszu w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik
nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nastepuje na zasadach
okreslonych w Ustawie i Rozporzadzeniu w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko,
ze Srodki wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu likwidacji beda nizsze niz bytyby w przypadku
kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

2.2.2.2 przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spotke zarzadzajaca lub Zarzadzajacego z UE - na podstawie
umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze
przeja¢ zarzadzanie Funduszem. Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z Zarzadzajacym z UE,
Zarzadzajacy z UE moze przejac zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania
Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikéw, zmiany Statutu oraz - w przypadkach wskazanych
w Ustawie - zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony wptyw na zawarcie wyzej wskazanych umoéw poprzez
udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw. Art. 112 ust. 2 Ustawy wyklucza mozliwos¢ przejecia zarzadzania
Funduszem przez spotka zarzadzajaca.

2.2.2.3 zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz - umowa o prowadzenie rejestru aktywow moze
by¢ wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza z zachowaniem szesSciomiesiecznego terminu
wypowiedzenia. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje
obowiagzkéw wskazanych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia
Komisje. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany Depozytariusza. Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest
dokonywana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza. Towarzystwo
moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczegblnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.

2.2.2.4 potaczenie funduszu z innym funduszem - Ustawa nie przewiduje mozliwosci potaczenia specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mozliwos¢
potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem. Potaczenie takie nastepuje przez przeniesienie majatku
Subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmujacy oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu
przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmujacego. Moze to powodowa¢, ze Uczestnik
stanie sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu Subfunduszy.

2.2.25 przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz otwarty - Towarzystwo
moze podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie
dokonywane jest poprzez zmiane Statutu.

2.2.2.6 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okreslone w Ustawie
i Statucie moga ulega¢ zmianom. Fundusz moze zmienic¢ strategie i polityke inwestycyjng poprzez zmiane
Statutu. W przypadkach okreslonych w art. 24 Ustawy, zmiany Statutu wymagajg zgody Komisji. Zmiana
Statutu w odniesieniu do polityki inwestycyjnej niewymagajaca zgody Komisji wchodzi w zycie po uptywie 3
miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana polityki inwestycyjnej moze spowodowa¢, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu
zmiane Ustawy oraz na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

Ryzyko inflacji - Uczestnicy powinni uwzglednia¢ ryzyko spadku sity nabywczej srodkéw powierzonych Subfunduszowi.
Inflacja powoduje, ze osiggnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji) stopa zwrotu moze by¢ istotnie rézna
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflacji).

2.2.5 Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w tym podatkowymi - zmiany regulacji
prawnych dotyczacych dziatalnosci Funduszu oraz emitentéw instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela
Funduszu mogg wptywac na prawa i obowigzki Funduszu i jego Uczestnikéw. Zmiany regulacji podatkowych zawartych w
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Ustawie CIT, Ustawie PIT, innych ustawach, umowach miedzynarodowych i innych regulacjach, szczegélnie w zakresie
konstrukcji podatku, w tym podstawy opodatkowania i stawki podatku moga wptywac na stope zwrotu z inwestycji
w Jednostki Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Globalnych Uniwersalny.

Subfundusz polecany jest tym inwestorom, ktorzy jednoczesnie spetniajg nastepujace warunki:

1. planuja inwestowanie Srednioterminowe (minimum 3-letnie),

2. preferujg lokowanie Srodkéw w inwestycjach o Srednim poziomie ryzyka lub traktujg inwestycje w jednostki
uczestnictwa jako sktadnik zdywersyfikowanego portfela inwestycyjnego,

3. oczekujg wzrostu wartosci swoich inwestycji poprzez inwestowanie na polskim oraz zagranicznych rynkach obligacji
skarbowych i obligacji przedsiebiorstw,

4. nie akceptujg ryzyka zwigzanego z inwestycjami w Akcje, natomiast akceptujg ryzyko zwigzane z inwestycjami
w obligacje iinne papiery dtuzne, wynikajace gtownie z ryzyka niewyptacalnosci emitenta, ryzyka ptynnosci oraz
ryzyka wahan rynkowych stép procentowych,

5. akceptuja ryzyko walutowe zwigzane z faktem, iz pewna cze$¢ Aktywow Subfunduszu moze by¢ eksponowana
na ryzyko walut obcych.

Wskazanie 3-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwage,
ze osiggniecie przez Subfundusz satysfakcjonujacej stopy zwrotu moze nastapi¢ dopiero po 3 latach od rozpoczecia
inwestycji, na co - ze wzgledu na charakter Subfunduszu - istotny wptyw moze miec¢ poziom optat zwigzanych
z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa. Nie wyklucza to osiggniecia satysfakcjonujacej stopy zwrotu
w okresie krétszym niz 3 lata ani nie gwarantuje osiggniecia satysfakcjonujgcego inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej
wysokosci zainwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym niz 3 lata.

Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji
Globalnych Uniwersalny, sposéb ich naliczania i pobierania oraz koszty obcigzajace Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w szczeg6lnosci
wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow
kosztow sg okreslone w art. 359 i art. 359a Statutu.

Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC).
Nie dotyczy. Do dnia aktualizacji Prospektu Subfundusz nie zostat utworzony.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika.

Ponizej wskazano optaty uiszczane przez Uczestnika i ich maksymalne stawki:

1. optata za nabycie pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 3%,
2. optata za odkupienie pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 1%,
3. optata za zamiane pobierana przy Zamianie - 1%.

Sposéb naliczania powyzszych optat zostat opisany w Rozdziale Il w pkt 6.1, 6.2 i 6.5.
W przypadku transakcji dotyczacych Jednostek Uczestnictwa kategorii D powyzsze optaty nie sg pobierane.

Optata zmienna, bedaca czesSciag wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu.

Oproécz wynagrodzenia za zarzgdzanie, o ktérym mowa w pkt. 4.5 Towarzystwo otrzyma réwniez wynagrodzenie za wyniki
inwestycyjne Subfunduszu (Wynagrodzenie za Wyniki). Pojecie Wynagrodzenia za Wyniki jest tozsame z pojeciem optaty
zmiennej.

4.4.1. Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczane niezaleznie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa. Maksymalna
stawka Wynagrodzenia za Wyniki dla kazdej z kategorii Jednostek Uczestnictwa, wynosi 20%. W odniesieniu
do poszczeg6lnych kategorii Jednostek Uczestnictwa Towarzystwo moze pobiera¢ Wynagrodzenie za Wyniki,
ustalone wedtug nizszych stawek, niz maksymalna stawka okreSlona w zdaniu poprzednim lub okresowo
zaniechac jego pobierania.

4.4.2 Wynagrodzenie za Wyniki, o ktbrym mowa w punkcie 4.4.1, jest naliczane i wyptacane wytacznie wtedy, gdy stopa
zwrotu z danej kategorii Jednostek Uczestnictwa przewyzsza stope zwrotu z benchmarku wskazanego w punkcie
5.3 w okresie odniesienia, o ktérym mowa w punkcie 4.4.3. Nadwyzke te okresla sie pojeciem alfa.

4.4.3 Okres odniesienia to docelowo okres 5 kolejnych lat, w ktorym skumulowana stopa zwrotu z Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii jest porownywana ze skumulowang stopa zwrotu z benchmarku.

4.4.4 Naliczenie i wyptata Wynagrodzenia za Wyniki okreslane jest dalej pojeciem rocznej krystalizacji i nastepuje
w okresach rocznych, odpowiadajacych latom kalendarzowym, wedtug stanu na koniec kazdego roku
kalendarzowego, o ile rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki jest wieksza od zera. Cze$¢ rezerwy na Wynagrodzenie
za Wyniki, proporcjonalna do liczby umorzonych Jednostek Uczestnictwa danej kategorii, jest przeksiegowywana
kazdego Dnia Wyceny w zobowigzania Subfunduszu i wyptacana miesiecznie, niezaleznie od krystalizacji roczne;j.
Model naliczania Wynagrodzenia za Wyniki stosowany jest od dnia 1 stycznia roku kalendarzowego nastepujacego
poroku uruchomienia Subfunduszu. Pierwsza roczna krystalizacja nastepuje na ostatni Dzien Wyceny przypadajacy
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w roku kalendarzowym nastepujacym po roku uruchomienia Subfunduszu (w odniesieniu do ostatniego Dnia
Wyceny w roku uruchomienia Subfunduszu), a pierwszy petny piecioletni Okres Odniesienia konczy sie w ostatnim
Dniu Wyceny przypadajacym w roku, w ktérym minie 5 lat od uruchomienia Subfunduszu.Nastepnie 5-letni okres
odniesienia staje sie okresem ruchomym, wyznaczanym kroczaco, tj. od ostatniego Dnia Wyceny, 5 lat wstecz, przy
czym dla ostatniego Dnia Wyceny w danym roku, przyjmuje sie do wyliczen ostatni Dzien Wyceny w roku 5 lat
wstecz.W przypadku taczenia Subfunduszu z innym subfunduszem albo likwidacji Subfunduszu, Wynagrodzenie
za Wyniki bedzie naliczone i pobrane odpowiednio w Dniu Wyceny przypadajagcym na dzien potaczenia
Subfunduszu z innym subfunduszem albo na dzien likwidacji Subfunduszu.

4.4.5 Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczana kazdego Dnia Wyceny, w stosunku do dziennej zmiany alfy
pod warunkiem, ze zmiana alfy jest dodatnia w danym Dniu Wyceny oraz pokryta jest ujemna alfa z lat poprzednich
w okresie odniesienia. Jezeli zmiana alfy jest ujemna w danym Dniu Wyceny, dotychczas naliczona rezerwa
na Wynagrodzenie za Wyniki Subfunduszu jest rozwigzywana proporcjonalnie do spadku alfy (minimum rezerwy
to 0). Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki Subfunduszu nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alfy
w okresie odniesienia.

4.4.6. Szczegobtowe zasady naliczania rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia za Wyniki, w tym wykorzystywane wzory
opisano w artykule 359a Statutu.

4.4.7 Uczestnik powinien zwréci¢ szczeg6lng uwage no to, ze wyptata Wynagrodzenia za Wyniki nastepuje rowniez
w przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w okresie odniesienia lub w danym roku kalendarzowym jest
ujemna.

4.4.8 Przyktadowy sposéb obliczania Wynagrodzenia za Wyniki w ramach kroczacego (docelowo) 5-letniego okresu
odniesienia jest zaprezentowany w Rozdziale VI, w pkt 1.14 (WARIANT B).

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie
wiekszej jednak niz:

= 1,9% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
= 1,8% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,
w skali roku.

Wskazanie istniejagcych umow lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio
lub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wptyw tych
ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sa pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu
kosztami okresla Statut.

Podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska, Swiadczace ustugi na rzecz Subfunduszu, moga udostepniac lub sporzadzac
dla Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowac¢ dostep do elektronicznych systeméw transakcyjnych (tzw. ustugi
dodatkowe), co nie ma wptywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz
na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander Prestiz Obligacji Globalnych Uniwersalny w ujeciu
historycznym.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2023 roku), zgodnie ze sprawozdaniem
jednostkowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta.

Nie dotyczy. Do dnia aktualizacji Prospektu Subfundusz nie zostat utworzony.

Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Nie dotyczy. Do dnia aktualizacji Prospektu Subfundusz nie zostat utworzony.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz dokonanych
zmian wzorca.

ICE BofA Global Broad Market Index (GBMI) zabezpieczony do ztotego

Srednia stopa zwrotu z wzorca dla okreséw wskazanych w pkt 5.2.

Nie dotyczy. Do dnia aktualizacji Prospektu Subfundusz nie zostat utworzony.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej

zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Podrozdziat IIl.U. Subfundusz Santander Prestiz Globalnej Alokacji.

1.
1.1

1.2

1.3
1.4

1.5

1.6

2.1

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Prestiz Globalnej Alokacji.
Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

Subfundusz jest Subfunduszem aktywnej alokacji i lokuje do 100% (stu procent) swoich Aktywdw w akcje, dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego.

Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz, dokonujac wyboru lokat, kieruje sie realizacjg celu inwestycyjnego. Przy doborze lokat zachowana bedzie
przewidziana w Statucie dywersyfikacja pomiedzy klasy aktywow. Pod uwage brana bedzie takze ocena perspektyw
gospodarczych regiondw czy sektoréw, przewidywane trendy na rynkach finansowych oraz zapewnienie odpowiedniego
stopnia dywersyfikacji portfela.
Gtéwne kryteria doboru w ramach poszczegoélnych kategorii lokat sg nastepujace:
a) dla Akgji:
. analiza fundamentalna,
e prognozowane perspektywy wzrostu wynikéw finansowych emitenta;
b) dla dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego:
e oczekiwania dotyczace poziomu rynkowych stép procentowych,
e oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji i poziom ryzyka inwestycyjnego, w szczegélnosci ryzyka niewyptacalnosci
i ptynnosci;
c) dladepozytéw:
e wysokos¢ oprocentowania,
e ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscig kontrahenta;
d) dlajednostek i tytutéw uczestnictwa funduszy:
e mozliwosc¢ efektywnego uzyskania ekspozycji na dang klase aktywdéw, region lub temat inwestycyjny,
e analiza ksztattowania sie historycznych stép zwrotu oraz efektywnosci zarzadzania;
e) dlainstrumentéw pochodnych:
e  ptynnosS¢ tych instrumentdéw, koszty transakcji, wartos¢ ryzyka kontrahenta, a w przypadku terminowych
transakcji zakupu/sprzedazy walut, takze dopasowanie instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych
transakgji, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich walutach obcych.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie, ze WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennosciag wynikajaca ze sktadu portfela lub
z przyjetej techniki zarzgdzania portfelem.

WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia wynikajaca ze sktadu portfela inwestycyjnego
Subfunduszu.

Zawieranie umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace Aktywéw Subfunduszu, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wytacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, pod warunkiem, ze zawarcie umowy bedzie zgodne
z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawarcie umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
moze powodowac wzrost ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna, poniewaz dla tych uméw wystepuja
specyficzne kategorie ryzyk szczegétowo opisane w pkt 2.1.14.

Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander Prestiz

Globalnej Alokacji, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna.
Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzgdzania.

Z uwagi na gtéwne kategorie lokat Subfunduszu opisane w pkt 1.1, gtéwnymi kategoriami ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu sa ryzyka zwigzane z inwestycjami na rynku Akcji, ktérych udziat
w Aktywach Subfunduszu moze stanowi¢ do 100% Aktywow Subfunduszu, ktére to ryzyka wskazane sg w pkt 2.1.15,
a takze z ryzykami zwigzanymi z rynkiem dtuznych papieréw wartosciowych, ktére w zaleznie od biezacej decyzji
zarzadzajacego takze moga stanowi¢ do 100% Aktywdéw Subfunduszu, czyli podstawowy rynek, na ktéry eksponowana
jest pozostata czes¢ Aktywow Subfunduszu. Sytuacja na tych rynkach oraz decyzja zarzadzajacego o poziomie ekspozycji
na rynek Akgji i rynek dtuznych papieréw wartosciowych bedzie miata znaczacy wptyw na WANJU, a w konsekwencji takze
na sytuacje finansowa Uczestnika Funduszu.

Ponadto, Subfundusz ogranicza ryzyko kredytowe poprzez dobér instrumentéw finansowych pod katem wiarygodnosci
kredytowej ich emitenta lub gwaranta. Stuzy temu réwniez dywersyfikacja, czyli lokowanie Srodkéw Subfunduszu
w instrumenty finansowe r6znych emitentow.
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Z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie nastepujgce rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe - wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentow
finansowych bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreslone instrumenty finansowe sg w szczegélnosci
pochodng makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentéw finansowych, oraz
postrzeganiem przez inwestoréw wptywu tych czynnikéw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe
w wyzszym stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze
dtuznym (obligacje),

ryzyko kredytowe - ryzyko zwigzane przede wszystkim z dtuznymi papierami wartosciowymi i polegajgce
na niewyptacalnosci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w zwigzku z tym niewywigzania sie przez niego
z przyjetych na siebie zobowigzan. Zrodtami niewyptacalnosci moga by¢ miedzy innymi sytuacja makroekonomiczna,
wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do aktywow, sytuacja na rynku i w branzy emitenta,

ryzyko stopy procentowej - polega na zmianie cen dtuznych papieréw wartosciowych o statym oprocentowaniu
w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stoép procentowych cena powyzszych
instrumentéw maleje, w przypadku spadku stop procentowych - rosnie. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu, tym
ryzyko to jest wieksze. Czynnikami mogacymi powodowac wzrost rynkowych stép procentowych i spadek cen posiadanych
przez Subfundusz instrumentéw dtuznych sg w szczegdlnosci: wzrost biezacej lub prognozowanej inflacji, wysokie tempo
rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena inwestoréw przysztej sytuacji
fiskalnej oraz wzrost stop procentowych w innych krajach,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji, co moze powodowac poniesienie
przez Subfundusz dodatkowych kosztoéw lub strat, miedzy innymi w zwigzku ze zmianami cen instrumentéw finansowych,
ktérych transakcja dotyczy i brakiem mozliwosci rozporzadzania nimi,

ryzyko kontrahenta - polega na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczen Funduszu wobec kontrahentéw,
ktérzy nie wywiazali sie z transakcji z Funduszem zawartej poza systemem gwarancyjnym,

ryzyko ptynnosci — polega na trudnosciach w sprzedazy instrumentu finansowego oraz spadku jego ceny na rynkach
finansowych w wyniku braku popytu na ten instrument lub, w przypadku jednostek i tytutow uczestnictwa, ryzyko
zawieszenia ich odkupywania przez fundusze inwestycyjne lub Instytucje Wspélnego Inwestowania. Ryzyko to moze
wigzac sie z koniecznoscia akceptacji ceny sprzedazy instrumentu finansowego istotnie nizszej niz jego wartos¢ godziwa.
Ryzyko ptynnosci znaczaco rosnie i moze by¢ przyczyng wysokiego poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach
finansowych wywotanego miedzy innymi przyczynami naturalnymi (w tym katastrofami naturalnymi, epidemiami),
ekonomicznymi, czy tez politycznymi,

ryzyko walutowe - polega na mozliwosci zmian kurséw walut, w ktérych denominowane sa lokaty Subfunduszu,
wzgledem waluty polskiej, w ktérej dokonywana jest wycena Aktywoéw Subfunduszu,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - polega na ograniczeniu dysponowania lub utracie czesci lub catosci
Aktywéw Subfunduszu. Aktywa Subfunduszu przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza
i podmioty trzecie, ktére przechowuja czes¢ Aktywdw Subfunduszu na podstawie umowy z Depozytariuszem lub
Funduszem. Aktywa Subfunduszu sg zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywo6w Depozytariusza, innych
podmiotéw i innych Subfunduszy. W przypadku zaprzestania dziatalnosci Depozytariusza istnieje ryzyko ograniczenia
dysponowania Aktywami Subfunduszu. Depozytariusz ponosi odpowiedzialno$¢ za utrate aktywéw, o ktérych mowa
w art. 72b ust. 11i 2 Ustawy oraz art. 12 ust.1 i ust. 3 Rozporzadzenia 438/2016 na zasadach opisanych w Rozdziale IV pkt.
9,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywdw lub rynkéw - inwestycje Subfunduszu moga by¢ skoncentrowane na okreslonym
rynku, segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywoéw. Sytuacja na tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju
aktywow) moze oddziatywac na ptynnosc¢ i wartos¢ Aktywow Subfunduszu, co moze skutkowac istotnymi wahaniami
wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe - dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega
na opodatkowaniu w sposéb inny niz przewidywany przez Fundusz przy dokonaniu inwestycji, zmianie wyktadni prawa
podatkowego lub wystapieniu zmian konstrukcji podatkéw. Ryzyko podatkowe moze skutkowac obnizeniem stopy zwrotu
z takich lokat i w konsekwencji obnizeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko prawne - polega ono na wptywie zmian prawnych na prowadzong przez emitenta dziatalnos¢ gospodarcza. Zmiany
te moga w szczegoblnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, koniecznosci uzyskiwania zezwolen i koncesji. Wzrost obcigzen
wynikajace z obowigzkdéw prawnych moze przetozy¢ sie na wzrost kosztéw dziatalnosci emitenta, co moze przetozyc sie
na jego sytuacje finansowa i warto$¢ wyemitowanych papieréw wartosciowych,

ryzyko inwestycji zagranicznych - inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sa z ryzykiem walutowym opisanym
w pkt 2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest
w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana koniunktury gospodarczej
moze negatywnie wptyna¢ narynkowa wycene papieréw wartosciowych emitentéw pochodzacych z danego kraju.
Inwestycje na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, ktére moze powodowac wycofywanie sie
inwestoréw zagranicznych z danego regionu i skutkowac¢ spadkiem wartosci inwestycji.

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa - w przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa
oproécz ryzyk wtasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli inwestycyjnych oraz opisanych
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wyzej ryzyk wtasciwych dla tytutéw uczestnictwa jako instrumentéw finansowych, wystepuja nastepujace ryzyka:

2.1.13.1  ryzyko braku wptywu na biezaca strukture portfela - polega na braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany
dokonywane przez zarzadzajgcego Instytucjg Wspélnego Inwestowania,

2.1.13.2  ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela - polega na podejmowaniu decyzji dotyczacych lokowania
Aktywow Subfunduszu w tytuty uczestnictwa w oparciu o historyczny sktad portfela Instytucji Wspdlnego
Inwestowania, ktore ujawniajg sktad portfela w terminach wskazanych w przepisach prawa. Ryzyko to oznacza,
ze nie jest mozliwe biezace okreslenie parametréw inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka,

2.1.13.3  ryzyko ptynnosci tytutdw uczestnictwa - ryzyko opisane w pkt 2.1.6 odnoszace sie do tytutéw uczestnictwa,

2.1.13.4  ryzyko wyceny - polega na mozliwosci wyceny aktyw6w przez Instytucje Wspélnego Inwestowania
w odmienny sposéb niz dokonywatby jej Subfundusz,

2.1.13.5  ryzyko wyceny rynkowej - polega na mozliwosci wystapienia réznic pomiedzy wyceng rynkowga tytutow
uczestnictwa notowanych na rynku regulowanym w stosunku do wartosci aktywow netto przypadajacej
na tytut uczestnictwa,

2.1.13.6  ryzyko koncentracji aktywéw lub rynkéw - opisane w pkt 2.1.9 polega na mozliwosci znacznego uzaleznieniu
wynikoéw Subfunduszu od wynikéw jednej lub kilku Instytucji Wsp6lnego Inwestowania,

specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi — z zawieraniem umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty

pochodne wigza sie nastepujace ryzyka:

2.1.14.1  ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia - polega na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia pozycji
w przypadku zastosowania przez Subfundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajagcego lub jego
niewtasciwego uzycia,

2.1.14.2  ryzyko wyceny - polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajacych btedy, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci
godziwej,

2.1.14.3  ryzyko niedopasowania — polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajgcej wynikajacym
z btednej oceny korelacji pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym,

2.1.14.4  ryzyko bazy - polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajagcego nieadekwatnej do zmian wartosci
instrumentu bazowego,

2.1.14.5  ryzyko ptynnosci - polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajacych do zawarcia
transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych.

ryzyka zwigzane z inwestowaniem w Akcje - z lokowaniem Aktywow Subfunduszu w Akcje wigzg sie ponizsze ryzyka:

2.1.15.1  ryzyko makroekonomiczne - na rynek akcji moga negatywnie wptyna¢ czynniki makroekonomiczne krajowe
i Swiatowe, w szczeg6lnosci takie jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopien nieréwnowagi
makroekonomicznej (deficyty budzetowe, handlowy i obrotéw biezacych), wielko$¢ popytu konsumpcyjnego,
poziom inwestycji, wysoko$¢ stép procentowych, ksztattowanie poziomu depozytéw i kredytow sektora
bankowego, stopien kredytéw ponizej standardu w sektorze bankowym, wielkos¢ zadtuzenia krajowego,
sytuacja na rynku pracy, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu cen
surowcéw, sytuacja geopolityczna. Pogarszajaca sie sytuacja makroekonomiczna z reguty wptywa negatywnie
na rynkowa wycene akgji.

2.1.15.2  ryzyko branzowe - emitenci akcji sa poddani ryzyku branzy, w ktérej dziataja. W szczeg6lnosci dotyczy to ryzyk:
wzrostu konkurencji, spadku popytu na produkty sprzedawane przez podmioty z branzy i zmian
technologicznych. Ograniczenie ryzyka branzowego jest mozliwe poprzez inwestowanie w akcje spotek
zréznych branz.

2.1.15.3  ryzyko specyficzne spotki - zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegélnych emitentéw. Wptyw na nie maja

w szczegolnosci poziom tadu korporacyjnego emitenta, jako$¢ zarzadzania, wyniki finansowe, poziom
zadtuzenia, polityka dywidendowa, zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz koszty agenc;ji.

ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju - oznacza sytuacje lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane
z zarzadzaniem, ktore - jezeli wystapig — mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢
inwestycji.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko zwigzane
z zawarciem okreslonych uméw, ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami transakgji i ryzyko zwigzane z udzielonymi
gwarancjami.

Ryzyko nieosiagnigecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia
zmian WANJU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa (optata za nabycie), a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu i wielkosci optaty poniesionej z tytutu odkupienia przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa (optata
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za odkupienie). W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku
dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielko$¢ stopy zwrotu. Z powyzszym ryzykiem wigze sie ryzyko
wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora. Polega ono na niedoszacowaniu wtasnej awersji do ryzyka
inwestycyjnego i kierowaniu sie dotychczas uzyskang stopg zwrotu z inwestycji w Subfundusz, co moze skutkowac
odkupieniem Jednostek Uczestnictwa po cenie nieodzwierciedlajgcej oczekiwan Uczestnika i dtugoterminowych
perspektyw lokaty w Subfundusz.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakgji nie niesie ze soba ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne opisane
w pkt 2.1 tego Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarangji.

Ryzyko wystapienia szczeg6lnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu lub ma

ograniczony wptyw

2.2.2.1 ryzyko otwarcia likwidacji - w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 48 ust. 1 Statutu Fundusz
moze zostaC rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem
rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywac i odkupywac Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma
wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Funduszu, Fundusz moze podjac¢
decyzje o likwidacji Subfunduszu w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 5 ust. 1 Statutu.
Uczestnik nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nastepuje na zasadach
okreslonych w Ustawie i Rozporzadzeniu w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko,
ze srodki wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu likwidacji beda nizsze niz bytyby w przypadku
kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

2.2.2.2 przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spotke zarzadzajaca lub Zarzadzajgcego z UE - na podstawie
umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze
przejac zarzadzanie Funduszem. Towarzystwo moze takze w drodze umowy, przekazac spotce zarzadzajacej
prowadzace] dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego
spraw. Przejecie zarzadzania Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikéw, zmiany Statutu oraz -
za wyjatkiem przypadkéw wskazanych w Ustawie - zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony wptyw
na zawarcie wyzej wskazanych umoéw poprzez udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow.

2.2.2.3 zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujacego Fundusz - umowa o prowadzenie rejestru aktywoéw moze
by¢ wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza z zachowaniem szeSciomiesiecznego terminu
wypowiedzenia. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkoéw wskazanych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia
Komisje. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany Depozytariusza. Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest
dokonywana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza. Towarzystwo
moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczegélnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.

2.2.24 potaczenie funduszu z innym Ffunduszem - Ustawa nie przewiduje mozliwosci potaczenia funduszu
inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mozliwos¢ potaczenia
Subfunduszu z innym Subfunduszem. Potaczenie takie nastepuje przez przeniesienie majatku Subfunduszu
przejmowanego na subfundusz przejmujacy oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego
Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmujacego. Moze to powodowal, ze Uczestnik stanie sie
Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu
na decyzje Towarzystwa o potaczeniu Subfunduszy.

2.2.2.5 przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty - nie
dotyczy.

2.2.2.6 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okreslone w Ustawie
i Statucie moga ulegac¢ zmianom. Ustawa moze podlega¢ zmianom w szczeg6lnosci zwigzanym ze zmianami
Dyrektywy UCITS. Fundusz moze zmieni¢ strategie i polityke inwestycyjng poprzez zmiane Statutu.
W przypadkach okreslonych w art. 24 Ustawy, zmiany Statutu wymagajg zgody Komisji. Zmiana Statutu
w odniesieniu do polityki inwestycyjnej niewymagajaca zgody Komisji wchodzi w zycie po uptywie 3 miesiecy
od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana polityki inwestycyjnej moze spowodowad, ze Uczestnik stanie sie
Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu
na zmiane Ustawy oraz na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

Ryzyko inflacji - Uczestnicy powinni uwzglednia¢ ryzyko spadku sity nabywczej srodkéw powierzonych Subfunduszowi.
Inflacja powoduje, ze osiggnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji) stopa zwrotu moze by¢ istotnie rézna
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflacji).

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w tym podatkowymi - zmiany regulacji prawnych
dotyczacych dziatalnosci Funduszu oraz emitentéw instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Funduszu
moga wptywac na prawa i obowiazki Funduszu i jego Uczestnikéw. Zmiany regulacji podatkowych zawartych w Ustawie
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CIT, Ustawie PIT, innych ustawach, umowach miedzynarodowych i innych regulacjach, szczeg6lnie w zakresie konstrukgji
podatku, w tym podstawy opodatkowania i stawki podatku moga wptywac na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu Santander Prestiz Globalnej Alokacji.
Subfundusz polecany jest tym inwestorom, ktorzy jednoczesnie spetniajg nastepujace warunki:

1. planujg inwestowanie dtugoterminowe (minimum 5-letnie),

2. oczekujg wysokich zyskow,

3. akceptuja ryzyko zwigzane z inwestycjami w Akcje: liczg sie z mozliwoscig silnych wahan wartosci ich inwestycji
(szczegdlnie w krétkim okresie), zwiazanych z koniunkturg na rynkach Akgji,

4. akceptuja ryzyko zwigzane z inwestycjami w obligacje i inne papiery dtuzne, wynikajace gtéwnie z ryzyka
niewyptacalnosci emitenta, ryzyka ptynnosci oraz ryzyka wahan rynkowych stop procentowych,

5. akceptuja ryzyko walutowe zwigzane z faktem, iz pewna cze$¢ Aktywow Subfunduszu moze by¢ eksponowana

na ryzyko walut obcych.
Wskazanie 5-letniego okresu jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwage,
ze osiggniecie przez Subfundusz satysfakcjonujacej stopy zwrotu moze nastapi¢ dopiero po co najmniej 5 latach
od rozpoczecia inwestycji. Nie wyklucza to osiggniecia wysokiej stopy w okresie krotszym niz 5 lat ani nie gwarantuje
osiggniecia satysfakcjonujacego inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej wysokosci zainwestowanego kapitatu
w terminie dtuzszym niz 5 lat.
Ze wzgledu na fakt, ze Subfundusz buduje portfel papieréw wartosciowych w oparciu o analize fundamentalna,
Subfundusz przeznaczony jest gtéwnie dla inwestoréw, ktérzy nie zaktadajg aktywnego zarzadzania inwestycja.
Subfundusz moze by¢ stosowany, jako instrument dywersyfikacji inwestycji, rowniez przez te osoby, ktére preferuja
inwestycje bezpieczne lub krétkoterminowe, jednak pewna czes¢ sSrodkéw moga zainwestowac dtugoterminowo. W takim
przypadku udziat inwestycji w Subfundusz w oszczednosciach inwestora powinien by¢ tak dobrany, aby ewentualne straty
poniesione na Subfunduszu zostaty zrekompensowane przez zyski pochodzace z innych oszczednosci i inwestycji, zgodnie
z indywidualnymi preferencjami inwestora.

Wysokosc¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu Santander Prestiz Globalnej Alokacji,
sposob ich naliczania i pobierania oraz koszty obcigzajgce Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w szczegélnosci
wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow
kosztéw sg okreslone w art. 369 i art. 369a Statutu.

Wartos¢ Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC).
Nie dotyczy. Do dnia aktualizacji Prospektu Subfundusz nie zostat utworzony.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika.

Ponizej wskazano optaty uiszczane przez Uczestnika i ich maksymalne stawki:

1. optata za nabycie pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 3%,
2. optata za odkupienie pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 1%,
3. optata za zamiane pobierana przy Zamianie - 1%.

Sposob naliczania powyzszych optat zostat opisany w Rozdziale Ill w pkt 6.1, 6.2 6.5.

W przypadku transakgcji dotyczacych Jednostek Uczestnictwa kategorii D powyzsze optaty nie sg pobierane.

Optata zmienna, bedaca czesScia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokosS¢ jest uzalezniona od wynikow
Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo,
nie wiekszej jednak niz:

= 2,0% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,
= 1,9% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,
w skali roku.

Wskazanie istniejagcych umow lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio
Llub posrednio sg rozdzielane miedzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wptyw tych
ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sa pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu
kosztami okresla Statut.

Podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska, Swiadczace ustugi na rzecz Subfunduszu, moga udostepniac lub sporzadzac
dla Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowac dostep do elektronicznych systemoéw transakcyjnych (tzw. ustugi
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dodatkowe), co nie ma wptywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz
na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander Prestiz Globalnej Alokacji w ujeciu historycznym.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2023 roku), zgodnie ze sprawozdaniem
jednostkowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta.

Nie dotyczy. Do dnia aktualizacji Prospektu Subfundusz nie zostat utworzony.

Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Nie dotyczy. Do dnia aktualizacji Prospektu Subfundusz nie zostat utworzony.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz dokonanych
zmian wzorca.

Nie dotyczy - brak wzorca, o ktérym mowa w punkcie 5.3.

Srednia stopa zwrotu z wzorca dla okreséw wskazanych w pkt 5.2.

Nie dotyczy. Do dnia aktualizacji Prospektu Subfundusz nie zostat utworzony.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej

zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Podrozdziat IIl.W. Subfundusz Santander Prestiz Spokojna Inwestycja.

1.
1.1

1.2

1.3
1.4

1.5

1.6

2.1

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Prestiz Spokojna Inwestycja.
Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacja.

Subfundusz jest zorientowany gtéwnie na nabywanie dtuznych papieréw wartosciowych oraz instrumentéw rynku
pienieznego, w tym w szczegdlnosci: obligacji emitowanych, poreczanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub
Panstwa Cztonkowskie, bonéw skarbowych, obligacji przedsiebiorstw, obligacji bankéw, certyfikatow depozytowych
i listéw zastawnych.

taczny udziat w Aktywach Subfunduszu lokat innych, niz dtuzne papiery wartoSciowe oraz instrumenty rynku pienieznego
emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Narodowy Bank Polski, Skarb Panstwa lub Panstwa Cztonkowskie, nie
bedzie wyzszy niz 50%.

Wrazliwos¢ portfela inwestycyjnego Subfunduszu na zmiany rynkowych stép procentowych, mierzona zmodyfikowanym
duration, nie moze by¢ wigksza niz 1.

Zwiezty opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu.

Subfundusz, dokonujac wyboru lokat, kieruje sie realizacjg celu inwestycyjnego. Przy doborze lokat zachowana bedzie
przewidziana w Statucie dywersyfikacja pomiedzy klasy aktywow. Pod uwage brana bedzie takze ocena perspektyw
gospodarczych regiondw czy sektoréw, przewidywane trendy na rynkach finansowych oraz zapewnienie odpowiedniego
stopnia dywersyfikacji portfela.

Gtéwne kryteria doboru w ramach poszczegélnych kategorii lokat sg nastepujace:

a) dla dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego:
e oczekiwania dotyczace poziomu rynkowych stép procentowych,
e oczekiwana stopa zwrotu z inwestycji i poziom ryzyka inwestycyjnego, w szczegdlnosci ryzyka niewyptacalnosci
i ptynnosci;
b) dla depozytow:
e wysokos¢ oprocentowania,
e ryzyko zwigzane z niewyptacalnosciag kontrahenta;
c) dlajednostek i tytutéw uczestnictwa funduszy:
e mozliwos¢ efektywnego uzyskania ekspozycji na dana klase aktywow, region lub temat inwestycyjny,
e analiza ksztattowania sie historycznych stép zwrotu oraz efektywnosci zarzadzania;
d) dlainstrumentéw pochodnych:
e ptynnosS¢ tych instrumentdéw, koszty transakcji, wartos¢ ryzyka kontrahenta, a w przypadku terminowych
transakcji zakupu/sprzedazy walut, takze dopasowanie instrumentéw do planowanych lub zrealizowanych
transakgji, ktérych cena jest wyrazona w odpowiednich walutach obcych.

Subfundusz nie odzwierciedla uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Wskazanie, ze WAN Subfunduszu moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub
z przyjetej techniki zarzadzania portfelem.

Nie dotyczy.

Zawieranie umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace Aktywéw Subfunduszu, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wytacznie w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem

inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, pod warunkiem, ze zawarcie umowy bedzie zgodne
z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

Zawarcie umow, ktoérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
moze powodowac wzrost ryzyka zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna, poniewaz dla tych uméw wystepuja
specyficzne kategorie ryzyk szczegétowo opisane w pkt 2.1.13.

Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu Santander Prestiz
Spokojna Inwestycja, w tym ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Z uwagi na gtéwne kategorie lokat Subfunduszu opisane w pkt 1.1, gtéwnymi kategoriami ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu sa ryzyko stopy procentowej i ryzyko kredytowe. Subfundusz ogranicza
ryzyko kredytowe poprzez dobér instrumentéw finansowych pod katem wiarygodnosci kredytowej ich emitenta lub
gwaranta. Stuzy temu réwniez dywersyfikacja, czyli lokowanie srodkéw Subfunduszu w instrumenty finansowe réznych
emitentéw. Poniewaz ryzyko stopy procentowej jest nierozerwalnie zwigzane z inwestycjami w obligacje o statym
oprocentowaniu, zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu reguluje strukture zapadalnosci czesci dtuznej
portfela w zaleznosci od oczekiwan co do zmian rynkowych stop procentowych. Ryzyko stopy procentowej jest roéwniez
ograniczone przez ustanowione limity maksymalnej wrazliwosci portfela na zmiany stép procentowych oraz
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maksymalnego, wazonego wartoscig lokat, sredniego termin do wykupu lokat
Z inwestycjami Subfunduszu wigzg sie nastepujace rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe - wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian popytu i podazy instrumentow
finansowych bedacych ich przedmiotem. Zmiany popytu i podazy na okreslone instrumenty finansowe sg w szczegélnosci
pochodng makro- i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcjonuje emitent tych instrumentéw finansowych,
oraz postrzeganiem przez inwestoréw wptywu tych czynnikéw na perspektywy gospodarcze emitenta. Ryzyko rynkowe
w wyzszym stopniu dotyczy instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym (akcje) niz instrumentéw o charakterze
dtuznym (obligacje),

ryzyko kredytowe - ryzyko zwigzane przede wszystkim z dtuznymi papierami wartosciowymi i polegajgce
na niewyptacalnosci emitenta (takze gwaranta lub poreczyciela) i w zwigzku z tym niewywigzania sie przez niego
z przyjetych na siebie zobowigzan. Zrodtami niewyptacalnosci moga by¢é miedzy innymi sytuacja makroekonomiczna,
wysoki poziom zadtuzenia emitenta w stosunku do aktywow, sytuacja na rynku i w branzy emitenta,

ryzyko stopy procentowej - polega na zmianie cen dtuznych papieréw wartosciowych o statym oprocentowaniu
w przypadku zmiany rynkowej stopy procentowej. W przypadku wzrostu stop procentowych cena powyzszych
instrumentéw maleje, w przypadku spadku stop procentowych - rosnie. Im dtuzszy czas do wykupu instrumentu,
tym ryzyko to jest wieksze. Czynnikami mogacymi powodowa¢ wzrost rynkowych stép procentowych i spadek cen
posiadanych przez Subfundusz instrumentéw dtuznych sa w szczegélnosci: wzrost biezacej lub prognozowanej inflacji,
wysokie tempo rozwoju gospodarczego, spadek stopy oszczednosci w gospodarce, negatywna ocena inwestorow
przysztej sytuacji fiskalnej oraz wzrost stép procentowych w innych krajach,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji, co moze powodowac poniesienie
przez Subfundusz dodatkowych kosztéw Lub strat, miedzy innymi w zwigzku ze zmianami cen instrumentéw finansowych,
ktérych transakcja dotyczy i brakiem mozliwosci rozporzadzania nimi,

ryzyko kontrahenta - polega na utrudnionym lub nieskutecznym dochodzeniu roszczen Funduszu wobec kontrahentéw,
ktérzy nie wywiazali sie z transakcji z Funduszem zawartej poza systemem gwarancyjnym,

ryzyko ptynnosci — polega na trudnosciach w sprzedazy instrumentu finansowego oraz spadku jego ceny na rynkach
finansowych w wyniku braku popytu na ten instrument. Ryzyko to moze wigzac sie z koniecznoscig akceptacji ceny
sprzedazy instrumentu finansowego istotnie nizszej niz jego wartos¢ godziwa. Ryzyko ptynnosci znaczaco rosnie i moze
by¢ przyczyng wysokiego poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach finansowych wywotanego miedzy innymi
przyczynami naturalnymi (w tym katastrofami naturalnymi, epidemiami), ekonomicznymi, czy tez politycznymi,

ryzyko walutowe - polega na mozliwosci zmian kurséw walut, w ktérych denominowane sg lokaty Subfunduszu,
wzgledem waluty polskiej, w ktérej dokonywana jest wycena Aktywéw,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - polega na ograniczeniu dysponowania lub utracie czesci lub catosci
Aktywow. Aktywa przechowywane sg na rachunkach prowadzonych przez Depozytariusza i subdepozytariuszy (podmioty
trzecie, ktére przechowuja czes¢ Aktywdw na podstawie umowy z Depozytariuszem lub Funduszem). Aktywa sa
zapisywane na rachunkach i rejestrach odrebnie od aktywéw Depozytariusza, innych podmiotéw i innych Subfunduszy.
W przypadku zaprzestania dziatalnoSci Depozytariusza istnieje ryzyko ograniczenia dysponowania Aktywami.
Depozytariusz ponosi odpowiedzialnos¢ za utrate Aktywow zgodnie z odpowiednimi przepisami prawa, w szczeg6lnosci
Rozporzadzeniem ZAFI i umowa z Funduszem,

ryzyko zwigzane z koncentracja aktywéw lub rynkéw - inwestycje Subfunduszu moga by¢ skoncentrowane na okreslonym
rynku, segmencie rynku lub okreslonym rodzaju aktywdw. Sytuacja na tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju
aktywow) moze oddziatywac na ptynnos¢ i wartos¢ Aktywoéw, co moze skutkowac istotnymi wahaniami wartosci Jednostki
Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe - dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega
na opodatkowaniu w sposéb inny niz przewidywany przez Fundusz przy dokonaniu inwestycji, zmianie wyktadni prawa
podatkowego lub wystapieniu zmian konstrukcji podatkéw. Ryzyko podatkowe moze skutkowac obnizeniem stopy zwrotu
z takich lokat i w konsekwencji obnizeniem wartosci Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko prawne — polega ono na wptywie zmian prawnych na prowadzong przez emitenta dziatalno$¢ gospodarcza. Zmiany
te moga w szczegdlnosci dotyczy¢ prawa podatkowego, koniecznosci uzyskiwania zezwolen i koncesji. Wzrost obcigzen
wynikajace z obowigzkdéw prawnych moze przetozyc¢ sie na wzrost kosztow dziatalnosci emitenta, co moze przetozyc sie
na jego sytuacje finansowa i wartos¢ wyemitowanych papieréw wartosciowych,

ryzyko inwestycji zagranicznych - inwestycje na rynkach zagranicznych zwigzane sa z ryzykiem walutowym opisanym
w pkt 2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa emitentéw zagranicznych jest
w duzym stopniu uzalezniona od stanu koniunktury gospodarczej w krajach emitentéw. Zmiana koniunktury gospodarczej
moze negatywnie wptynac¢ narynkowa wycene papieréw wartosciowych emitentéw pochodzacych z danego kraju.
Inwestycje na rynkach zagranicznych narazone sg takze na ryzyko polityczne, ktére moze powodowac wycofywanie sie
inwestoréw zagranicznych z danego regionu i skutkowac¢ spadkiem wartosci inwestycji.

ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa - w przypadku inwestowania w tytuty uczestnictwa oprocz ryzyk wtasciwych
dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli inwestycyjnych oraz opisanych wyzej ryzyk wtasciwych
dla tytutéw uczestnictwa jako instrumentéw finansowych, wystepuja nastepujace ryzyka:
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2.1.13.1  ryzyko braku wptywu na biezaca strukture portfela - polega na braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany
dokonywane przez zarzadzajgcego Instytucjg Wspélnego Inwestowania,

2.1.13.2  ryzyko braku dostepu do aktualnego sktadu portfela - polega na podejmowaniu decyzji dotyczacych lokowania
Aktywow w tytuty uczestnictwa w oparciu o historyczny sktad portfela Instytucji Wspdlnego Inwestowania,
ktére ujawniajg sktad portfela w terminach wskazanych w przepisach prawa. Ryzyko to oznacza, ze nie jest
mozliwe biezace okreslenie parametrow inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka,

2.1.13.3  ryzyko ptynnosci tytutow uczestnictwa - ryzyko opisane w pkt 2.1.6 odnoszace sie do tytutow uczestnictwa,

2.1.13.4  ryzyko wyceny - polega na mozliwosci wyceny aktywow przez Instytucje Wspolnego Inwestowania
w odmienny sposéb niz dokonywatby jej Subfundusz,

2.1.13.5  ryzyko wyceny rynkowej — polega na mozliwosci wystapienia réznic pomiedzy wyceng rynkowga tytutow
uczestnictwa notowanych na rynku regulowanym w stosunku do wartosci aktywoéw netto przypadajacej
na tytut uczestnictwa,

2.1.13.6  ryzyko koncentracji aktywdw lub rynkéw - opisane w pkt 2.1.9 polega na mozliwosci znacznego uzaleznieniu
wynikoéw Subfunduszu od wynikéw jednej lub kilku Instytucji Wspolnego Inwestowania,

specyficzne ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi - z zawieraniem umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty

pochodne wigza sie nastepujace ryzyka:

2.1.14.1  ryzyko niewtasciwego zabezpieczenia - polega na mozliwosci niewtasciwego zabezpieczenia pozycji
w przypadku zastosowania przez Subfundusz niewtasciwego instrumentu zabezpieczajagcego lub jego
niewtasciwego uzycia,

2.1.14.2  ryzyko wyceny - polega na zastosowaniu w modelu wyceny danych rynkowych zawierajacych btedy, co moze
spowodowac wykazanie wyceny instrumentéw finansowych w portfelu nieodzwierciedlajgcej ich wartosci
godziwej,

2.1.14.3  ryzyko niedopasowania — polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i zabezpieczajgcej wynikajacym
z btednej oceny korelacji pomiedzy pozycjg zabezpieczang a instrumentem zabezpieczajacym,

2.1.14.4  ryzyko bazy - polega na zmianie kursu instrumentu zabezpieczajagcego nieadekwatnej do zmian wartosci
instrumentu bazowego,

2.1.14.5  ryzyko ptynnosci - polega na niewystepowaniu jednoczesnego popytu i podazy wystarczajacych do zawarcia
transakcji jednoczesnie na pozycjach zabezpieczanych i zabezpieczajacych.

Z instrumentami pochodnymi zwigzane jest zjawisko dZzwigni finansowej, ktére sprawia, ze potencjalna wzgledna strata
wartosci instrumentu pochodnego jest wielokrotnoscia wzglednej straty instrumentu bazowego. Ma to szczegdlne
znaczenie w przypadkach, gdy wystepuje niewtasciwe zabezpieczenie pozycji lub niedopasowanie pozycji zabezpieczanej
i zabezpieczajacej.

ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju - oznacza sytuacje lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane
z zarzadzaniem, ktore - jezeli wystapig — mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢
inwestycji.

Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Subfunduszu.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w tym ryzyko zwigzane
z zawarciem okreslonych umoéw, ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami transakgji i ryzyko zwigzane z udzielonymi
gwarancjami.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian cen
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Subfunduszu i w konsekwencji niemoznosci przewidzenia
zmian WANJU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest zalezna zaréwno od ceny Jednostki
Uczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa przez Uczestnika, wielkosci poniesionej optaty za zbycie Jednostek
Uczestnictwa (optata za nabycie), a takze od ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu iwielkosci optaty poniesionej z tytutu odkupienia przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa (optata
za odkupienie). W przypadku uzyskania dodatniej stopy zwrotu Uczestnik bedzie zobowigzany do zaptaty podatku
dochodowego, co obnizy uzyskang przez Uczestnika wielkos¢ stopy zwrotu. Z powyzszym ryzykiem wigze sie ryzyko
wyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem inwestora. Polega ono na niedoszacowaniu wtasnej awersji do ryzyka
inwestycyjnego i kierowaniu sie dotychczas uzyskang stopg zwrotu z inwestycji w Subfundusz, co moze skutkowac
odkupieniem Jednostek Uczestnictwa po cenie nieodzwierciedlajgcej oczekiwan Uczestnika i dtugoterminowych
perspektyw lokaty w Subfundusz.

Zadna z zawartych przez Fundusz uméw lub transakgji nie niesie ze sobg ryzyk innych niz ryzyko inwestycyjne opisane
w pkt 2.1 niniejszego Podrozdziatu. Fundusz nie udziela gwarancji.

Ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Subfunduszu nie ma wptywu
lub ma ograniczony wptyw:

2.2.2.1 ryzyko otwarcia likwidacji - w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 46 ust. 1 Statutu Fundusz
moze zostacé rozwigzany. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia
likwidacji Fundusz nie moze zbywac iodkupywaé Jednostek Uczestnictwa. Uczestnik nie ma wptywu
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na wystapienie przestanek likwidacji Funduszu. W trakcie istnienia Funduszu, Fundusz moze podja¢ decyzje
o likwidacji Subfunduszu w przypadku wystapienia przestanek okreslonych w art. 5 ust. 1 Statutu. Uczestnik
nie ma wptywu na wystapienie przestanek likwidacji Subfunduszu. Likwidacja nastepuje na zasadach
okreslonych w Ustawie i Rozporzadzeniu w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych. Istnieje ryzyko,
ze Srodki wyptacone Uczestnikowi po zakonczeniu likwidacji beda nizsze niz bytyby w przypadku
kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

2.2.2.2 przejecie zarzadzania przez inne towarzystwo, spotke zarzadzajaca lub Zarzadzajgcego z UE - na podstawie
umowy zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo to moze
przejac¢ zarzadzanie Funduszem. Na podstawie umowy zawartej przez Towarzystwo z Zarzadzajacym z UE,
Zarzadzajacy z UE moze przeja¢ zarzadzanie Funduszem i prowadzenie jego spraw. Przejecie zarzadzania
Funduszem wymaga zgody Zgromadzenia Uczestnikéw, zmiany Statutu oraz - w przypadkach wskazanych
w Ustawie - zgody Komisji. Uczestnik ma ograniczony wptyw na zawarcie wyzej wskazanych umow poprzez
udziat w Zgromadzeniu Uczestnikéw. Art. 112 ust. 2 Ustawy wyklucza mozliwos¢ przejecia zarzadzania
Funduszem przez sp6tke zarzadzajaca.

2.2.2.3 zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - umowa o prowadzenie rejestru aktywow moze
by¢ wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza zzachowaniem szeSciomiesiecznego terminu
wypowiedzenia. Komisja moze nakaza¢ Funduszowi zmiane Depozytariusza. Jesli Depozytariusz nie wykonuje
obowigzkéw wskazanych w umowie albo wykonuje je nienalezycie, Fundusz wypowiada umowe i zawiadamia
Komisje. W przypadku otwarcia likwidacji lub ogtoszenia upadtosci Depozytariusza, Fundusz niezwtocznie
dokonuje zmiany Depozytariusza. Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji. Zmiana Depozytariusza jest
dokonywana w sposéb zapewniajacy nieprzerwane wykonywanie obowigzkéw depozytariusza. Towarzystwo
moze w kazdym czasie dokona¢ zmiany podmiotéw obstugujacych Fundusz, w szczeg6lnosci Agenta
Transferowego. Uczestnik nie ma wptywu na decyzje Towarzystwa o zmianie Depozytariusza lub podmiotu
obstugujacego Fundusz.

2.2.24 potaczenie funduszu z innym funduszem - Ustawa nie przewiduje mozliwosci potgczenia specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem. Istnieje mozliwos¢
potaczenia Subfunduszu z innym subfunduszem. Potaczenie takie nastepuje przez przeniesienie majatku
Subfunduszu przejmowanego na subfundusz przejmujacy oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu
przejmowanego Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego. Moze to powodowal, ze Uczestnik
stanie sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma
wptywu na decyzje Towarzystwa o potaczeniu Subfunduszy.

2.2.2.5 przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz otwarty - Towarzystwo
moze podja¢ decyzje o przeksztatceniu Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenie
dokonywane jest poprzez zmiang Statutu.

2.2.2.6 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfunduszu okreslone w Ustawie
i Statucie moga ulega¢ zmianom. Fundusz moze zmienic¢ strategie i polityke inwestycyjng poprzez zmiane
Statutu. W przypadkach okreSlonych w art. 24 Ustawy, zmiany Statutu wymagaja zgody Komisji. Zmiana
Statutu w odniesieniu do polityki inwestycyjnej niewymagajaca zgody Komisji wchodzi w zycie po uptywie 3
miesiecy od dnia ogtoszenia o zmianach. Zmiana polityki inwestycyjnej moze spowodowac, ze Uczestnik stanie
sie Uczestnikiem subfunduszu, ktérego profil jest nieodpowiedni dla Uczestnika. Uczestnik nie ma wptywu
na zmiane Ustawy oraz na decyzje Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - nie wystepuje. Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.

Ryzyko inflacji - Uczestnicy powinni uwzglednia¢ ryzyko spadku sity nabywczej sSrodkéw powierzonych Subfunduszowi.
Inflacja powoduje, Ze osiggnieta przez Uczestnika realna (z uwzglednieniem inflacji) stopa zwrotu moze by¢ istotnie rézna
od nominalnej stopy zwrotu (bez uwzgledniania inflacji).

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Subfunduszu, w tym podatkowymi - zmiany regulacji prawnych
dotyczacych dziatalnosci Funduszu oraz emitentéw instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfela Funduszu
moga wptywac na prawa i obowigzki Funduszu i jego Uczestnikéw. Zmiany regulacji podatkowych zawartych w Ustawie
CIT, Ustawie PIT, innych ustawach, umowach miedzynarodowych i innych regulacjach, szczegélnie w zakresie konstrukgji
podatku, w tym podstawy opodatkowania i stawki podatku moga wptywac na stope zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa.

Okreslenie profilu inwestora Subfunduszu Santander Prestiz Spokojna Inwestycja.
Subfundusz polecany jest tym inwestorom, ktorzy jednoczesnie spetniajg nastepujace warunki:

1. planuja inwestowanie krétkoterminowe (minimum 6-miesieczne), na rynku dtuznych papieréw wartosciowych
krétkoterminowych,

2. nie oczekuja zyskéw na wysokim poziomie i jednocze$nie akceptujg niepewnosé wyniku inwestycyjnego zwiazang
ze zmiennoscig WANJU,

3. nie akceptuja ryzyka zwigzanego z inwestycjami w Akcje, natomiast ryzyka zwigzane z inwestycjami w obligacje i inne
papiery dtuzne, takie jak ryzyko niewyptacalnosci emitenta, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko wahan rynkowych stép
procentowych, akceptujg w ograniczonym stopniu,
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4. oczekujg wysokiej ptynnosci swojej inwestycji oraz wysokiej przewidywalnosci jej wartosci.

Wskazanie 6 miesiecy jako minimalnego czasu inwestycji oznacza, ze inwestor powinien bra¢ pod uwage, ze osiggniecie
przez Subfundusz satysfakcjonujgcej stopy zwrotu moze nastapi¢ dopiero po 6 miesigcach od rozpoczecia inwestycji,
na co - ze wzgledu na charakter Subfunduszu - istotny wptyw moze mie¢ optata za odkupienie. Nie wyklucza to
osiggniecia satysfakcjonujacej stopy zwrotu w okresie krétszym niz 6 miesiecy ani nie gwarantuje osiggniecia
satysfakcjonujacego inwestora zysku lub nawet zwrotu petnej wysokosci zainwestowanego kapitatu w terminie dtuzszym
niz 6 miesiecy.

Wysokos¢ optat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w Subfunduszu Santander Prestiz Spokojna
Inwestycja, sposob ich naliczania i pobierania oraz koszty obcigzajgce Subfundusz.

Rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w szczeg6lnosci
wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastgpic¢ pokrycie poszczeg6lnych rodzajéw
kosztow sa okreslone w art. 379.

Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych (WKC).
Nie dotyczy. Do dnia aktualizacji Prospektu Subfundusz nie zostat utworzony.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa i inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika.

Ponizej wskazano optaty uiszczane przez Uczestnika i ich maksymalne stawki:

1. optata za nabycie pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 3%,
2. optata za odkupienie pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz - 1%,
3. optata za zamiane pobierana przy Zamianie - 1%.

Spos6b naliczania powyzszych optat zostat opisany w Rozdziale Ill w pkt 6.1, 6.2 6.5.
W przypadku transakgcji dotyczacych Jednostek Uczestnictwa kategorii D powyzsze optaty nie sg pobierane.

Optata zmienna, bedaca czesScia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw
Subfunduszu.

Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem.

Towarzystwo za zarzadzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo,
nie wiekszej jednak niz:

= 1,25% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

= 1,15% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,

w skali roku.

Wskazanie istniejagcych umow lub porozumien, na podstawie ktérych koszty dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio
lub posrednio sg rozdzielane migdzy Subfundusz a Towarzystwo lub inny podmiot, w tym ustugi dodatkowe i wptyw tych
ustug na wysokos¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszem.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu rozdzielane sa pomiedzy Subfundusz a Towarzystwo. Zasady obcigzania Subfunduszu
kosztami okresla Statut.

Podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska, Swiadczace ustugi na rzecz Subfunduszu, moga udostepniac lub sporzadzac
dla Subfunduszy analizy i rekomendacje lub oferowac dostep do elektronicznych systemoéw transakcyjnych (tzw. ustugi
dodatkowe), co nie ma wptywu na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz
na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander Prestiz Spokojna Inwestcja w ujeciu historycznym.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2023 roku), zgodnie ze sprawozdaniem
jednostkowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta.

Nie dotyczy. Subfundusz zostat utworzony 7 marca 2024 roku.

Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Nie dotyczy. Subfundusz zostat utworzony 7 marca 2024 roku.

Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz dokonanych
zmian wzorca.

WIRON

Srednia stopa zwrotu z wzorca dla okreséw wskazanych w pkt 5.2.

Nie dotyczy. Subfundusz zostat utworzony 7 marca 2024 roku.

Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej

zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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Rozdziat IV. Dane o Depozytariuszu.

1.

2.2

Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami telekomunikacyjnymi.
Bank Handlowy w Warszawie Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa

tel. +48 22 657 72 00, +48 22 690 40 00 faks +48 22 692 50 23

Obowigzki Depozytariusza.

Obowigzki wobec Funduszu:

1. przechowywanie Aktywo6w Funduszu,

2. prowadzenie rejestru wszystkich Aktywow Funduszu,

3. zapewnienie, zeby Srodki pieniezne Funduszu byty przechowywane na rachunkach pienieznych irachunkach

bankowych, ktére sg prowadzone przez nalezycie do tego umocowane instytucje,

4. zapewnienie monitorowania przeptywu srodkéw pienieznych Funduszu,

5. zapewnienie, zeby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepisami prawa

i Statutem,

zapewnienie, zeby rozliczanie uméw, ktére dotycza Aktywdw Funduszu odbywato sie bez zbednego opdznienia

i kontrolowanie terminéw rozliczania uméw z Uczestnikami Funduszu,

zapewnienie, zeby WAN i WANJU Subfunduszu byty obliczane zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

zapewnienie, zeby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami prawa i Statutem,

wykonywanie polecen Funduszu, chyba Ze sg sprzeczne z prawem lub Statutem,

0. sprawdzanie zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami prawa, ze Statutem i zuwzglednieniem interesu
Uczestnikow.

o

o 0 ®N

Depozytariusz prowadzi rejestr Aktywow Funduszu i subrejestry Aktywow kazdego z Subfunduszy. Zapewnia on zgodne
z prawem i Statutem wykonywanie obowigzkéw Funduszu, o ktérych mowa w pkt 3 - 8, co najmniej przez statg kontrole
czynnosci faktycznych i prawnych Funduszu oraz nadzoruje ich dostosowanie tak, aby byty zgodne z prawem i Statutem.

Obowiagzki w stosunku do Uczestnikéw Funduszu w zakresie reprezentowania ich intereséw wobec Towarzystwa lub
Zarzadzajacego z UE, wtym zasady wytaczania przez Depozytariusza narzecz Uczestnikow Funduszu powddztwa,
o ktérym mowa w art. 72a Ustawy.

Depozytariusz jest zobowigzany do wytoczenia powo6dztwa na rzecz Uczestnikéw Funduszu:

e przeciwko Towarzystwu w zwigzku ze szkoda spowodowang niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji,

e wprzypadku, gdy na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 4 ust. 1b Ustawy, Funduszem zarzadza i prowadzi jego
sprawy Zarzadzajacy z UE - przeciwko temu zarzadzajgcemu w zwigzku ze szkoda spowodowang niewykonaniem
lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw, ktére
naleza do kompetencji tego podmiotu.

Depozytariusz wytacza powddztwo na wniosek Uczestnika lub Uczestnikéw Funduszu.

Gdy z wnioskiem o wytoczenie powddztwa wystapito kilku Uczestnikéw, a szkoda kazdego z nich spowodowana jest
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem tych samych obowigzkéw Towarzystwa albo Zarzadzajgcego
Depozytariusz ocenia, czy zasadne jest wytoczenie powo6dztwa takze w imieniu innych Uczestnikéw Funduszu. Ogtasza on
zgodnie z okreslonym w Statucie sposobem podawania informacji do publicznej wiadomosci oraz na swojej stronie
internetowej o zamiarze wytoczenia powoédztwa, oraz o mozliwosci zgtaszania przez Uczestnikéw Depozytariuszowi
whioskow o wytoczenie takiego powddztwa w terminie 2 miesiecy od dnia ogtoszenia.

W przypadku, gdy Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia pow6dztwa, jest on zobowigzany zawiadomic
o tym Uczestnika, nie pdzniej niz 3 tygodnie od dnia ztozenia wniosku przez Uczestnika.

Z uwzglednieniem art. 98 § 1 ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. - kodeks postepowania cywilnego, koszty procesu ponosi
Uczestnik Funduszu. Wyjatkiem sg koszty zastepstwa procesowego Uczestnika, ktére w przypadku przegrania procesu
ponosi Depozytariusz.

Kiedy Depozytariusz wystepuje z powédztwem przeciwko Towarzystwu jest on uprawniony do korzystania z ustug
prawnych, ktére Swiadczg zewnetrzne kancelarie prawne.

Depozytariusz niezwtocznie zawiadamia Komisje, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia
interes Uczestnikéw Funduszu.

Depozytariusz, na mocy Ustawy, jest likwidatorem Funduszu, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.
Zakres i zasady dokonywania lokat, o ktoérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy oraz zawierania umow,
o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy.

Aktywa Subfunduszy nie moga by¢ inwestowane w papiery wartosciowe i wierzytelnosci Towarzystwa, jego akcjonariuszy
oraz podmiotow, ktore sg podmiotami dominujgcymi lub zaleznymi, w rozumieniu Ustawy, w stosunku do Towarzystwa
lub jego akcjonariuszy, chyba ze dokonanie takiej lokaty jest winteresie Uczestnikéw Funduszu i nie spowoduje
wystapienia konfliktu interesow.
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Fundusz moze zawierac z Depozytariuszem umowy:

1. ktérych przedmiotem jest prowadzenie przez Depozytariusza podstawowych i pomocniczych rachunkéw bankowych
Funduszu, na ktorych moga by¢ przechowywane Aktywa Funduszu, w tym rachunkéw w walutach obcych,

2. ztotowych i walutowych depozytéw bankowych o okresie zapadalnosci od jednego do siedmiu dni - w celu lokowania
srodkow, ktére pozostajg na rachunkach Funduszu o godz. 16:00 czasu polskiego,

3. ktoére zezwalajg na realizacje przelewow w ciezar rachunkéw bankowych Funduszu do kwoty przyznanego przez
Depozytariusza limitu - w celu zaspokojenia zobowigzan Funduszu, w szczegélnosci wynikajacych ze ztozonych
i niezrealizowanych zlecen odkupienia lub Zamiany, gdy na podstawie takiej umowy powstanie saldo debetowe
zostanie ono pokryte przez Fundusz w ciggu kolejnych 5 Dni Roboczych, a koszty obstugi zadtuzenia nie beda
przekraczaty poziomu rynkowego wyznaczonego na podstawie co najmniej trzech ofert innych instytucji kredytowych
otrzymanych przez Towarzystwo przed zawarciem umowy z Depozytariuszem,

4. wymiany walut (terminowe i natychmiastowe), w ktérych denominowane moga by¢ lokaty Funduszu. Warunkiem jest
to, ze parametry takie jak: termin rozliczenia, wolumen transakgji, cena i koszty oraz wiarygodnos¢ partnera beda
réwnie lub bardziej korzystne dla interesu Funduszu, niz co najmniej jedna oferta od innego kontrahenta,

5. ktoérych przedmiotem sg dtuzne instrumenty finansowe, dla ktérych Depozytariusz jest wytacznym posrednikiem,
pod warunkiem, ze lokowanie w takie instrumenty jest zgodne z polityka inwestycyjna Subfunduszu, ktérego aktywow
ma ona dotyczy¢, a nabycie tych instrumentéw lezy w interesie Uczestnikow,

6. ktorych przedmiotem sg papiery wartosciowe i prawa majatkowe, gdy zawarcia umowy wymaga interes Uczestnikow,
a jednoczesnie nie spowoduje to wystapienia konfliktu intereséw.

4. Opis konfliktdéw interesow, ktore moga powsta¢ w zwigzku z wykonywaniem funkcji Depozytariusza

Funduszu oraz inng dziatalnos$cig Depozytariusza.

Depozytariusz nalezy do miedzynarodowej grupy kapitatowej i Swiadczy ustugi finansowe dla szerokiej grupy klientéw,

ktére moga potencjalnie powodowac powstanie konfliktu intereséw. Konflikty te moga powsta¢ w zwigzku z ustugami,

ktére Swiadczy Depozytariusz lub podmiot, ktéry nalezy do grupy kapitatowej na podstawie umowy lub przepiséw prawa.

Zidentyfikowano nastepujacg sytuacje, ktéra moze powodowal wystgpienie konfliktu interesow w zwigzku

z wykonywaniem funkgcji Depozytariusza: obowigzek wystapienia w imieniu Uczestnikéw Funduszu z powddztwem

przeciwko Towarzystwu.

Depozytariusz w imieniu Uczestnikéw wystepuje z powddztwem przeciwko Towarzystwu w zwigzku ze szkoda, ktora jest
spowodowana niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkdéw w zakresie zarzadzania Funduszem ijego

reprezentacji.

5. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81i Ustawy, ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania aktywow Funduszu.
Nie dotyczy.

6. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81j Ustawy, ktoremu przekazano wykonywanie czynnosci
w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania aktywow Funduszu.
Nie dotyczy.

7. Opis konfliktéw interesow, ktore moga powsta¢ w wyniku powierzenia lub przekazania czynnosci
Depozytariusza podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy.
Nie dotyczy.

8. Informacja, ze powierzenie lub przekazanie czynnosci jest wymagane z uwagi na wymogi okreslone

w prawie panstwa trzeciego, okolicznosci uzasadniajgce powierzenie lub przekazanie czynnosci oraz opis
ryzyk wigzacych sie z takim powierzeniem lub przekazaniem czynnosci —w przypadku, o ktérym mowa w art.
81Ti ust. 3 Ustawy.

Nie dotyczy.

9. Zakres i zasady odpowiedzialnosci depozytariusza oraz podmiotéw, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j
Ustawy, za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw okreslonych
wart. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu
inwestycyjnego.

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem obowigzkéw
okreslonych w Ustawie, Rozporzadzeniu ZAFI oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza.
Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate:

e papierow wartosciowych, ktére sg zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych, ktére prowadzi,
e instrumentéw finansowych, ktére nie moga by¢ zapisane na rachunku papieréw wartosciowych i sg przez niego
przechowywane.

W przypadku utraty instrumentéw finansowych Depozytariusz zwraca Funduszowi taki sam instrument lub aktywo albo

160



& Santander

Fundusze Inwestycyjne

kwote, ktéra odpowiada biezacej wartosci takiego instrumentu lub aktywa.

Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci, jezeli wykaze, ze utrata instrumentu finansowego lub aktywa
Funduszu nastapita z przyczyn od niego niezaleznych.

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywéw Subfunduszu, ktérag spowodowat podmiot, ktéremu
powierzyt wykonywanie czynnosci na podstawie umowy, o ktérej mowa w art. 81i ust. 1 Ustawy. Powierzenie
przez Depozytariusza wykonywanych czynnosci innemu podmiotowi nie zwalnia go od odpowiedzialnosci wobec
Funduszu.

Depozytariusz moze uwolnic¢ sie od odpowiedzialnosci, ktéra wynika z utraty Aktywdw, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1
i 2 Ustawy przechowywanych przez podmiot przechowujacy, jezeli spetnione zostang warunki, o ktérych mowa w art. 811
ust. 1 Ustawy oraz art. 102 Rozporzadzenia ZAFI.

Jezeli zajdzie konieczno$¢ powierzenia przez Depozytariusza Aktywéw, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy
podmiotowi przechowujgcemu w sytuacji, o ktérej mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy, Depozytariusz bedzie mégt zwolni¢ sie
od odpowiedzialnosci za utrate tych Aktywow przez taki podmiot przechowujacy, z zastrzezeniem warunkow
przewidzianych w art. 81l ust. 2 Ustawy.

Do dnia 8 kwietnia 2024 roku Depozytariusz nie powierzyt podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy,
czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjg obowigzkéw okresSlonych w art. 72 ust. 1 Ustawy oraz w umowie
o wykonywanie funkgji depozytariusza funduszu inwestycyjnego.

Depozytariusz nie powierzyt tez podmiotom trzecim wykonywanie czynnosci okreslonych w art. 72a Ustawy.
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Rozdziat V. Dane o podmiotach obstugujgcych Fundusz.

1. Dane o Agencie Transferowym.

ProService Finteco Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa
tel. +48 22 58 81 900.

Agent Transferowy:

1. prowadzi rejestr Uczestnikéw Funduszu,

2. obstuguje zlecenia dotyczace Funduszu,

3. rozpatruje reklamacje,

4. udziela informacji, ktore dotyczg funkcjonowania Funduszu.

2. Dane o podmiotach, ktore posredniczg w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.

Santander Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa

tel. 19999 lub 781 119 999

Santander Bank Polska SA jest dystrybutorem Funduszu. Dystrybutor:

1. przyjmuje i przekazuje do Funduszu zlecenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa, a takze inne dyspozycje
sktadane przez Uczestnikéw,
2. udostepnia materiaty promocyjne i informacyjne Funduszu.

Aktualna lista placowek dystrybutora, ktére zbywaja i odkupuja Jednostki Uczestnictwa, jest dostepna na stronie
Santander.pl/TFl i pod numerem telefonu: 801 123 801.

3. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego
czescia.
Nie dotyczy

4. Dane o podmiocie, ktoremu przekazano wykonywanie czynnosci zarzadzania portfelem inwestycyjnym

specjalistycznego Funduszu inwestycyjnego otwartego lub jego czescig zgodnie z art. 45a ust. 4b lub 4c oraz
art. 46 ust. 10 ustawy.

Nie dotyczy

5. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie ryzykiem funduszu.
Nie dotyczy

6. Dane o podmiocie, ktoremu przekazano wykonywanie czynnosSci zarzadzania ryzykiem specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego zgodnie z art. 45a ust. 4b lub 4c oraz art. 46b ust. 3 Ustawy.
Nie dotyczy

7. Dane o podmiotach Swiadczacych ustugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentow
finansowych.
Nie dotyczy.

8. Dane o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdan finansowych Funduszu.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k.
ul. Polna 11, 00-633 Warszawa

Podmiot ten na podstawie umowy o przeglad i badanie sprawozdan finansowych Funduszu:

1. wykonuje ustuge poswiadczajaca, ktéra polega na badaniu rocznego sprawozdania finansowego Funduszu i jego
Subfunduszy, ktére sporzadza Towarzystwo zgodnie z Ustawg o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa,

2. wykonuje ustuge poswiadczajaca, ktéra polega na przegladzie srédrocznego sprawozdania finansowego Funduszu
i jego Subfunduszy, ktére sporzadza Towarzystwo zgodnie z Ustawa o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa,

3. wykonuje niezalezna ustuge poswiadczajaca, dajaca wystarczajgca pewnos¢, ktéra polega na ocenie metod i zasad
wyceny Aktywow Funduszu i jego Subfunduszy, na potrzeby wydania oswiadczen o zgodnosci metod i zasad wyceny
Aktywéw Funduszu i jego Subfunduszy w zakresie zaprezentowanym w Prospekcie z przepisami, ktére dotycza
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o kompletnosci i zgodnosci tych zasad z przyjeta
przez Fundusz/Subfundusze polityka inwestycyjng. Oswiadczenie to jest wymagane zgodnie z art. 220 Ustawy.
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Firma, siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu.

Prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu Towarzystwo zlecito spotce:
ProService Finteco Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa

Podmiot ten:

1. prowadzi obstuge rachunkowo-ksiegowga Funduszu,

2. prowadzii przechowuje ksiegi rachunkowe Funduszu,

3. zbiera i przechowuje dowody ksiegowe oraz pozostata dokumentacje przewidziangj przepisami ustawy
o rachunkowosci,

4. sporzadza informacje, raporty i sprawozdania finansowe Funduszu,

5. wycenia aktywa i pasywa oraz ustala WANJU, ktére sg sporzadzane w kazdym Dniu Wyceny, okresSlonym zgodnie
ze Statutem oraz wycenia aktywa i pasywa na dzien bilansowy.

Dane o podmiotach innych niz Towarzystwo, ktorym powierzono czynnosci z zakresu wyceny aktywow
Funduszu.

ProService Finteco Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
ul. Konstruktorska 12A, 02-673 Warszawa

Podmiot ten:

1. wycenia aktywa,

2. ustala zobowigzania Funduszu,

3. potwierdza wycene,

4. sporzadza sprawozdania finansowe Funduszu.

Imiona i nazwiska 0séb, ktore sg odpowiedzialne za Swiadczenie ustug dla Funduszu oraz funkcje i zakres ustug, za ktére
sg odpowiedzialne.
e Marcin Ostrowski - Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywow
Jednostka ta:
- prowadzi ksiegowos¢, w tym wycene aktywdw i ustalenie zobowigzan Funduszu, ujmowanie transakcji do dziennej
wyceny aktywow, ustalanie rezerw na koszty Funduszu,
- potwierdza WANJU z Depozytariuszem.
e lzabela Kalinowska - Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej
Jednostka ta:
- sporzadza sprawozdania finansowe Funduszu,
- wspo6tpracuje z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych Funduszu.
e Sebastian Pastuszak - Menadzer - Wydziat Danych Rynkowych i Statycznych
Jednostka ta:
- wycenia aktywa Funduszu,
- uzgadnia modele wyceny z Depozytariuszem.
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Rozdziat VI. Informacje dodatkowe.

1.

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

Inne informacje, ktorych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne do dokonania
przez inwestorow wtasciwej oceny ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Fundusz.

Informacje dotyczace oceny produktu.

Uczestnik nabywajacy Jednostki Uczestnictwa lub klient zainteresowany nabyciem Jednostek Uczestnictwa ma mozliwos¢
dokonania oceny, w sposéb wskazany na stronie Santander.pl/TFl, czy fundusze inwestycyjne sa dla niego odpowiednim
produktem

Informacje dotyczace terytorium zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Informacje zawarte w Prospekcie nie sg skierowane do 0oséb majacych miejsce zamieszkania lub pobytu w jurysdykgji,
w ktérej zgodnie z prawem nabycie jednostek uczestnictwa polskiego funduszu inwestycyjnego otwartego nie jest
dopuszczalne lub w ktérej nie jest dopuszczalne ztozenie oferty takiego nabycia poprzez dystrybucje niniejszego
dokumentu. Prawo obowiazujgce w danej jurysdykcji okresla, czy zaoferowanie i nabycie jednostek uczestnictwa polskich
funduszy inwestycyjnych otwartych jest dopuszczalne w danej jurysdykcji i wskazuje warunki, na jakich taka oferta
lub nabycie moze nastapic.

Przed dokonaniem nabycia Jednostek Uczestnictwa inwestor posiadajacy miejsce zamieszkania lub pobytu poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej, ktory wszedt w posiadanie niniejszego dokumentu, powinien zapoznac sie z wtasciwymi
regulacjami prawnymi w odniesieniu do dopuszczalnosci takiego nabycia, a w przypadku, gdy te regulacje wykluczaja
oferowanie Jednostek Uczestnictwa w danej jurysdykcji lub ich nabywanie przez inwestora, inwestor nie powinien
traktowac niniejszego dokumentu jako oferty nabycia Jednostek Uczestnictwa, ani dokonywac nabycia Jednostek
Uczestnictwa.

Wedtug stanu na dzien aktualizacji Prospektu Jednostki Uczestnictwa sg zbywane i odkupywane wytacznie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i nie sg zarejestrowane ani dopuszczone do obrotu w jurysdykcjach, w ktérych takie
zarejestrowanie lub dopuszczenie jest warunkiem zgodnego z prawem zaoferowania lub nabycia. Towarzystwo
oswiadcza, ze nie podejmowato oraz nie zamierza podjac¢ dziatan majacych na celu rejestracje lub dopuszczenie do obrotu
w innych jurysdykcjach.

Informacje na temat udostepniania dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje.

Fundusz udostepnia dokument zawierajacy kluczowe informacje dotyczace poszczegblnych Subfunduszy we wszystkich
miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz na stronie Santander.pl/TFI.

Na zadanie inwestora indywidualnego przekazuje sie mu nieodptatnie papierowg kopie tego dokumentu. Inwestorzy
indywidualni sg informowani o prawie do zwrdécenia sie o bezptatng kopie papierowa.

Informacje i dostep do danych osobowych.

Fundusz udostepnia informacje okreslone w art. 13-14 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679
z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony os6b fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie
swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogélne rozporzadzenie o ochronie danych)
na stronie Santander.pl/TFI/przydatne-informacje/polityka-przetwarzania-danych-osobowych.

Informacje o Swiadczeniach przekazywanych przez Towarzystwo w zwigzku z dystrybucjg jednostek uczestnictwa
Funduszu.

Towarzystwo informuje, iz moze przekazywac na rzecz podmiotu, ktory posredniczy w zbywaniu lub odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa Funduszu (Dystrybutor) $wiadczenia pieniezne lub niepieniezne, o ile przekazanie Swiadczen ma
na celu poprawe jakosci ustug Swiadczonych na rzecz Uczestnikdéw lub oséb zainteresowanych uczestnictwem
w Funduszu.

Przekazywane przez Towarzystwo Swiadczenia (pieniezne lub niepieniezne) zalezg w szczegélnosci od Dystrybutora
i zakresu wykonanych przez niego czynnosci podnoszacych jakos¢ ustug na rzecz Uczestnika lub potencjalnego Uczestnika.
Pracownicy Dystrybutora moga rdéwniez uczestniczy¢ w szkoleniach organizowanych i finansowanych
lub wspoétfinansowanych przez Towarzystwo.

Na wniosek Uczestnika lub osoby zainteresowanej uczestnictwem w Funduszu Towarzystwo przekazuje szczeg6towaq
informacje na temat ww. Swiadczen pienieznych (np. optat, prowizji) lub Swiadczen niepienieznych, w tym o ich istnieniu,
charakterze i kwocie czy tez - w przypadku gdy nie da sie okresli¢ kwoty — metodzie obliczania tej kwoty, zgodnie z art.
24 Rozporzadzenia ZAF| oraz art. 48 ust. 2c i 2d Ustawy.

Towarzystwo wyjasnia, iz optata za nabycie, optata za odkupienie oraz optata za zamiane, z mocy prawa - nalezne s3
Dystrybutorowi od Uczestnika. Pobér powyzszych optat od Uczestnika dokonywany jest przez Fundusz, ktory nastepnie
przekazuje je Dystrybutorowi. Przekazanie optat nastepuje w terminach i na zasadach uzgodnionych pomiedzy Funduszem
i Dystrybutorem.

Informacje dotyczace procedury sktadania i rozpatrywania reklamacji.

Procedura sktadania i rozpatrywania reklamacji zostata szczegotowo uregulowana w Regulaminie rozpatrywania
reklamacji Santander Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. dotyczacym funduszy inwestycyjnych otwartych oraz
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych Santander dostepnym na Santander.pl/TFI.

Najwazniejsze informacje dotyczgce zasad sktadania i rozpatrywania reklamacji wskazano ponizej:
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1.6.1 Miejsce i forma ztozenia reklamacji.
Reklamacje mozna ztozy¢:

(1) listownie - na adres korespondencyjny Agenta Transferowego, osobiécie - w siedzibie Towarzystwa
albo w placéwkach Dystrybutoréw Funduszu,

()
3)
(

4)  w formie elektronicznej - za posrednictwem poczty elektronicznej - na adres: reklamacje_santander@psfinteco.pl.

ustnie pod numerem infolinii Towarzystwa 801 123 801 lub 22 431 52 25,
ustnie do protokotu - w siedzibie Towarzystwa albo w placéwkach Dystrybutoréw Funduszu albo

1.6.2 Termin rozpatrzenia reklamacji.

Reklamacje sg rozpatrywane w terminie 30 dni, od daty ich otrzymania. W szczegélnie skomplikowanych przypadkach,
uniemozliwiajacych rozpatrzenie reklamacji i udzielenie odpowiedzi w powyzszym terminie, termin ten moze zostac¢
przedtuzony. O fakcie przedtuzenia terminu osoba sktadajaca reklamacje informowana jest w odrebnej korespondencji
zawierajacej informacje o przyczynach op6znienia, okolicznosciach, ktére musza zostac ustalone dla rozpatrzenia sprawy
oraz o przewidywanym terminie rozpatrzenia reklamacji i udzielenia odpowiedzi, ktéry nie moze przekroczy¢ 60 dni
od dnia otrzymania reklamacji.

1.6.3 Spos6b powiadomienia o rozpatrzeniu reklamacji.

Odpowiedz na reklamacje udzielana jest w formie pisemnej lub za pomoca innego trwatego nosnika informacji. Odpowiedz
jest dostarczana poczta elektroniczng wytacznie na wniosek osoby sktadajacej reklamacje.

Towarzystwo informuje, iz Rzecznik Finansowy (www.rf.gov.pl) jest podmiotem uprawnionym, wtasciwym dla
Towarzystwa i Funduszy, do prowadzenia postepowania w sprawie pozasadowego rozwigzywania sporéw
konsumenckich w rozumieniu ustawy z dnia 23 wrzesnia 2016 r. 0 pozasagdowym rozwigzywaniu sporow konsumenckich.

Pomiar ekspozycji AFI Funduszu.

Dla kazdego Subfunduszu Towarzystwo w kazdym Dniu Roboczym oblicza ekspozycje AFl Funduszu przy zastosowaniu
metody brutto i metody zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu ZAFI.

Informacja o wymogu przekazania oSwiadczenia o obowigzkach podatkowych w innych panstwach.

Dystrybutor lub Fundusz moze odmowic¢ otwarcia Rejestru Uczestnika Funduszu lub Subrejestru Uczestnika Funduszu,
jesli klient odmawia przekazania wymaganych prawem informacji lub o$wiadczenia o obowigzkach podatkowych
w innych panstwach. Wymég przekazania o$wiadczenia o obowigzkach podatkowych w innych panstwach wynika
z Ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy miedzy Rzagdem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Stanéw
Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych obowigzkéw podatkowych oraz wdrozenia
ustawodawstwa FATCA oraz Ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami.

Informacje o danych wykorzystywanych przez Fundusz.
Informacja w zakresie indekséw oferowanych przez ICE Data Indices, LLC (,ICE DATA"):

Zasoby ICE DATA sg wykorzystywane za odpowiednim zezwoleniem. ICE DATA, jego oddziaty oraz dostawcy zewnetrzni nie
udzielajg gwarancji i os$wiadczen, wyrazonych i/lub dorozumianych, w tym przydatnosci rynkowej lub przydatnych
do okresSlonego celu czy zastosowania, wliczajac w to indeksy, dane indeksowe i wszelkie dane w nich zawarte, odnoszace
sie do nich lub z nich uzyskane. Ani ICE DATA, jak i jego oddziaty oraz dostawcy zewnetrzni nie ponoszg odpowiedzialnosci
za wszelkie szkody powstate w zwigzku z adekwatnoscia, doktadnoscia, aktualnoscig czy kompletnoscia indekséw, danych
indeksowych lub jakichkolwiek ich komponentéw, a indeksy i dane indeksowe oraz wszelkie ich komponenty sa
dostarczane na zasadzie ,w takim stanie, w jakim s3" i korzystanie z nich odbywa sie na wtasne ryzyko. ICE DATA, jego
oddziaty oraz dostawcy zewnetrzni nie sponsoruja, nie udzielajg poparcia ani nie rekomendujg zaréwno Santander TFI S.A.,
jak i jego produktéw czy ustug.

Informacje wynikajace z ustawy z dnia 30 maja 2014 r. o prawach konsumenta

Zgodnie z art. 40 ust. 6 pkt 2 ustawy o prawach konsumenta Uczestnikowi Funduszu bedacemu konsumentem,
sktadajacemu zlecenie przy wykorzystaniu Srodkéw porozumiewania sie na odlegtos¢, nie przystuguje prawo odstapienia
od umowy uczestnictwa w Funduszu, przy czym, zgodnie ze Statutem, Uczestnikowi przystuguje prawo do ztozenia
w kazdym czasie zadania odkupienia czesci lub catosci nabytych wczesniej Jednostek Uczestnictwa.

Zréwnowazony rozwdj (ESG)
Z inwestycjami Subfunduszy moga wigzac sie ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju.

Zgodnie z definicjg okreslong w Rozporzadzeniu SFDR, ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju oznacza sytuacje lub warunki
srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem, ktére - jezeli wystapia - mogtyby mie¢, rzeczywisty lub
potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji danego Subfunduszu.

1.11.1 Informacje wymagane zgodnie z Rozporzadzeniem SFDR:

a) Zasady, wedtug ktérych Towarzystwo uwzglednia ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju w procesie inwestycyjnym
okresla obowigzujgca w Towarzystwie Polityka zréwnowazonego i odpowiedzialnego inwestowania. Polityka ta
definiuje podejscie Towarzystwa w zakresie zrownowazonego i odpowiedzialnego inwestowania oraz okresla zasady
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brane pod uwage w przypadku uwzgledniania kryteriéw ESG w procesie inwestycyjnym. Uzupetnieniem polityki jest
Polityka zaangazowania w spétki notowane na rynku regulowanym oraz stosowania srodkéw nadzoru korporacyjnego.
Wskazane Polityki dostepne sg na stronie Santander.pl/TFI.

b) Towarzystwo stale monitoruje swoje polityki, procedury i ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju, weryfikujac
potencjalny wptyw ryzyk zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem na portfele poszczegélnych Subfunduszy.
W przypadku zidentyfikowania, ze prawdopodobienstwo istotnego negatywnego wptywu na portfel danego
Subfunduszu jest znaczace, przeprowadzona jest weryfikacja, w celu oszacowania potencjalnego wptywu na wyniki
Subfunduszu. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze ze wzgledu na ograniczong dostepnosc danych bedacych podstawa oceny,
doktadne okreslenie iloSciowe tego prawdopodobienstwa jest utrudnione.

1.11.2 Informacje wymagane zgodnie z Rozporzadzeniem o Taksonomii:

Inwestycje w ramach Subfunduszy nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczacych zréwnowazonej srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej, chyba ze w Podrozdziale Il w pkt.1.1 danego Subfunduszu wskazano inaczej.

1.11.3. Informacje wymagane zgodnie z Art. 7 Rozporzadzenia SFDR:

Za wyjatkiem Subfunduszy Santander Prestiz Akcji Europejskich, Santander Prestiz Odpowiedzialnego Inwestowania
Globalny, Santander Prestiz Future Wealth i Santander Prestiz Prosperity, Subfundusze nie biorg pod uwage gtéwnych
niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikbw zréwnowazonego rozwoju ze wzgledu na ograniczona
dostepnos¢ wskaznikéw zréwnowazonego rozwoju.

Subfundusze Santander Prestiz Akcji Europejskich, Santander Prestiz Odpowiedzialnego Inwestowania Globalny,
Santander Prestiz Future Wealth oraz Santander Prestiz Prosperity inwestujg swoje aktywa w subfundusze wydzielone
w ramach Santander SICAV, odpowiednio Santander AM Euro Equity, Santander GO Global Equity ESG, Santander Future
Wealth i Santander Prosperity, ktére biorg pod uwage gtéwne niekorzystne skutki decyzji inwestycyjnych dla czynnikow
zrbwnowazonego rozwoju, zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia SFDR.

Szczegoétowe informacje o braniu pod uwage gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla czynnikow
zrébwnowazonego rozwoju w odniesieniu do Subfunduszy Santander Prestiz Akcji Europejskich, Santander Prestiz
Odpowiedzialnego Inwestowania Globalny, Santander Prestiz Future Wealth oraz Santander Prestiz Prosperity,
opracowane zgodnie z regulacyjnymi standardami technicznymi (RTS) do Rozporzadzenia SFDR, znajdujg sie w informacji
dla klienta, o ktérej mowa w art. 222a Ustawy.

1.11.4 Ujawnienia dla Subfunduszy spetniajacych wymogi art. 8 Rozporzadzenia SFDR

Subfundusze Santander Prestiz Akcji Europejskich, Santander Prestiz Odpowiedzialnego Inwestowania Globalny oraz
Santander Prestiz Future Wealth inwestujg swoje aktywa w subfundusze wydzielone w ramach Santander SICAV,
odpowiednio Santander AM Euro Equity, Santander GO Global Equity ESG oraz Santander Future Wealth, ktére promuja
aspekty srodowiskowe lub spoteczne, zgodnie z art. 8 Rozporzadzenia SFDR poprzez uwzglednianie w realizowanej
polityce inwestycyjnej kryteriow srodowiskowych oraz spotecznych.

Wskazane powyzej Subfundusze nie majg na celu zrbwnowazonych inwestycji wymienionych w art. 9 Rozporzadzania
SFDR.

Subfundusze Santander AM Euro Equity, Santander GO Global Equity ESG oraz Santander Future Wealth nie zobowiazuja
sie do dokonywania inwestycji w dziatalnos¢ zréwnowazong ekologicznie zgodnie z Rozporzadzeniem o Taksonomii. Nie
mozna jednak wykluczy¢ ekspozycji subfunduszu Santander AM Euro Equity, Santander GO Global Equity ESG oraz
Santander Future Wealth na inwestycje bazowe przyczyniajace sie do tagodzenia zmian klimatu i/lub adaptacji do zmian
klimatu.

Zasada ,nie czyn powaznych szk6d" ma zastosowanie wytacznie do tych inwestycji bazowych subfunduszu Santander AM
Euro Equity, Santander GO Global Equity ESG oraz Santander Future Wealth, ktére uwzgledniaja unijne kryteria dziatalnosci
gospodarczej zréwnowazonej srodowiskowo. Inwestycje bazowe pozostatej czesci tego subfunduszu nie uwzgledniaja
unijnych kryteriow dziatalnosci gospodarczej zrownowazonej srodowiskowo.

Subfundusz Santander AM Euro Equity

Subfundusz AM Euro Equity bedzie przestrzegat i / lub stosowat kryteria finansowe i kryteria pozafinansowe
(Srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzadzaniem) w celu uwzglednienia czynnikéw zréwnowazonego rozwoju
w inwestycjach. Zarzadzajacy inwestycjami, poprzez swoje mechanizmy decyzyjne i kontrolne, zapewnia, ze co do zasady
aktywa, w ktére inwestuje subfundusz Santander AM Euro Equity, s3 zgodne z aspektami ESG promowanymi przez ten
subfundusz, w oparciu o informacje dotyczace aktywdw dostarczane przez dostawcéw danych ESG oraz na podstawie
oceny wynikéw w zakresie ESG, potwierdzonej ratingiem ESG opartym na autorskiej metodologii zarzadzajgcego
inwestycjami. W normalnych warunkach rynkowych co najmniej 51% aktyw6w netto subfunduszu Santander AM Euro
Equity powinno spetnia¢ okreSlone przez zarzadzajgcego subfunduszem kryteria oceny aktywédw pod katem ESG.
Inwestycje, ktére nie beda wykorzystane do osiggniecia zgodnosci z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi
promowanymi przez subfundusz, w normalnych warunkach rynkowych nie moga przekroczy¢ 49% aktywdw netto
subfunduszu i co do zasady moga by¢ dokonywane wytacznie w aktywa, ktére nie posiadajg oceny ESG ze wzgledu na brak
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danych oraz nie koliduja z profilem ESGC.
Subfundusz Santander GO Global Equity ESG

Podczas oceny spoétek, w ktére inwestuje subfundusz Santander GO Global Equity ESG, brane sg pod uwage takie aspekty
jak: strategia, tad korporacyjny, przejrzystos¢, a takze oferowane produkty i ustugi. Subfundusz Santander GO Global Equity
ESG ma na celu selekcje spotek o stosunkowo niewielkim wptywie na srodowisko. Poza uwzglednianiem czynnikéw ESG,
brane sg réwniez pod uwage inne kryteria zrbwnowazonego rozwoju, takie jak wykluczenia (wykluczenie inwestycji
w wegiel energetyczny, bron, kontrakty wojskowe i firmy, ktére powaznie naruszajg warunki pracy) oraz aktywnosc¢
(gtosowanie i zaangazowanie). Zarzadzajacy korzysta z réznych narzedzi do identyfikacji i oceny czynnikéw
zrébwnowazonego rozwoju i powigzanych ryzyk. Ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju zidentyfikowane i ocenione jako
majace wptyw na portfel subfunduszu Santander GO Global Equity ESG s3 zintegrowane z procesem inwestycyjnym
i procesem zarzadzania ryzykiem.

W celu ograniczenia ryzyk dla zrobwnowazonego rozwoju, subfundusz Santander GO Global Equity ESG podejmuje

nastepujace dziatania:

. Ryzyko klimatyczne - subfundusz Santander GO Global Equity ESG stosuje redukcje sladu weglowego o co najmniej
20% wieksza niz benchmark, ponadto subfundusz Santander GO Global Equity ESG stosuje Sciste wytaczenia paliw
kopalnych i angazuje sie w strategie klimatyczne wysokoemisyjnych emitentéw. Ryzyko klimatyczne uwaza sie
za niskie.

. Ryzyko Srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z tadem korporacyjnym - subfundusz Santander GO Global Equity ESG
stosuje:

o uwzglednienie czynnikdéw ESG, upewniajac sie, ze rating ESG oraz wskazniki dotyczace zuzycia wody i produkgji
odpadoéw sa co najmniej o 20% lepsze niz benchmark,

o wykluczenia oparte na UN Global Compact i badaniach OECD dotyczacych kwestii sSrodowiskowych, spotecznych
oraz tych zwigzanych z tadem korporacyjnym,

0 proces zaangazowania dotyczacy istotnych kwestii srodowiskowych, spotecznych i zwigzanych z tadem
korporacyjnym.

Ryzyko srodowiskowe uwaza sie za niskie. Prawdopodobny wptyw ryzyk dla zrownowazonego rozwoju na zwrot
z inwestycji uwaza sie za nieistotny ze wzgledu na mitygujacy charakter polityki inwestycyjnej subfunduszu Santander GO
Global Equity ESG.

Benchmarkiem subfunduszu Santander GO Global Equity ESG jest indeks MSCI World Net Total Return USD i stuzy jako
odniesienie w celu poréwnania stop zwrotu wypracowywanych przez subfundusz Santander GO Global Equity ESG.
Subfundusz Santander GO Global Equity ESG jest aktywnie zarzadzany, a zarzadzajacy zachowuje dowolno$¢ w doborze
sktadowych subfunduszu Santander GO Global Equity ESG w oparciu o ich wycene oraz warunki rynkowe. Benchmark jest
szerokim indeksem wazonym rynkowo, ktéry nie jest spojny z cechami Srodowiskowymi, spotecznymi i zwigzanymi
z tadem korporacyjnym, promowanymi przez subfundusz.

Subfundusz Santander Future Wealth

Subfundusz Future Wealth bedzie przestrzegat i / lub stosowat kryteria finansowe i kryteria pozafinansowe
(Srodowiskowe, spoteczne i zwigzane z zarzadzaniem) w celu uwzglednienia czynnikéw zréwnowazonego rozwoju
w inwestycjach. Zarzadzajacy inwestycjami, poprzez swoje mechanizmy decyzyjne i kontrolne, zapewnia, ze co do zasady
aktywa, w ktére inwestuje subfundusz Santander Future Wealth, sg zgodne z aspektami ESG promowanymi przez ten
subfundusz, w oparciu o informacje dotyczace aktywow dostarczane przez dostawcéw danych ESG oraz na podstawie
oceny wynikéw w zakresie ESG, potwierdzonej ratingiem ESG opartym na autorskiej metodologii zarzadzajacego
inwestycjami. W normalnych warunkach rynkowych co najmniej 51% aktywdw netto subfunduszu Santander Future
Wealth powinno spetnia¢ okreslone przez zarzadzajacego subfunduszem kryteria oceny aktywéw pod katem ESG.
Inwestycje, ktére nie beda wykorzystane do osiggniecia zgodnosci z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi
promowanymi przez subfundusz, w normalnych warunkach rynkowych nie moga przekroczy¢ 49% aktywow netto
subfunduszu i co do zasady moga by¢ dokonywane wytacznie w aktywa, ktére nie posiadajg oceny ESG ze wzgledu na brak
danych oraz nie kolidujg z profilem ESG.

Szczegotowe informacje o uwzglednianiu w realizowanej polityce inwestycyjnej kryteriow Srodowiskowych oraz
spotecznych w odniesieniu do Subfunduszy Santander Prestiz Akcji Europejskich, Santander Prestiz Odpowiedzialnego
Inwestowania Globalny oraz Santander Prestiz Future Wealth, opracowane zgodnie z regulacyjnymi standardami
technicznymi (RTS) do Rozporzadzenia SFDR, znajduja sie w informacji dla klienta, o ktérej mowa w art. 222a Ustawy.

1.11.5 Ujawnienia dla Subfunduszy spetniajacych wymogi art. 9 Rozporzadzenia SFDR

Subfundusz Santander Prestiz Prosperity inwestuje swoje aktywa w subfundusz Santander Prosperity wydzielony
w ramach Santander SICAV, ktéry ma na celu zréwnowazone inwestycje wymienione w art. 9 Rozporzadzenia SFDR poprzez
uwzglednianie w realizowanej polityce inwestycyjnej kryteriow spotecznych.

Subfundusz Santander Prosperity dgzy do osiggniecia celu inwestycyjnego opartego na zrbwnowazonym rozwoju poprzez
proces inwestycyjny, uwzgledniajacy zréwnowazone podejscie, inwestujac w spotki, dostarczajace rozwigzan dla wyzwan
o charakterze gtéwnie spotecznym poprzez swoje produkty lub ustugi, ktére moga zaoferowaé doskonate perspektywy
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wzrostu, a jednoczesnie wywiera¢ pozytywny wptyw spoteczny.
Minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji dla subfunduszu Santander Prosperity wynosi 70%.

Wyboru spétek dokonuje sie z uniwersum kwalifikujacych sie podmiotow, do ktérego stosuje sie filtr “unikania szkod" i filtr
“pozytywnego wptywu". Ze spektrum inwestycyjnego wytaczane sg spotki, ktére prowadza jakakolwiek dziatalnos¢
gospodarcza (mierzong wartosécia obrotéw) zwigzang z kontrowersyjnymi rodzajami broni, uzbrojeniem, tytoniem,
wydobyciem wegla, wytwarzaniem energii z wegla i paliwami kopalnymi. Dodatkowo prowadzona jest analiza
kontrowersji wykorzystujaca badania zewnetrznych dostawcéw danych, dzieki ktérym mozliwa jest identyfikacja
naruszen okreslonych wartosci ESG, np. promowanych przez UN Global Compact.

Kolejnym krokiem jest pozytywna selekcja umozliwiajgca wybor spotek, ktérych dziatalnos¢ ma w zatozeniu generowac
pozytywne efekty spoteczne i przyczyniac sie do osiggniecia Celéw Zréwnowazonego Rozwoju ONZ (SDG), ze szczegdlnym
uwzglednieniem takich celoéw jak ,Koniec z ub6éstwem”, “Dobre zdrowie i jakos¢ zycia”, “Dobra jakos¢ edukacji”, “Rownos¢
ptci”, “Wzrost gospodarczy i godna praca” i “Mniej nieréwnosci’, ktére sg zwigzane z trzema gtéwnymi aspektami
spotecznymi: 1) ochrona zdrowia i well-being, 2) edukacja i przeciwdziatanie finansowemu wykluczeniu oraz 3) zywnosc¢
i odzywianie. Aby spotka mogta zostac zakwalifikowana do uniwersum inwestycyjnego, co najmniej 30% jej przychodow
musi wigzac sie z Celami Zréwnowazonego Rozwoju ONZ (SDG), cho¢ mozliwe jest rowniez zakwalifikowanie innych
spotek, ktére wedtug oceny Zarzadzajgcego zapewniajg znaczacy wktad w rozwigzywanie najwazniejszych problemoéow

spotecznych.

Subfundusz Santander Prosperity nie zobowigzuje sie do dokonywania inwestycji w dziatalno$¢ zréwnowazong
srodowiskowo zgodnie z Rozporzadzeniem o Taksonomii. Nie mozna jednak wykluczy¢ ekspozycji subfunduszu Santander
Prosperity na inwestycje bazowe przyczyniajace sie do tagodzenia zmian klimatu i/lub adaptacji do zmian klimatu.

Zasada ,nie czyn powaznych szkéd" ma zastosowanie wytacznie do tych inwestycji bazowych subfunduszu Santander
Prosperity, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dziatalnosci gospodarczej zréwnowazonej srodowiskowo. Inwestycje
bazowe pozostatej czesci tego subfunduszu nie uwzgledniaja unijnych kryteriéw dziatalnosci gospodarczej
zréwnowazonej Srodowiskowo.

Benchmarkiem subfunduszu Santander Prosperity jest indeks MSCI World Net Total Return USD i stuzy jako odniesienie
w celu poréwnania stép zwrotu wypracowywanych przez subfundusz Santander Prosperity. Subfundusz Santander
Prosperity jest aktywnie zarzgdzany, a Zarzadzajacy zachowuje dowolno$¢ w doborze sktadowych subfunduszu Santander
Prosperity w oparciu o ich wycene oraz warunki rynkowe. Benchmark jest szerokim indeksem wazonym rynkowo, ktéry
nie uwzglednia celu zréwnowazonych inwestycji subfunduszu Santander Prosperity.

Szczegbtowe informacje o uwzglednianiu w realizowanej polityce inwestycyjnej kryteriéw spotecznych w odniesieniu
do Subfunduszu Santander Prosperity, opracowane zgodnie z regulacyjnymi standardami technicznymi (RTS)
do Rozporzadzenia SFDR, znajduja sie w informacji dla klienta, o ktérej mowa w art. 222a Ustawy.

Informacje wynikajace z Rozporzadzenia BMR

Towarzystwo sporzadzito pisemny plan, o ktérym mowa w art. 28 ust. 2 Rozporzadzenia BMR, okreslajacy dziatania, ktore
zostang podjete na wypadek istotnych zmian lub zaprzestania opracowywania danego wskaznika referencyjnego
stosowanego przez Fundusz.

Sankcje stosowane przez Towarzystwo

Zgodnie z artykutem 5f Rozporzgdzenia Rady (UE) 2022/328 z dnia 25 lutego 2022 r. w sprawie zmiany rozporzgdzenia Rady
(UE) nr 833/2014 dotyczqgcego srodkéw ograniczajgcych w zwigzku z dziataniami Rosji destabilizujgcymi sytuacje na Ukrainie,
po 12 kwietnia 2022 roku zlecenia nabycia i Zamiany Jednostek Uczestnictwa nie sg realizowane na rzecz jakichkolwiek
obywateli rosyjskich lub oséb fizycznych zamieszkatych w Rosji lub na rzecz jakichkolwiek oséb prawnych, podmiotéw lub
organdw z siedzibg w Rosji. Powyzsze postanowienia nie majg zastosowania do obywateli panstwa cztonkowskiego Unii
Europejskiej lub 0séb fizycznych posiadajacych zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim Unii
Europejskie;j.

Zgodnie z artykutem 1y Rozporzgdzenia Rady (UE) 2022/398 z dnia 9 marca 2022 r. zmieniajgcego rozporzgdzenie (WE)
nr 765/2006 dotyczgce srodkéw ograniczajgcych w zwigzku z sytuacjg na Biatorusi i udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec
Ukrainy, po 12 kwietnia 2022 roku zlecenia nabycia i Zamiany Jednostek Uczestnictwa nie sg realizowane na rzecz
jakichkolwiek obywateli biatoruskich lub oséb fizycznych zamieszkatych na Biatorusi lub na rzecz jakichkolwiek oséb
prawnych, podmiotéw lub organéw z siedzibg na Biatorusi. Powyzsze postanowienia nie majg zastosowania do obywateli
panstwa cztonkowskiego Unii Europejskiej lub 0séb fizycznych posiadajacych zezwolenie na pobyt czasowy lub staty
w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej.

Przyktadowe sposoby obliczania Wynagrodzenia za Wyniki.
Przyktady pokazujg sposéb ustalania podstawy naliczania Wynagrodzenia za Wyniki w kazdym z pierwszych 7 lat

od momentu wprowadzenia Wynagrodzenia za Wyniki. W kolejnych latach wyznaczanie podstawy naliczania
Wynagrodzenia za Wyniki odbywac sie bedzie wg zasad przedstawionych w ponizszych przyktadach.

WARIANT A (dla Subfunduszy Santander Prestiz Akcji Polskich, Santander Prestiz Akcji Rynkéw Wschodzacych, Santander
Prestiz Technologii i Innowacji, Santander Prestiz Akcji Spotek Surowcowych, Santander Prestiz Akcji Globalnych)
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Wartos¢ Wartos¢
Jednostki Jednostki
Uczestnict Uczestnict Wynik 1Y [%] Wynik 5Y [%]
wa !)rzy wa Przy Wynik 1Y [%]przy zalqzemu Wynik 5Y [%]przy zatozeniu alfa przy z.a!oze_mu przy z.atoze_mu
zatozeniu zatozeniu braku Wynagrodzenia za braku Wynagrodzenia za Wyniki 5Y Podstawa pobierania pobierania
braku pobrania Wyniki ynag Y max* naliczania Wynagrodzenia| Wynagrodzenia
Wynagrodz | Wynagrodz Wynagrodz za Wyniki za Wyniki Opis
RoK eniaza eniaza eniaza
Wyniki Wyniki Wyniki
Subfundusz [benchmark| alfa Subfundusz |benchmark| alfa [%] Subfundusz Subfundusz
warto$¢ . " . .
startowa - 1000 1000 Za{ozon}/ w symulacji startowy poziom Jednostki
n Uczestnictwa.
hipotetyczna
1. rok 900 900 -10,00 500 |-500 | -1000 500 |-500 | 0,00 0,00 -10,00 -10,00 Wyniki Subfunduszu ponize] benchmarku w 1. roku -
Wynagrodzenie za Wyniki nie jest pobierane.
Wynik Subfunduszu powyzej benchmarku w 2. roku,
ale ujemny wynik Subfunduszu w  stosunku
2. rok 954 954 6,00 3,00 3,00 -4,60 -2,15 -2,45 0,00 0,00 6,00 -4,60 do benchmarku w okresie (docelowo) 5-letnim, tj. alfa
5Y jest ujemna - Wynagrodzenie za Wyniki nie jest
pobierane.
Wynik Subfunduszu powyzej benchmarku w 3. roku
oraz dodatni wynik Subfunduszu w stosunku
3. rok 1049,4 1045,01 10,00 5,00 5,00 4,94 2,74 2,20 0,00 2,20 9,54 4,50 do benchmarku w okresie (docelowo) 5-letnim, tj. alfa
5Y jest dodatnia - Wynagrodzenie za Wyniki jest
pobierane.
4. rok 1091,38 1086,81 4,00 500 | -1,00 9,14 7,88 1,26 | 220 0,00 4,00 8,68 Wyniki Subfunduszu ponizej benchmarku w 4. roku -
Wynagrodzenie za Wyniki nie jest pobierane.
Wynik Subfunduszu powyzej benchmarku w 5. roku
oraz dodatni wynik Subfunduszu w  stosunku
do benchmarku w okresie 5-letnim, tj. alfa 5Y jest
5. rok 1036,81 1023,63 -5,00 410,00 | 5,00 3,68 2,91 659 | 220 439 5,81 236 dodatnia - nastepuje pobranie Wynagrodzenia
za Wyniki od réznicy pomiedzy alfg 5Y, a alfg 5Y max.
(pobranie  wynagrodzenia  nastepuje  rowniez
w przypadku ujemnego wyniku Subfunduszu, jezeli
wynik Subfunduszu przekracza benchmark).
6. rok 1067,91 1054,34 3,00 500 | -2,00 18,66 731 11,34 | 13,00 0,00 3,00 17,15 Wynik Subfunduszu ponizej benchmarku w 6. roku -
brak pobrania Wynagrodzenia za Wyniki.
Wynik Subfunduszu powyzej benchmarku w 7. roku
oraz dodatni wynik Subfunduszu w stosunku
7.rok 1142,66 1120,16 7,00 3,00 4,00 19,78 731 12,46 9,45 3,01 6,24 17,42 do benchmarku w okresie 5-letnim, tj. alfa 5Y jest
dodatnia - nastepuje pobranie Wynagrodzenia
za Wyniki od réznicy pomiedzy alfa 5Y, a alfa 5Y max.
15,00%
13,00%
12,46%
10,00% 11 349
10,00% 1,34%
,00% © 9,45%
7.,00%
6,00%
5,00% 5,00% 5,00%
5,00% i 4,00% . i
3,00% 2205 2.20% 3,00% 3,00%
2,20%
0,00% 0,00%
0.00% 0,00%
1.rok 2.rok 3.rok 4.rok 5.rok 6.rok 7.rok
=5,00% -2,45%
-5,00%
-5,00% -5,00%
-10,00%
-10,00% -10,00%
| | | |
-15,00%

wynik Subfunduszu w danym roku (1Y) przy zatozeniu niepobierania Wynagrodzenia za Wyniki
wynik benchmarku w danym roku (1Y)

réznica pomigdzy wynikiem Subfunduszu, a wynikiem benchmarku w okresie (docelowo) 5-letnim (alfa 5Y) przy braku Wynagrodzenia za Wyniki

—alfa 5Y max*
®  Wynagrodzenie za Wyniki nie jest pobierane
Wynagrodzenie za Wyniki jest pobierane

* alfa 5Y max odpowiada najwyzszej skumulowanej alfie (nadwyzce wyniku Subf
odniesienia, w okresach od jednego roku do 4 lat poprzedzajacych dany rok, dla
maksymalng z nastepujacych wartosci:

unduszu ponad benchmark) w okresie
przyktadu w 7. roku stanowi wartosc¢

Skumulowana alfa
alfa 3. rok - - .
3.i4.rok 3.,4.i5.rok 3.,4.,5.i6.rok
5,00% 4,15% 9,45% 7,75%

alfa 5Y max to wartos¢ maksymalna, ktéra na powyzszym przyktadzie wynosi 9,45%.
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WARIANT B (dla Subfunduszy Santander Prestiz Obligacji Korporacyjnych, Santander Prestiz Obligacji Skarbowych, Santander
Prestiz Dtuzny Krétkoterminowy, Santander Prestiz Obligacji Globalnych Uniwersalny)

Wartos¢ Wartos¢
Jednostki Jednostki . o .
Uczestnictw | Uczestnictw Wynznl;'l‘;e[:i]uprzyWynzll;_’;‘;e[‘;éi]uprzy
aprzy aprzy Wynik 1Y [%]przy zatozeniu Wynik 5Y [%]przy zatozeniu braku |alfa 5Y 5 X X N
L L . - N L. " pobierania pobierania
zatozeniu zatozeniu  |braku Wynagrodzenia za Wyniki Wynagrodzenia za Wyniki max Podstawa . .
N K . Wynagrodzenia | Wynagrodzenia
braku pobrania naliczania 73 Wyniki 23 Wyniki X
Rok Wynagrodze |Wynagrodze Wynagrodze y Y Opis
nia za Wyniki |nia za Wyniki nia za Wyniki
Subfundusz [benchmark| alfa Subfundusz |benchmark| alfa [%] Subfundusz Subfundusz
wartos¢ 1000 1000 Zatozony w symulacji startowy poziom Jednostki
startowa - Uczestnictwa.
hipotetyczna
1. rok 1010 1010 1,00 1,50 -0,50 1,00 1,50 -0,50 | 0,00 0,00 1,00 1,00 Wyniki Subfunduszu ponizej benchmarku w 1. roku-
.o Wynagrodzenie za Wyniki nie jest pobierane.
Wynik Subfunduszu powyzej benchmarku w 2. roku,
1022,63 1022,63 1,25 1,00 | 025 2,26 2,52 025 | 0,00 0,00 1,25 2,26 ale ujemny wynik Subfunduszu w - stosunku
2. rok ! ' ' ' . ! ! - ! ! g . do benchmarku w okresie (docelowo) 5-letnim,
tj. alfa 5Y jest ujemna - Wynagrodzenie za Wyniki nie
jest pobierane.
Wynik Subfunduszu powyzej benchmarku w 3. roku
oraz dodatni wynik Subfunduszu w stosunku
3. rok 1032,86 1032,34 1,00 0,50 0,50 3,29 3,03 0,26 0,00 0,26 0,95 323 do benchmarku w okresie (docelowo) 5-letnim,
tj. alfa 5Y jest dodatnia - Wynagrodzenie za Wyniki
jest pobierane.
Wyniki Subfunduszu ponizej benchmarku w 4. roku -
4.rok 1030,28 1029,76 0,25 0,00 0,25 3,03 3,03 000 | 026 0,00 0,25 2,98 Wynagrodzenie za Wyniki nie jest pobierane.
Wynik  Subfunduszu  ujemny, ale  powyzej
benchmarku w 5. roku oraz dodatni wynik
1027,7 1026,66 -0,25 -0,75 0,25 2,77 2,25 0,51 0,26 0,26 -0,30 2,67 Subfunduszu w stosunku do benchmarku w okresie 5-
5. rok . : . X .
letnim, tj. alfa 5Y jest dodatnia Wynagrodzenie
za Wyniki jest pobierane.
Wyniki Subfunduszu ponizej benchmarku w 6. roku -
6. rok 1037,98 1036,93 1,00 1,25 -0,25 2,77 2,00 0,77 1,01 0,00 0,95 2,61 Wynagrodzenie za Wyniki nie jest pobierane.
Wynik Subfunduszu powyzej benchmarku w 7. roku
oraz dodatni wynik Subfunduszu w stosunku
7. rok et ol 2,00 0.50 1.50 3,53 1,50 2,03 0.75 1.28 Ui/ 42 do benchmarku w okresie 5-letnim, tj. alfa 5Y jest
dodatnia - nastepuje pobranie Wynagrodzenia
za Wyniki od réznicy pomiedzy alfa 5Y, a alfa 5Y max.
2,50%
2,00%
2,00%
1,509
1,50 1,25% 1,25%
1,00% 1,008 1,00% 1,00% 4 g6
1,00%
0,75%
0,50% 0,50%
0,50%
0,26%
_______,..--""" 0,00%, 0,26%
0,00% = = T,00%
1. rok 2. rok. 3. rok 4. rok 5. rok 6. rok 7. rok
0.50% -0,25% -0,25%
-0,75%
2.00% ] ] ] ]
-1,50%
wynik Subfundus: fozeniu niepobierania Wynagrod zenia za Wyniki
Wynik benchmarku
réznica pomigdzy wynikiem Subfunduszu, a wynikiem benchmarku w okresie {docelowo) 5-letnim (alfa 5Y) p raku Wynag rodzenia za Wyniki

5Y max*
ynagrod zenie z
Wynagrod zenie z

Wiyniki nie jest pobierane
miki jest pobierane

* alfa 5Y max odpowiada najwyzszej skumulowanej alfie (nadwyzce wyniku Subfunduszu ponad benchmark) w okresie
odniesienia, w okresach od jednego do 4 lat poprzedzajacych dany rok, dla przyktadu w 7. roku stanowi wartos¢ maksymalng z
nastepujacych wartosci:

Skumulowana alfa
alfa 3. rok
3.i4. rok 3.,4.i5.rok 3.,4.,5.i6.rok
0,50% 0,25% 0,75% 0,51%

alfa 5Y max to wartos¢ maksymalna, ktéra na powyzszym przyktadzie wynosi 0,75%.
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WARIANT C (dla Subfunduszy Santander Prestiz Alfa, Santander Prestiz Dtuzny Aktywny)

Wartos¢ Wartos¢
Jednostki Jednostki
Uczestnict Uczestnict Wynik 1Y [%] Wynik 5Y [%]
wa przy wa przy Wynik 1Y [%]przy za'(qzenlu Wynik 5Y [%]przy zatozeniu alfa przy zakozgnlu przy z.alozgnlu
zatozeniu zatozeniu braku Wynagrodzenia za e R Y 5Y Podstawa pobierania pobierania
braku pobrania Wyniki ynag Y max* naliczania Wynagrodzenia| Wynagrodzenia
Wynagrodz | Wynagrodz Wynagrodz za Wyniki za Wyniki Opis
Rok eniaza eniaza eniaza
Wyniki Wyniki Wyniki
SubFL;ndus benckhmar alfa | Subfundusz benckhmar alfa [%] [%] Subfundusz Subfundusz
wartos¢ Zatozony w symulacji startowy poziom Jednostki
startowa - ey ey Uczestnictwa.
hipotetyczna
1. rok 1010,00 1010,00 1,00 1,50 | -0,50 1,00 1,50 | -050 | 0,00 0,00 1,00 1,00 Wyniki Subfunduszu ponizej benchmarku w 1. roku -
Wynagrodzenie za Wyniki nie jest pobierane.
Wynik Subfunduszu powyzej benchmarku w 2. roku,
ale ujemny wynik Subfunduszu  w stosunku
2. rok 1022,63 1022,63 1,25 1,00 0,25 2,26 2,52 -0,25 | 0,00 0,00 1,25 2,26 do benchmarku w okresie (docelowo) 5-letnim, tj. alfa
5Y jest ujemna - Wynagrodzenie za Wyniki nie jest
pobierane.
Wynik Subfunduszu powyzej benchmarku w 3. roku
oraz dodatni wynik Subfunduszu w stosunku
3. rok 1032,86 1032,34 1,00 0,50 0,50 3,29 3,03 0,26 0,00 0,26 0,95 3,23 do benchmarku w okresie (docelowo) 5-letnim, tj. alfa
5Y jest dodatnia - Wynagrodzenie za Wyniki jest
pobierane.
4. rok 1030,28 1029,76 025 000 | -025 3,03 303 | 000 | 026 0,00 025 2,98 Wyniki Subfunduszu ponizej benchmarku w 4. roku -
Wynagrodzenie za Wyniki nie jest pobierane.
Wynik Subfunduszu ujemny, ale powyzej benchmarku
w 5. roku. Wynagrodzenie za Wyniki nie jest pobierane
5. rok 1027,70 1027,18 -0,25 -0,75 0,25 2,77 2,25 0,51 0,26 0,26 -0,25 2,72 przy ujemnych wynikach nawet jezeli wystepuje
nadwyzka wyniku Subfunduszu ponad benchmark -
Wynagrodzenie za Wyniki nie jest pobierane.
6. rok 1037,98 1037,45 1,00 125 | 025 277 200 | 077 | 1,01 0,00 1,00 2,72 Wyniki Subfunduszu ponizej benchmarku w 6. roku -
Wynagrodzenie za Wyniki nie jest pobierane.
Wynik Subfunduszu powyzej benchmarku w 7. roku
oraz dodatni wynik Subfunduszu w stosunku
7. rok 1058,74 1055,06 2,00 0,50 1,50 3,53 1,50 2,03 0,75 1,28 1,70 3,17 do benchmarku w okresie 5-letnim, tj. alfa 5Y jest
dodatnia - nastepuje pobranie Wynagrodzenia
za Wyniki od réznicy pomiedzy alfa 5Y, a alfa 5Y max.
2,50%
2,00%
2,00%
1,50%
1,50%
1,25% 1,25%
1,00%: 1,00% 1,00% 1,00% 9%
1,00% L
0,75%
0,50% 0,50%
0,50%
0,26%
0% 2%
0,00% = = o)
1.rok 2. rok 3.rok 4. rok 5. roke 6. rok 7. ok
050% -0,25% -0,25%
-0,75%
o0 ] ] n u n
1,50%
zeniu niepobierania Wynagrodzenia za Wyniki

ii nie jest pobierane
yniki jest pobierane

nikiem Suhfunm‘lszu, a wynikiern benchmarku w okresie (docelowo) 5-letnim (alfa 5¥) przy braku Wynagrodzenia za Wyniki

* alfa 5Y max odpowiada najwyzszej skumulowanej alfie (nadwyzce wyniku Subfunduszu ponad benchmark) w okresie
odniesienia, w okresach od jednego do 4 lat poprzedzajacych dany rok, dla przyktadu w 7. roku stanowi warto$¢

maksymalng z nastepujacych wartosci:

alfa 3. rok Skumulowana alfa
’ 3.i4.rok 3., 4.i5.rok 3., 4., 5.i6.rok
0,50% 0,25% 0,75% 0,51%

alfa 5Y max to warto$¢ maksymalna, ktéra na powyzszym przyktadzie wynosi 0,75%.
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2. Wskazanie miejsc, w ktorych jest udostepniony Prospekt, roczne i potroczne sprawozdanie finansowe
Funduszu oraz roczne sprawozdanie AFI.
Prospekt, aktualne informacje o zmianach w Prospekcie, informacja dla klienta, o ktérej mowa w art. 222a Ustawy oraz
istotne zmiany w tym dokumencie, roczne i pétroczne potaczone sprawozdania finansowe Funduszu i sprawozdania
jednostkowe poszczegélnych Subfunduszy oraz roczne sprawozdanie AFl, o ktorym mowa w art. 222d Ustawy sg
udostepniane w placéwkach podmiotéw posredniczacych w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa wskazanych
w pkt 2 Rozdziatu V oraz na stronie Santander.pl/TFI.

3. Wskazanie miejsc, w ktérych mozna uzyskac dodatkowe informacje o Funduszu.

Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyska¢ w placéwkach podmiotéw posredniczacych w zbywaniu i odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa wskazanych w pkt 2 Rozdziatu V, w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie Santander.pl/TFI.
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Rozdziat VII. Zatgczniki.

1. Wykaz definicji pojec i objasnien skrotéow uzytych w tresci Prospektu.

W Prospekcie stosowane sg pojecia i skréty zdefiniowane w Statucie stanowigcym Zatacznik Nr 2 do Prospektu oraz nastepujace
pojecia i skroty:

AF| - alternatywne fundusze inwestycyjne w rozumieniu Ustawy.

Akcje - akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze, w szczeg6lnosci prawa poboru, prawa do akgcji, warranty
subskrypcyjne, kwity depozytowe i inne zbywalne papiery wartosciowe, w tym inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace
prawom wynikajgcym z akcji, wyemitowane na podstawie wtasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego.

Fundusz - Santander Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

ICE BofA Euro Corporate Index (ER00) zabezpieczony do ztotego - indeks europejskich obligacji korporacyjnych o ratingu
inwestycyjnym obliczany z uwzglednieniem zabezpieczenia przed zmianami kursu walutowego, jest wskaznikiem referencyjnym
obliczanym przez ICE Data Indices LLC, ktéry jest jego administratorem (poprzednio ICE BofA Euro Corporate Index (ER00)).

ICE BofA Euro High Yield Index (HEOO) zabezpieczony do ztotego - indeks europejskich obligacji korporacyjnych o ratingu
nieinwestycyjnym obliczany z uwzglednieniem zabezpieczenia przed zmianami kursu walutowego, jest wskaznikiem
referencyjnym obliczanym przez ICE Data Indices LLC, ktdry jest jego administratorem.(poprzednio ICE BofA Euro High Yield Index
(HE0O)).

ICE BofA Global Broad Market Index (GBMI) zabezpieczony do ztotego - indeks globalny obligacji publicznych, w tym skarbowych,
quasi-skarbowych, korporacyjnych oraz innych o ratingu inwestycyjnym obliczany z uwzglednieniem zabezpieczenia przed
zmianami kursu walutowego, jest wskaznikiem referencyjnym obliczanym przez ICE Data Indices LLC, ktéry jest jego
administratorem.

ICE BofA Global Corporate Index (GOBC) - indeks Swiatowych obligacji korporacyjnych o ratingu inwestycyjnym obliczany przez ICE
Data Indices LLC.

ICE BofA Poland Government Index (GOPL) - indeks polskich obligacji skarbowych w ztotym polskim, jest wskaznikiem
referencyjnym obliczanym przez ICE Data Indices LLC, ktéry jest jego administratorem.

Instytucja Wspolnego Inwestowania - fundusz zagraniczny w rozumieniu art. 2 pkt (9) Ustawy oraz instytucja wspdlnego
inwestowania w rozumieniu art. 107 ust. 1 pkt (3) Ustawy.

Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego.

MSCI ACWI (MXWD) - MSCI All-Country World Index, indeks obejmujgcy spotki z catego Swiata, obliczany przez MSCI Limited.

MSCI CEE exRUS+AUT, MSCI Emerging Europe ex Russia + Austria — indeks obejmujacy kraje Europy Srodkowo-Wschodniej bez Rosji,
z uwzglednieniem Austrii, obliczany przez MSCI Inc.

MSCI Communication Services (MXWOOTC) - indeks obejmujacy $wiatowe spétki z sektora technologii informatycznych, obliczany
przez MSCI Limited.

MSCI Emerging Markets Index (MXEF) - indeks obejmujacy spétki z krajéw rozwijajacych sig, obliczany przez MSCI Limited.

MSCI Emerging Markets Net Total Return Index USD (MTEF) - indeks typu dochodowego obejmujacy spétki z krajow rozwijajacych
sie, obliczany w dolarze amerykanskim przez MSCI Limited, ktory jest jego administratorem.

MSCI USA Index - indeks obejmujacy spotki z USA, obliczany przez MSCI Limited.

World Commodity Producers Net Total Return USD Index (MTWOOCMP) - indeks typu dochodowego obejmujacy akcji spétek z
rynkéw rozwinietych, ktorych gtownym badz jednym z gtéwnych przedmiotéw dziatalnosci jest poszukiwanie, wydobycie,
produkgja, przetwarzanie, dystrybucja lub handel z sektoréw energii (ropy i gazu), metali i rolniczego oraz oferowanie produktow
i ustug zwigzanych z dziatalnoscia, o ktérej mowa powyzej, obliczany w dolarze amerykanskim, jest wskaznikiem referencyjnym
obliczanym przez MSCI Limited, ktoéry jest jego administratorem.

MSCI World Communication Services Net Total Return USD (MTWOOTC) - indeks typu dochodowego obejmujacy Swiatowe spotki
z sektora technologii informatycznych obliczany w dolarze amerykanskim, jest wskaznikiem referencyjnym obliczanym przez
MSCI Limited, ktory jest jego administratorem.

MSCI World Information Technology Index (MXWOOIT) - indeks obejmujacy $wiatowe spoétki z sektora technologii informatycznych,
obliczany przez MSCI Limited.

MSCI World Information Technology Net Total Return USD (MTWOOIT) - indeks typu dochodowego obejmujacy Swiatowe spotki
z sektora technologii informatycznych, obliczany w dolarze amerykanskim przez MSCI Limited, ktéry jest jego administratorem.

Prospekt - niniejszy dokument, zawierajgcy wymagane prawem informacje o Funduszu.

Rozporzadzenie BMR - Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru
wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.
Rozporzadzenie o Prospekcie - Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie Prospektu funduszu
inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka
tych funduszy.

Rozporzadzenie o Taksonomii - Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r.
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w sprawie ustanowienia ram utatwiajgcych zréwnowazone inwestycje, zmieniajgce rozporzadzenie (UE) 2019/2088.

Rozporzadzenie SFDR - Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych.

Rozporzadzenie SFTR - Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany
rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.

Rozporzgdzenie w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych - Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 21 czerwca 2005 r.
w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych).

Rozporzadzenia w sprawie wymagan dla polityki wynagrodzen w towarzystwie funduszy inwestycyjnych - Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 30 sierpnia 2016 r. w sprawie szczeg6towych wymagan, jakim powinna odpowiadac polityka
wynagrodzen w towarzystwie funduszy inwestycyjnych.

Rozporzadzenie ZAF| - rozporzadzenie delegowane Komisji Europejskiej nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajace
dyrektywe Parlamentu Europejskiego iRady w odniesieniu do zwolnien, ogélnych warunkéw dotyczacych prowadzenia
dziatalnosci, depozytariuszy dzwigni finansowej przejrzystosci i nadzoru).

Santander SICAV - Santander société d'investissement a capital variable (,SICAV") otwarty fundusz inwestycyjny o zmiennym
kapitale z siedzibg w Luksemburgu.

Towarzystwo — Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna.

UN Global Compact - inicjatywa wspierajgca i umozliwiajgca partnerstwo pomiedzy rzagdami, spoteczenstwem obywatelskim,
pracodawcami a ONZ, najwieksza na $wiecie platforma angazujaca biznes w realizacje celéw zréwnowazonego rozwoju.

USA - Stany Zjednoczone Ameryki Potnocnej.
Ustawa — Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.
Ustawa CIT - Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b prawnych.

Ustawa o Ofercie Publicznej — Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Ustawa PIT — Ustawa z 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych.
WAN - wartos¢ Aktywow Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny.
WANJU - WAN na Jednostke Uczestnictwa.

WIBID 3M - Warsaw Interbank Bid Rate, referencyjna stawka oprocentowania lokat na rynku miedzybankowym o trzymiesiecznym
terminie zapadalnosci obliczana i publikowana przez GPW Benchmark S.A., ktére jest jej administratorem zgodnie
z Rozporzadzeniem BMR.

WIBID O/N - Warsaw Interbank Bid Rate, referencyjna stawka oprocentowania lokat na rynku miedzybankowym o jednodniowym
terminie zapadalnosci obliczana i publikowana przez GPW Benchmark S.A., ktory jest jej administratorem zgodnie
z Rozporzadzeniem BMR.

WIBOR 3M (WIBO3M Ask Price) - Warsaw Interbank Ask Rate, referencyjna stawka oprocentowania lokat na rynku
miedzybankowym o trzymiesiecznym terminie zapadalnosci obliczana i publikowana przez GPW Benchmark S.A., ktéry jest jej
administratorem zgodnie z Rozporzadzeniem BMR.

WIBOR O/N (WIBOON Ask Price) - Warsaw Interbank Ask Rate, referencyjna stawka oprocentowania lokat na rynku
miedzybankowym o jednodniowym terminie zapadalnosci obliczana i publikowana przez GPW Benchmark S.A., ktory jest jej
administratorem zgodnie z Rozporzadzeniem BMR.

WIG, WIG (WIG) - Warszawski Indeks Gietdowy, wskaZznik referencyjny obliczany i publikowany przez GPW Benchmark S.A., ktéry
jest jego administratorem zgodnie z Rozporzadzeniem BMR.

WIG Informatyka - indeks spotek z GPW nalezacych do sektora Informatyka, obliczany i publikowany przez GPW Benchmark S.A.,
ktory jest jego administratorem zgodnie z Rozporzgdzeniem BMR.

WIGtech - indeks spétek z GPW z branz obejmujacych biotechnologig, gry, informatyke, telekomunikacje oraz nowe technologie,
obliczany i publikowany przez GPW Benchmark S.A., ktéry jest jego administratorem zgodnie z Rozporzadzeniem BMR.

WIGtechTR (WIGTECTR) - indeks typu dochodowego spétek z GPW z branz obejmujacych biotechnologie, gry, informatyke,
telekomunikacje oraz nowe technologie, obliczany i publikowany przez GPW Benchmark S.A., ktéry jest jego administratorem
zgodnie z Rozporzadzeniem BMR.

WIRON - Warsaw Interest Rate Overnight, wskaznik referencyjny stopy procentowej, Indeks transakcyjny opracowywany
na podstawie transakcji depozytowych zawieranych przez podmioty przekazujgce dane z instytucjami finansowymi oraz z duzymi
przedsiebiorstwami, obliczany i publikowany przez GPW Benchmark S.A., ktory jest jego administratorem zgodnie
z Rozporzadzeniem BMR.

WIRON Indeks Jednopodstawowy (WIRNCI) - to wyrazona w punktach indeksowych skumulowana warto$¢ inwestycji
oprocentowanej wedtug WIRON. Indeks byt obliczany i publikowany przez GPW Benchmark S.A., ktéry byt jego administratorem
zgodnie z Rozporzgdzeniem BMR do dnia 10 stycznia 2024 roku.

Zarzadzajacy z UE - osoba prawna z siedziba na terytorium Panstwa Cztonkowskiego, ktéra uzyskata zezwolenie wtasciwego
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organu w panstwie cztonkowskim na wykonywanie dziatalnosci zarzadzania AFl zgodnie z prawem wspélnotowym regulujgcym
dziatalnos¢ zarzadzajacych AFI.
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2. Statut Funduszu.
STATUT FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO

Santander Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
SPIS TRESCI
CZESC | POSTANOWIENIA WSPOLNE DLA WSZYSTKICH SUBFUNDUSZY
ROZDZIAL 1. POSTANOWIENIA OGOLNE
ROZDZIAL 2. UTWORZENIE FUNDUSZU
ROZDZIAL 3. JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
ROZDZIAL 4. CZESTOTLIWOSC, METODY | ZASADY DOKONYWANIA WYCENY AKTYWOW FUNDUSZU
ROZDZIAL 5. ZASADY ZARZADZANIA FUNDUSZEM
ROZDZIAL 6. ZASADY UCZESTNICTWA W FUNDUSZU
ROZDZIAL 7. INDYWIDUALNE KONTO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO
ROZDZIAL 8. ZASADY ZBYWANIA | ODKUPYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
ROZDZIAL 9. WYKONYWANIE FUNKCJI DEPOZYTARIUSZA
ROZDZIAL 9a. ZGROMADZENIE UCZESTNIKOW
ROZDZIAL 10. OBOWIAZKI PUBLIKACYJNE FUNDUSZU
ROZDZIAL 11. ROZWIAZANIE FUNDUSZU | POSTANOWIENIA KONCOWE
CZE$C I POSTANOWIENIA ODREBNE DLA POSZCZEGOLNYCH SUBFUNDUSZY
ROZDZIAL 12. SUBFUNDUSZ SANTANDER PRESTIZ AKCJI POLSKICH
ROZDZIAL 13. SUBFUNDUSZ SANTANDER PRESTIZ OBLIGACJI KORPORACYJNYCH
ROZDZIAL 14. UCHYLONY
ROZDZIAL 15. UCHYLONY
ROZDZIAL 16. SUBFUNDUSZ SANTANDER PRESTIZ OBLIGACJI SKARBOWYCH
ROZDZIAL 17. UCHYLONY
ROZDZIAL 18. SUBFUNDUSZ SANTANDER PRESTIZ DEUZNY KROTKOTERMINOWY
ROZDZIAL 19. SUBFUNDUSZ SANTANDER PRESTIZ AKCJI EUROPEJSKICH
ROZDZIAL 20. SANTANDER PRESTIZ ODPOWIEDZIALNEGO INWESTOWANIA GLOBALNY
ROZDZIAL 21. SUBFUNDUSZ SANTANDER PRESTIZ ALFA
ROZDZIAL 22. SUBFUNDUSZ SANTANDER PRESTIZ AKCJI RYNKOW WSCHODZACYCH
ROZDZIAL 23. SUBFUNDUSZ SANTANDER PRESTIZ AKCJI AMERYKANSKICH
ROZDZIAL 24. SANTANDER PRESTIZ DtUZNY GLOBALNY
ROZDZIAL 25. SUBFUNDUSZ SANTANDER PRESTIZ TECHNOLOGII | INNOWACJI
ROZDZIAL 26. SUBFUNDUSZ SANTANDER PRESTIZ DEUZNY AKTYWNY
ROZDZIAL 27. SUBFUNDUSZ SANTANDER PRESTIZ PROSPERITY
ROZDZIAL 28. UCHYLONY
ROZDZIAL 29. SUBFUNDUSZ SANTANDER PRESTIZ FUTURE WEALTH
ROZDZIAL 30. SUBFUNDUSZ SANTANDER PRESTIZ AKCJI SPOtEK SUROWCOWYCH
ROZDZIAL 31. SUBFUNDUSZ SANTANDER PRESTIZ AKCJI GLOBALNYCH
ROZDZIAL 32. SUBFUNDUSZ SANTANDER PRESTIZ OBLIGACJI GLOBALNYCH UNIWERSALNY
ROZDZIAL 33. SUBFUNDUSZ SANTANDER PRESTIZ GLOBALNEJ ALOKACJI
ROZDZIAL 34. SUBFUNDUSZ SANTANDER PRESTIZ SPOKOJNA INWESTYCJA
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CZESC1 POSTANOWIENIA WSPOLNE DLA WSZYSTKICH SUBFUNDUSZY

Rozdziat 1.

Postanowienia ogolne

Art. 1
Nazwa Funduszu

1. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, prowadzi dziatalnosc
pod nazwa: Santander Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty i zwany jest dalej: ,Funduszem”. Fundusz moze
uzywac skréconej nazwy: ,Santander Prestiz SFIO".

2. Fundusz jest zarzadzany przez Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétke Akcyjng z siedzibg w Poznaniu,
Nowy Rynek Budynek E, ul. Wierzbiecice 1a, zwang w dalszej czesci Statutu "Towarzystwem"”.

3. Statut Funduszu, okreslajacy cel i zasady funkcjonowania Funduszu, prawa i obowigzki Uczestnikdw oraz prawa i obowigzki
Towarzystwa, zostat przyjety przez Towarzystwo, a nastepnie zatwierdzony przez Komisje.

4.  Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu, o ktérej mowa w art. 18 ust. 2 Ustawy, wynosita co najmniej 4.000.000,00 zt (cztery
miliony ztotych).

Art. 2
Definicje

Wymieniane w Statucie ponizsze sformutowania maja nastepujace znaczenie:

Agent Transferowy — podmiot, ktory na zlecenie i wimieniu Funduszu prowadzi Rejestr Uczestnikow Funduszu
i ewidencjonuje zmiany w tym Rejestrze.

Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujace Srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw, nabyte przez Fundusz
srodki pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw.

Aktywa Subfunduszu - mienie kazdego Subfunduszu obejmujace Srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw
do danego Subfunduszu, nabyte w ramach Subfunduszu srodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz
pozytki z tych praw. Aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu.

/Uchylony/

Depozytariusz — Bank Handlowy w Warszawie Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 16.
Dzien Roboczy - kazdy Dzierh Wyceny.

Dzien Wyceny - kazdy dzien (od poniedziatku do pigtku), w ktérym odbywaja sie regularne sesje na GPW.

Dyrektywa 2009/65/WE - Dyrektywa Parlament Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie

koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych sie do przedsigbiorstw
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS).

Dystrybutor - podmiot uprawniony na podstawie umowy z Funduszem do wystepowania w jego imieniu w zakresie
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz odbierania od Uczestnikdéw innych oSwiadczen woli zwigzanych
z uczestnictwem w Funduszu lub Towarzystwo w zakresie czynnosci wskazanych powyzej oraz w prospekcie
informacyjnym Funduszu.

GPW - Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
IKZE - indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu Ustawy o IKZE.

Jednostka Uczestnictwa - tytut prawny Uczestnika do udziatu w Aktywach odpowiedniego Subfunduszu, zgodnie
z Ustawa i Statutem. Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii B i D. Jednostki Uczestnictwa przydzielane sa
z doktadnoscig do széstego miejsca po przecinku.

KDPW S.A. - Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego.

Osoba Uprawniona - osoba fizyczna wskazana przez Uczestnika w deklaracji zawarcia umowy o prowadzenie IKZE,
ktorej zostang wyptacone Srodki zgromadzone na IKZE Uczestnika w przypadku jego smierci.

Panstwo Cztonkowskie — pafstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, bedace cztonkiem Unii Europejskiej.
PPE - pracownicze programy emerytalne, w rozumieniu Ustawy o PPE.

Rejestr Uczestnika Funduszu - elektroniczna ewidencja danych dotyczaca Uczestnika sktadajaca sie z Subrejestrow
Uczestnika, prowadzona na podstawie jednej umowy o uczestnictwo w Funduszu, zawierajgca w szczegélnosci dane,
o ktérych mowa w pkt (16).

Rejestr Uczestnikow Funduszu - komputerowy zapis danych o Uczestnikach. W ramach Rejestru Uczestnikéw Funduszu
Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnikéw Funduszu dla kazdego Subfunduszu, zawierajgce w szczegélnosci dane
identyfikujgce Uczestnika, liczbe Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu nalezacych do Uczestnika, date nabycia,
liczbe i cene nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, date odkupienia, liczbe odkupionych Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu oraz kwote wyptacong Uczestnikowi za odkupione Jednostki Uczestnictwa danego
Subfunduszu, informacje o petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika oraz wzmianke
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o0 zastawach ustanowionych na Jednostkach Uczestnictwa danego Subfunduszu.

(16') Rozporzadzenie - Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad

rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

(16") Rozporzadzenie 231/2013 - rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r.

uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego iRady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych
warunkow dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru.

(16"") Rozporzadzenie o Instrumentach Pochodnych - Rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 roku

(16

(17)

(18)
(19)
(199

(20)

(21)
(22)

(22)

W sprawie zawierania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty umoéw, ktérych przedmiotem sa
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Rozporzadzenie o Instrumentach Pochodnych (FIO) - Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 roku
w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Rynki - nastepujace rynki zorganizowane w panstwach nalezacych do OECD innych niz Panstwo Cztonkowskie oraz
Rzeczpospolita Polska: NYSE American, NYSE Arca, London Stock Exchange, ICE Futures Europe, NASDAQ, New York Stock
Exchange, CME Chicago Mercantile Exchange, CBOT Chicago Board of Trade, CBOE Equities Exchange, CBOE Futures
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Korea Exchange, Borsa Istanbul, Bolsa Mexicana de Valores, Montreal Exchange,
Toronto Stock Exchange, Oslo Bors, Australian Securities Exchange, New Zealand Exchange, BX Swiss, SIX Swiss
Exchange.

Statut - niniejszy statut.

Subfundusz - wydzielona, nieposiadajgca osobowosci prawnej, cze$¢ Aktywow Funduszu i zobowigzan Funduszu,
charakteryzujaca sie w szczegélnosci odmienng polityka inwestycyjng, majaca zwigzane z nig Jednostki Uczestnictwa,
odrebne od Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z innymi Subfunduszami.

Subrejestr IKZE Uczestnika Funduszu - wydzielony w Rejestrze Uczestnika Funduszu, Subrejestr Uczestnika Funduszu,
na ktérym gromadzone sg Srodki z tytutu wptat na IKZE.

Subrejestr Uczestnika Funduszu - identyfikowalna jednoznacznie przypisanym numerem czes¢ Rejestru Uczestnika
Funduszu, odnoszaca sie do Jednostek Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) B albo D, nabytych w danym Subfunduszu
w ramach umowy o uczestnictwo w Funduszu.

Uczestnik — osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej, na rzecz
ktérej w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu zapisane sg Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci.

Ustawa - ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi.

Ustawa o IKZE - ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 roku o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych
kontach zabezpieczenia emerytalnego.

(22") Ustawa o PPE - Ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 roku o pracowniczych programach emerytalnych.

(22" Ustawa o Rachunkowosci — ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

(23)
(24)

(25)

(25

Wartos¢ Aktywow Netto - wartos¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu - wartos¢ Aktywéw Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania Subfunduszu
w Dniu Wyceny.

Wartos$¢ Aktywodw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) B albo D - Warto$¢ Aktywow
Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny, przypadajaca na Jednostki Uczestnictwa danej kategorii, podzielona przez liczbe
wszystkich Jednostek Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) B albo D danego Subfunduszu, ktére w tym dniu sa
zapisane na Subrejestrach Uczestnikbw Funduszu. Liczba Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu stosowana
do wyliczenia Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) B albo D jest
zaokraglana z doktadnoscig do jednej tysiecznej jednostki.

Wyptata - wyptata jednorazowa albo wyptata w ratach Srodkéw zgromadzonych na IKZE dokonywana na rzecz
Uczestnika, po spetnieniu przez niego warunkéw okreslonych w Ustawie o IKZE i w umowie o prowadzenie IKZE, albo
na rzecz osoby uprawnionej do srodkéw, w przypadku jego Smierci.

(25") Wyptata Transferowa - przeniesienie srodkéw zgromadzonych na IKZE Uczestnika na inne IKZE prowadzone na jego

(26)

(27)

rzecz lub na rzecz osoby uprawnionej do srodkéw, w przypadku jego sSmierci.

Zamiana - zamiana Jednostek Uczestnictwa, o ktoérej mowa w art. 162 ust. 3 Ustawy, polegajaca na jednoczesnym
odkupieniu Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu inabyciu za uzyskang w ten sposob kwote pieniezng
(po potraceniu ewentualnych optat) Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu.

Zwrot - wycofanie catosci srodkéw zgromadzonych na IKZE, jezeli nie zachodzg przestanki do Wyptaty badz Wyptaty
Transferowe;j.

Art. 3
Subfundusze

1. W ramach Funduszu wydzie