Materiat reklamowy. Inwestowanie wiaze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Ostatni tydzien (06-12.11.2023) przyniost wzrosty na rynkach akcyjnych. Najwazniejsze indeksy zarowno w USA,
jakiw Europie, zakohczyty go dodatnig stopg zwrotu. Na tym tle gorzej wypadt polski parkiet. Indeks szerokiego
rynku WIG stracit w ostatnim tygodniu ponad 1%. Zaréwno na bazowych rynkach dtugu, jak i w Polsce,
rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych wzrosty (ceny spadty). Wyceny obligacji korporacyjnych nie ulegty
wiekszym zmianom.

W Polsce RPP pozostawita stopy procentowe bez zmian, ze stopg referencyjng na poziomie 5,75%.
W komunikacie Rada wskazata m.in. na niepewnosc co do ksztattu przysztej polityki fiskalnej i regulacyjnej. Nowa
projekcja inflacyjna NBP uwzgledniajgca dotychczasowe obnizki stdép o 100 pb dokonane we wrzesniu i pazdzierniku
wskazuje, ze inflacja nie przekracza gérnego pasma odchylen od celu inflacyjnego w IV kw. 2025 r. Prezes NBP Adam
Glapinski podczas konferencji zasugerowat, ze RPP raczej nie zamierza zmienia¢ poziomu stép procentowych
w najblizszych miesigcach. Po decyzji Rady polski ztoty umocnit sie.

W piatek wieczorem agencja Moody's obnizyta perspektywe ratingu USA do negatywnej ze stabilnej. Zwrdcono
uwage na zwiekszone ryzyko osiggniecia konsensusu w sprawie planu fiskalnego z uwagi na polaryzacje polityczna
w Kongresie USA. Decyzja agencji Moody's pojawita sie przed zblizajagcym sie kolejnym terminem koniecznego
porozumienia amerykanskich parlamentarzystéw w sprawie ustawy finansujacej.

W ostatnim tygodniu kalendarz publikacji nie byt zbyt obfity. Warto zwréci¢ uwage na stabe dane o wrzesniowej
produkcji przemystowej w Niemczech, ktére zwiekszyty obawy o perspektywy gospodarki tego kraju. Z kolei w USA
gorzej od oczekiwan wypadt wstepny listopadowy odczyt indeksu Uniwersytetu Michigan, wskazujacy na
pogorszenie nastrojow konsumentéw oraz wzrost oczekiwan inflacyjnych.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Wartos$¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duza zmiennoscia ze wzgledu
na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikow
ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, dokumentach
zawierajagcych  kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w
prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego,

a przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec
zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe
bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze byc kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepsza wiedzag jego autoréw i pochodzag ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantuja ich doktadnoscii kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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