Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Miniony tydziehd (23-29.10.2023), mimo Ze przynidst gars¢ optymistycznych danych makroekonomicznych
z najwiekszych zachodnich gospodarek, nie byt w stanie zmieni¢ negatywnego nastawienia globalnych
inwestorow akcyjnych, ktérzy sceptycznie oceniajg sptywajace wyniki finansowe spoétek za trzeci kwartat br.
W tym kontekscie pozytywnym wyjatkiem byt krajowy rynek, kofczacy tydzien solidnymi wzrostami. Lepsze
nastroje panowaty takze na rynku dtuznym, gdzie na wartosci zyskiwaty obligacje skarbowe i korporacyjne.

Na rynku akcyjnym pilnie obserwowane byty zwtaszcza wyniki duzych spotek technologicznych. Mimo, ze
w wiekszosci przypadkdw spetniaty oczekiwania rynkowe, to zawsze znalazty sie detale, ktére dawaty powody do
wyprzedazy. Alphabet, NVIDIA czy Meta zakonczyty tydzien ujemnymi stopami zwrotu. Amerykanskie indeksy,
spotek technologicznych Nasdagq, jak i indeks S&P500, spadty w ujeciu tygodnia o ponad 2,5%. Gtéwne europejskie
indeksy CAC40 i DAX takze konczyty tydzien spadkami, ale zdecydowanie stabszymi, ponizej 1%. Na tym tle
.btyszczat" nasz lokalny parkiet. Indeks najwiekszych spotek WIG20, jak i indeks szerokiego rynku WIG rosty
odpowiednio 0 3,7% i 2,8%. Gtbwnym motorem wzrostu byty banki.

Pozytywnym akcentem konczyty tydzier rynki dtugu. Rentownosci na rynkach bazowych spadaty (ceny rosty).
Uwage zwracaty obligacje skarbowe Grecji, ktorych wzrosty wyrozniaty sie pozytywnie po tym jak po 13 latach
agencja Standard & Poor's przywrécita Gregji rating inwestycyjny. Polskie obligacje skarbowe umacniaty sie w $lad
za rynkami bazowymi. Takze zachowanie obligacji korporacyjnych potwierdzato wiare w ,miekkie ladowanie”
Swiatowej gospodarki. Zaréwno obligacje wysokodochodowe jak i ,Investment grade” konczyty tydzieh wzrostami
00,5%.

Wyczekiwanym wydarzeniem tygodnia byto posiedzenie ECB, ktore zakonczyto sie jednak bez niespodzianek.
Zgodnie z oczekiwaniami stopy procentowe zostaty utrzymane na dotychczasowym poziomie. Jest to pierwsza
pauza, po 10 z rzedu posiedzeniach, ktore konczyty sie podwyzka.

Niemniej wazne byty dane z gospodarki USA w zakresie odczytu PKB za drugi kwartat. Rynek zostat zaskoczony
bardzo mocnymi danymi, poniewaz wskaznik wzrést o 4,9% kw/kw, najmocniej od 2021 roku. Poznaliémy takze
odczyt deflatora bazowego PCE (ulubionej przez Fed miary inflacji) za trzeci kwartat br., ktéry ze wzrostem o 2,4%
kw/kw byt minimalnie ponizej oczekiwan i zarazem najnizszej od 2020 roku.

Lokalnie poznali$my dane dotyczace sprzedazy detalicznej, ktéra w Polsce spadta w ujeciu realnym o 0,3% r/r, co
byto odczytem lepszym niz spodziewali sie analitycy. Pozytywnie kontrybuowata zwtaszcza sprzedaz samochodow

i paliw.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepisOow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Wartos$¢ aktywow netto niektdrych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu
na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogg inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikow
ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, dokumentach
zawierajagcych  kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w
prospekcie informacyjnym (Rozdziat Iil, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego,

a przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec
zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe
bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepsza wiedzg jego autorow i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantuja ich doktadnoscii kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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