Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.

KOMENTARZ TYGODNIOWY & Santander

04.09.2023r. Fundusze Inwestycyjne

Dane gospodarcze ptynace z najwiekszych gospodarek, dodaty wiatru w zagle inwestorom po obu stronach
Atlantyku. Powody do zadowolenia daty zwtaszcza amerykanskie indeksy akcyjne, ktorych wzrosty znacznie
przekraczaty te obserwowane na europejskich parkietach. Inwestorom przyswiecata mysl, ze ,zte wiadomosci
to dobre wiadomosci” kierujac sie logika, iz stabsze dane z rynku pracy powstrzymaja Fed przed dalszymi
podwyzkami stop procentowych.

Liczba nieobsadzonych etatéw w USA w lipcu spadta ponizej 9 mln po raz pierwszy od poczatku 2021 roku. W
sierpniu gospodarka amerykanska utworzyta 187 tys. nowych miejsc pracy. Byt to odczyt nieco powyzej oczekiwan,
jednakze dodatkowo obnizono odczyty za ubiegte dwa miesigce az o 100 tys. miejsc pracy. Oznacza to, ze w tym
roku w kazdym miesigcu wstepny odczyt byt korygowany w dét. Dodatkowo stopa bezrobocia niespodziewanie
wzrosta do 3,8% wobec ostatniego odczytu na poziomie 3,5%. Takze wskaznik koniunktury konsumenckiej w USA
pogorszyt sie najgtebiej od dwdch lat wskazujac na coraz gorszg ocene sytuacji na rynku pracy czy kredytow. Ogoétu
sytuacji nie zmienit odczyt inflacji PCE za lipiec, ktora za sprawa efektéw bazy wzrosta w ujeciu miesiecznym o0 0,2%.

W Europie, gdzie nastroje schtodzity nieco wyzsze od oczekiwan inwestorow odczyty inflacji z gospodarek Niemiec
i Francji, optymizmu dodat opublikowany protokét z ostatniego posiedzenia ECB. Ze spotkania ptynat brak
jednoznacznego poparcia dla kolejnej podwyzki stép procentowych na najblizszym posiedzeniu.

Rynki dtugu, jak zazwyczaj, podchodzity do publikowanych danych z mniejszym entuzjazmem. Na wiekszosci
rynkow bazowych mogliémy obserwowac kilkupunktowe spadki rentownoéci (wzrosty cen). Takze obligacje
korporacyjne zaréwno typu ,Investment Grade”, jak i wysokodochodowe, konczyty tydzien matymi wzrostami, co
potwierdza obecnie brak obaw inwestoréw o realizacje scenariusza twardego lagdowania gospodarek.

Lokalnie poznalismy szybki szacunek GUS o inflacji CPl w sierpniu. Odczyt na poziomie 10,1% byt nizszy niz w
poprzednim miesigcu, jednak nadal nie spetniat warunku wskazanego przez Prezesa Glapinskiego - jednocyfrowe;j
inflacji - wymaganego do rozpoczecia obnizek stop procentowych w Polsce. Niemniej odczyt ,na granicy” moze by¢
istotnym argumentem dla gotebiej czesci rady, zwiekszajac nieprzewidywalnosc decyzji na najblizszym posiedzeniu
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Wartos$¢ aktywow netto niektdrych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu
na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogg inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajgcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg rowniez ryzyka. Opis czynnikow
ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, dokumentach
zawierajagcych  kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w
prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego,

a przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec
zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe
bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepsza wiedzg jego autorow i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantuja ich doktadnoscii kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.

2023 © Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna. Wszelkie prawa zastrzezone.
Nazwa Santander i logo ,ptomien” sg zarejestrowanymi znakami towarowymi.

Santander.pl/TFI

D Tel. 22 43152 25 cO) Infolinia 801 123 801 tfi@santander.pl

2



		2023-09-04T12:49:03+0200




