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Za nami spadkowy tydzien (29.08-4.09) na rynkach. Nastroje inwestoréw pogorszyta jastrzebia retoryka ze strony
Fed i potwierdzona w Jackson Hole determinacja do opanowania inflacji. Amerykanski S&P 500 stracit
w skali tygodnia 3,3%, a jeszcze stabszy wynik wypracowat technologiczny Nasdaq Composite (-4,2%). Spadki
obserwowali$my réwniez w Europie (Euro Stoxx 50 -1,65%). Na tym tle bardzo stabo wypadt polski parkiet. Indeks
szerokiego rynku WIG stracit 5%. Najstabiej zachowywaty sie krajowe blue chipy mierzone indeksem WIG20 (-6,1%).
Relatywnie lepszy wynik osiggnety Srednie (mWIG40 -2,5%) oraz mate spotki (sWIG80 -3,6%).

Na bazowych rynkach dtugu rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych w ostatnim tygodniu wzrosty
(ceny spadty). W USA dziesieciolatki zakonczyty tydzieh na poziomie 3,2%, po wzroscie o 17 pkt. bazowych.
Niemieckie 10-latki zakonczyty tydzien z rentownosciag 1,52% po wzroscie o 13 pkt. bazowych. Lokalny rynek dtugu
wyrozniat sie na tym tle pozytywnie. Rentownos¢ 10-letnich obligacji skarbowych w Polsce spadta o 24 pkt.
bazowe powracajac w okolice 6%. Negatywny sentyment na rynkach nie ominat dtugu korporacyjnego. Indeksy
wysokodochodowych obligacji korporacyjnych w EUR i USD spadty o odpowiednio 1,6% i 1,8% w ujeciu tygodnia.
Spadaty tez ceny surowcéw (miedz -6,1%, ropa WTI -6,65%).

W pigtek w USA zostaty opublikowane kluczowe dla inwestoréw dane z amerykanskiego rynku pracy. Stopa
bezrobocia wyniosta w sierpniu 3,7% wobec 3,5% w poprzednim miesigcu. Z kolei zatrudnienie w sektorze
pozarolniczym wzrosto mocniej od prognoz, o 315 tys. Dane te sg waznym argumentem dla Fed w dyskusji nad
skalg kolejnej podwyzki stép. Co wiecej, w USA przemystowy indeks ISM pozostat w sierpniu na niezmienionym
poziomie (52,8 pkt.). Z kolei w strefie euro finalne publikacje PMI za sierpien pokazaty lekki spadek (49,6 z 49,7 pkt).
Inflacja HICP w strefie euro przyspieszyta do kolejnego rekordowego poziomu (9,1%), dodajac argumentéw
przemawiajgcych za podwyzka stép procentowych na najblizszym posiedzeniu.

W Polsce GUS opublikowat wstepny odczyt inflacji CPI za sierpief. Wyniést on 16,1% i okazat sie wyzszy od
oczekiwan analitykéw, ktérzy zaktadali spadek inflacji w poréwnaniu do poziomu odnotowanego w lipcu (15,6%).
Z kolei wzrost PKB w [1Q"22 wyniést 5,5% r/r, co oznacza spadek o 2,1% kw/kw. Rzad przyjat tez projekt budzetu na
2023 r., zgodnie z ktérym deficyt ma wynies¢ nie wiecej niz 65 mld zt przy zatozeniu wzrostu PKB o 1,7% r/r
i Sredniorocznej inflacji na poziomie 9,8%. Polski PMI dla przemystu spadt w sierpniu do 40,9 pkt. z 42,1 pkt. Wida¢
zatem, ze w obliczu nadchodzacego spowolnienia i niepewnosci wynikajacej z wysokich cen energii, nastroje sa
coraz stabsze. Spadty produkcja i nowe zamoéwienia, podczas gdy firmy zmniejszyty stan zapaséw. Nie mozna
zatem miec¢ watpliwosci, ze koniunktura sie schtadza, a wzrost PKB bedzie spadat.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepisbw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennosciag ze wzgledu
na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywoéw w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Pafnstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka. Opis czynnikow
ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, kluczowych
informacjach dla inwestoréw oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFI/dokumenty
i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym
(Rozdziat Ill, pkt 4).
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Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora
i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzigé pod uwage
optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe
bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepsza wiedzag jego autorow i pochodza ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantuja ich doktadnoscii kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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