Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Po bardzo stabym wrzesniu, w pierwszym tygodniu pazdziernika (3.10-9.10.2022) nastroje na rynkach chwilowo
poprawity sie. Wiekszy optymizm w pierwszych dniach miesigca wynikat ze wzrostu oczekiwan na tzw. ,pivot”,
czyli zmiane nastawienia gtownych bankéw centralnych w obliczu hamujacych gospodarek. Amerykanski S&P500
zyskat w skali tygodnia 1,5%, a technologiczny Nasdaq Composite zakohczyt tydzieh 0,7% wyzej. Wzrosty
obserwowali$my réwniez w Europie (EuroStoxx50 +1,7%). Na tym tle dobrze wypadt polski parkiet. Indeks
szerokiego rynku WIG wzrést o 2%. Najstabiej zachowywaty sie mate spétki (SWIG80 +1,6%). Relatywnie lepszy
wynik osiggnety Srednie spotki (mMWIG40 +2,3%) oraz krajowe blue chipy mierzone indeksem WIG20 (+2,0%).

Naptywajace dane za wrzesien potwierdzajg pogorszenie koniunktury gospodarczej. Obnizanie aktywnosci
w przemysle w USA odzwierciedla stabszy od oczekiwan odczyt indeksu ISM, ktéry spadt we wrzesniu do 50,9 pkt.
(poprzednio 52,8 pkt.). Réwniez w strefie euro wskazniki wyprzedzajace zaskoczyty w dét (finalny PMI dla
przemystu w strefie euro 48,4 pkt., w Niemczech 47,8 pkt.). Indeks PMI dla polskiego przemystu nieoczekiwanie
wzroést do 43 pkt. z 40,9 pkt. we wrzesniu, nadal jednak znajduje sie istotnie ponizej granicznej wartosci 50 pkt.

W pigtek w USA zostaty opublikowane kluczowe dla inwestoréw dane z amerykanskiego rynku pracy. Stopa
bezrobocia spadta we wrzesniu do 3,5% wobec 3,7% w poprzednim miesigcu. Z kolei zatrudnienie w sektorze
pozarolniczym wzrosto nieco mocniej od prognoz o 263 tys. Dane te sg waznym argumentem w dyskusji nad skala
kolejnej podwyzki stop w USA. Po mocnym odczycie spadty oczekiwania na zmiane jastrzebiej retoryki ze strony
Fed.

Wyrazne umocnienie obserwowane na bazowych rynkach dtugu na poczatku tygodnia okazato sie krétkotrwate.
Ostatecznie w skali tygodnia rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych na bazowych rynkach dtugu
wzrosty (ceny spadty). W USA dziesieciolatki zakonczyty tydzieA na poziomie 3,89%, po wzroscie o 6 pkt.
bazowych. Niemieckie 10-latki zakohczyty tydzieh z rentownoscia 2,08% po wzroscie o 3 pkt. bazowe. Wzrost
rentownosci obserwowaliSmy réwniez na lokalnym rynku dtugu. Rentownos¢ 10-letnich obligacji skarbowych
w Polsce wzrosta o 20 pkt. bazowych do 7,31%. Lepszy sentyment widoczny byt na rynkach dtugu korporacyjnego,
gdzie stopy zwrotu byty dodatnie. Indeksy wysokodochodowych obligacji korporacyjnych w EUR i USD wzrosty
W ujeciu tygodnia o odpowiednio 0,65% i 1,4%.

W Polsce RPP pozostawita stopy procentowe NBP na niezmienionym poziomie ze stopa referencyjng
w wysokosci 6,75%, podczas gdy konsensus rynkowy zaktadat jej podniesienie o0 0,25 pp. Decyzja zaskoczyta tym
bardziej, ze wrzeSniowy odczyt inflacji w wysokosci 17,2% okazat sie 0 0,7 pp. wyzszy od konsensusu rynkowego.
Rada ocenita jednak, ze dotychczasowe istotne zaciesnienie polityki pienieznej i spadajgca dynamika aktywnosci
gospodarczej bedg sprzyjac obnizaniu sie inflacji w Polsce w kierunku celu. Prezes NBP Adam Glapinski wskazat,
ze brak podwyzki stép w pazdzierniku nie oznacza zakonczenia cyklu podwyzek.

Na rynku ropy naftowej warto zwroci¢ uwage na decyzje OPEC+ o0 zmniejszeniu wydobycia ropy od listopada o 2 mln
barytek dziennie, co przetozyto sie na wzrost cen surowca. W odpowiedzi w USA podjeto decyzje o udostepnieniu
rynkowi 10 miliondw barytek ropy z rezerwy strategicznej. Ropa WTI zdrozata w ostatnim tygodniu o 16,5% do 92,6
USD za barytke.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepisbw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscia ze wzgledu
na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Pafnstwa lub NBP.
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Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg roéwniez ryzyka. Opis czynnikow
ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, kluczowych
informacjach dla inwestoréw oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFI/dokumenty
i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie informacyjnym
(Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora
i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage
optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe
bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepsza wiedzg jego autorow i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantuja ich doktadnoscii kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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