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W minionym tygodniu (10-16.10.2022) kluczowym wydarzeniem dla rynkéw byt odczyt inflacji konsumenckiej za
wrzesien w Stanach Zjednoczonych. Raportowane dane zaskoczyty negatywnie, poniewaz wskaznik obnizyt sie do
8,2 proc. rok do roku, a oczekiwano nieco wiekszego spadku (do 8,1 proc. r/r). Jeszcze gorszy wydzwiek miaty dane
o inflacji bazowej (czyli inflacji po wytaczeniu zmiany cen zywnosci i energii), ktéra wzrosta do 6,6% r/r,
co byto najwyzszym odczytem od 1982 roku. Wysokie odczyty inflacji zwiekszajg presje na banki centralne do
dalszego podnoszenia stop procentowych i obecnie rynek oczekuje podwyzki o 75 punktéw bazowych podczas
najblizszego, listopadowego posiedzenia Fed.

W ubiegtym tygodniu na dobre rozpoczat sie rowniez kolejny cykl raportowania wynikow kwartalnych przez
spotki gietdowe. W kontekscie presji inflacyjnej i szeroko pojetej niepewnosci gospodarczej oczekiwania rynkowe
odnosnie wynikow firm obnizajg sie, a ponadto rynek zaktada, ze spotki beda korygowac w dot swoje prognozy
dotyczace wynikow w kolejnych okresach.

W skali tygodnia amerykanskie gietdy odnotowaty spadki. Indeks S&P 500 stracit na wartosci 1,6% a Nasdaq
Composite - 3,1%. Lepiej zachowat sie niemiecki index DAX rosnacy o 1,3%, a japonski Nikkei 225 spadt 0 0,1%.

Krajowy rynek akcyjny pomimo przejsciowych gtebszych spadkéw zakonczyt tydzien niewielka zmiang wycen.
Indeks WIG spadt 0 0,7%, indeks WIG20 dokonat korekty 0 0,6%, a indeksy mniejszych podmiotow mWIG40 i sSWIG80
stracity odpowiednio 1,0% i 1,1%.

Na rynku obligacji skarbowych byliSmy swiadkami kolejnego tygodnia z rzedu rosngcych rentownosci.
W przypadku 10-letnich polskich obligacji rentownos¢ wzrosta o 39 punktéw bazowych do poziomu 7,71% (wzrost
rentownosci jest réwnoznaczny ze spadkiem cen obligacji). 10-letnie amerykanskie obligacje zwiekszyty
rentownos¢ o 13 punktéw bazowych, do poziomu 4,02%.

Na rynku dtugu korporacyjnego przewazat pesymizm. Indeksy obligacji high-yield, zarbwno denominowany
w EUR, jak i w USD, spadty 0 1,1%.

Na rynku surowcow cena kontraktow terminowych na rope typu Brent spadta o 6,4% do poziomu 91,63 dolarow,
korygujac wysokie ubiegtotygodniowe wzrosty. Kontrakty na miedz rosty o 1,1%, a kontrakty na wegiel notowane
na gietdzie w Rotterdamie wzrosty o 4,8% po dwucyfrowej przecenie w poprzednim tygodniu.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepisbw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Wartos$¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu
na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywoéw w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Pafnstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka. Opis czynnikow
ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, kluczowych
informacjach dla inwestoréw oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty
i udystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym
(Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora
i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzigc pod uwage
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optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe
bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze byc kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepsza wiedza jego autoréw i pochodzg ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantujg ich doktadnoscii kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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