Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Miniony tydzie (24-30.10.2022) nalezat do udanych dla inwestoréw po obu stronach Atlantyku. W reakcji na
sygnaty o mozliwym spowolnieniu procesu zacieSniania polityki pienieznej przez FED i EBC zyskiwaty zaréwno
indeksy akcyjne, jak i obligacyjne. W USA, mimo stabego odbioru wynikéw za 3Q technologicznych gigantow -
akcje Meta spadty w ujeciu tygodnia o niemal 24%, Amazon o 13% a Alphabet o 4%, szerokie indeksy zakonczyty
tydzien na plusie. S&P 500 wzrdst o niemal 4% a Nasdaq o ponad 2%. Takze europejskie indeksy odnotowaty solidne
odbicie, zarowno DAX, jak i CAC40 wzrosty w ujeciu tygodnia o niemal 4%.

Na tym tle pozytywne wyrézniat sie polski parkiet. Indeks szerokiego rynku WIG wzrést o niemal 6% a indeks
najwiekszych spotek WIG20 - o niemal 7% w ujeciu tygodnia. Indeks srednich spétek mWIG40 dotrzymywat kroku,
rosnac o ponad 5%. Nieco w tyle zostaty natomiast mate spotki, SWIG80 wzrost "zaledwie" o 2%.

Na rynku dtugu w ujeciu tygodnia rentownosci wiekszosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych panstw
rozwinigtych spadaty (ceny rosty). W USA rentownosci dziesieciolatek spadty o 20 pkt. Bazowych, zatrzymujac sie
na poziomie 4%. W Europie rentownosci niemieckich dziesieciolatek spadty (ceny wzrosty) o 30 pkt. bazowych.
Pozytywnie wyrozniaty sie polskie obligacje dziesiecioletnie, ktorych rentownosc spadta o 60 pkt. bazowych,
zatrzymujac sie na poziomie 8,1%.

Pozytywny sentyment na rynkach nie ominat dtugu korporacyjnego. Indeksy wysokodochodowych obligacji
korporacyjnych w EUR i USD wzrosty odpowiednio niemal 2% i 2,5% w ujeciu tygodnia.

W ubiegtym tygodniu uwage inwestoréw przyciggnat artykut w The Wall Street Journal, przez czes¢ czytelnikow
traktowany jako kontrolowany przeciek, sugerujacy, ze po podwyzce stép przez Fed o 75 pkt. bazowych
w listopadzie, w grudniu skala podwyzek bedzie mniejsza, a cykl bedzie sie zbliza¢ do konca.

Takze czwartkowa decyzja ECB o podniesieniu stop procentowych o 75 pkt. bazowych byta zgodna
z oczekiwaniami. Komunikat zostat przez czes¢ inwestoréow odebrany jako gotebi i wzmocnit oczekiwania na
szybsze zakonczenie cyklu podwyzek.

Z innych danych makroekonomicznych w USA opublikowano odczyt PKB SAAR (dane odsezonowane
i urocznione), ktéry w 3Q wzrést o 2,6% kwartat do kwartatu, kohczac tym samym techniczna recesje
wystepujacg w pierwszej potowie roku. Dane na temat sprzedazy domoéw w USA wskazywaty na dalsze
hamowanie popytu. We wrzesniu sprzedaz nowych doméw wyniosta 603 tys. wobec 677 tys. w sierpniu.

Pigtek przyniost szereg danych ze strefy euro na temat poziomu inflacji. Zaskoczenia byty gtéwnie in plus.
W Niemczech inflacja CPl w pazdzierniku wzrosta do 10,4% r/r wobec 10% w wrze$niu. We Wtoszech - do 11,9% r/r,
wobec 8,9%. Wytamata sie Hiszpania, gdzie inflacja CPI spadta do 7,3% wobec 8,9% we wrzesniu, gtdwnie za sprawa
wiekszej dostepnosci taniego gazu i nizszych cen energii. Odczyt inflacji PCE w USA za wrzesien wskazat na jej dalszy
wzrost do 5,1% r/r wobec 4,9% w sierpniu.

W Polsce stopa bezrobocia rejestrowanego za wrzesien wyniosta 5,1% wobec 5,2% w sierpniu. Warto jednak
dodad, iz byty to dane po rewizji, co skutkowato podniesieniem wczesniejszych odczytéw (stopa w sierpniu przed
rewizjg wynosita 4,8%). Rewizja byta efektem przeprowadzonego spisu rolnego w 2020 roku i spadkiem liczby oséb
pracujgcych w rolnictwie.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepisOow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Wartos$¢ aktywow netto niektdrych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duza zmiennoscia ze wzgledu
na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka. Opis czynnikow
ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, kluczowych
informacjach dla inwestoréw oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFI/dokumenty
i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie informacyjnym
(Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora
i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage
optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe
bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze byc kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepsza wiedzg jego autorow i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.

2022 © Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna. Wszelkie prawa zastrzezone.
Nazwa Santander i logo ,ptomien” sg zarejestrowanymi znakami towarowymi.

Santander.pl/TFI

D Tel. 22 43152 25 cO) Infolinia 801 123 801 tfi@santander.pl

2



		2022-10-31T16:35:15+0100




