Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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W ostatnim tygodniu (05.12-11.12.2022) istotnym tematem byto dalsze luzowanie restrykcji pandemicznych
w Chinach. Nie przetozyto sie to jednak na wzrosty na rynkach akcji z uwagi na dominujgce obawy recesyjne.
Amerykanski S&P500 stracit w skali tygodnia 3,4%, a technologiczny Nasdaq Composite zakonczyt tydzien 4,0% nize;j.
Spadki obserwowali$my réwniez w Europie (EuroStoxx50 -0,9%). W Polsce indeks szerokiego rynku WIG spadt
0 0,7%. Najstabiej zachowywaty sie $rednie spotki (mWIG40 -3,0%). Krajowe blue chipy, mierzone indeksem WIG20,
spadty o zaledwie 0,2%. Tylko mate spétki wypracowaty dodatnig stope zwrotu (sWIG80 0,3%).

Ustugowy indeks ISM w USA zaskoczyt w listopadzie wzrostem do 56,5 z 54,4 pkt., co byto wynikiem lepszym
od oczekiwan. Odczyt ten na poczatku tygodnia popsut nastroje rynkowe, gdyz brak istotnych oznak spowolnienia
w ustugach, wraz z mocnym rynkiem pracy w USA, pozostawiajg przestrzen do dalszego zacieSniania polityki
monetarnej. Z kolei finalne odczyty PMI dla ustug w strefie euro okazaty sie nieco stabsze od wstepnych publikacji.
Wskaznik dla Niemiec obnizyt sie do 46,1 z 46,5 pkt., co sugeruje spowolnienie aktywnosci.

W Polsce RPP, na ostatnim w tym roku posiedzeniu, zgodnie z oczekiwaniami pozostawita stopy procentowe
na niezmienionym poziomie, ze stopg referencyjng w wysokosci 6,75%. Prezes NBP Adam Glapinski, podczas
konferencji prasowej wskazat, ze cykl podwyzek nie zostat zakonhczony, ale zasygnalizowat, ze stopy sa
na odpowiednim poziomie, biorgc pod uwage ostatnie sygnaty z gospodarki wspierajgce oczekiwania
na dezinflacje. W regionie warto zwréci¢ uwage na listopadowg inflacje na Wegrzech, ktéra przyspieszyta mocniej
od prognoz do 22,5%. Co wiecej, w kolejnych miesigcach inflacje w tym kraju podniesie zniesienie przez rzad limitow
na ceny paliw.

W ostatnim tygodniu rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych na bazowych rynkach dtugu wzrosty
(ceny spadty). W USA dziesieciolatki zakonczyty tydzien na poziomie 3,59%, po wzroscie o 9 pb. Niemieckie 10-latki
zakonczyty tydzien z rentownoscig 1,93%, po wzroscie o 12 pb. Wzrost rentownosci obserwowalismy réwniez
na lokalnym rynku dtugu. Rentownos¢ 10-letnich obligacji skarbowych w Polsce wzrosta o 7 pb, do 6,44%.
Na rynkach dtugu korporacyjnego obserwowalismy spadki. Indeks wysokodochodowych obligacji korporacyjnych
w EUR stracit, w ujeciu tygodnia 0,4%, a w USD 0,1%. Z kolei stopa zwrotu z indeksu europejskich obligacji typu
investment grade wyniosta -0,1%.

Informacje o ztagodzeniu chifskiej strategii w zakresie podejscia do Covid-19 wywotaty wzrosty notowan
na rynkach towarowych. Miedz zdrozata w skali tygodnia 0 0,9%, do 8507 USD za tone. Na drugim biegunie znalazta
sie cena ropy naftowej WTI, ktéra z uwagi na obawy recesyjne spadta w ubiegtym tygodniu o 11,2%, do 71 USD za
barytke.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepisbw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Wartos$¢ aktywow netto niektdérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu
na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Pafnstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajacym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka. Opis czynnikow
ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, kluczowych
informacjach dla inwestoréw oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty
i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym
(Rozdziat Ill, pkt 4).
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Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora
i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage
optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe
bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepsza wiedzg jego autorow i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantuja ich doktadnoscii kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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