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Inflacja w Stanach Zjednoczonych po raz kolejny pozytywnie zaskoczyta uczestnikéw rynku. Listopadowy odczyt
indeksu zmiany cen wynidst 7,1% (dynamika w ujeciu rocznym), przy oczekiwaniach analitykéw wynoszacych 7,3%.
Byt to juz pigty miesigc ze spowalniajacym tempem wskaznika CPI, po osiggnieciu szczytu na poziomie 9,1%
w czerwcu biezgcego roku. W ujeciu miesigc do miesigca ceny w USA wzrosty w listopadzie tylko o0 0,1%.

W minionym tygodniu (12-18.12.2022) odbyto sie grudniowe posiedzenie Federalnego Komitetu ds. Operacji
Otwartego Rynku (FOMC - organ odpowiedzialny za ksztattowanie polityki pienieznej w Stanach Zjednoczonych),
podczas ktérego zdecydowano o podwyzce przedziatu stopy funduszy federalnych w USA o 50 punktéw
bazowych, do poziomu 4,25%-4,50%. Tym samym Fed spowolnit tempo podnoszenia stop po czterech z rzedu
podwyzkach o 75 punktéw bazowych. Grudniowa decyzja byta zgodna z oczekiwaniami rynku. W komunikacie
po posiedzeniu zapowiedziano dalsze podwyzki wymagane do przywrdécenia inflacji do 2-procentowego celu.

Stopy procentowe wzrosty rowniez w Europie. Decyzjg Europejskiego Banku Centralnego, referencyjna stopa
procentowa podniesiona zostata o 50 punktéw bazowych, do 2,5%, co byto zgodne z oczekiwaniami rynku.

Rynek liczyt na zmiane narracji bankéw centralnych, wiec przedstawiona przez Fed retoryka utrzymania
obecnego zacie$niania monetarnego spotkata sie z przeceng notowan akcji. Amerykanski indeks S&P500 spadt
w minionym tygodniu o 2,1%, a indeks Nasdaq Composite o 2,7%. Indeks akgcji niemieckich DAX zmniejszyt swoja
wartos¢ o 3,3%, a japonski Nikkei225 o 1,3%.

Na krajowym rynku powiewem optymizmu byta nadzieja na uruchomienie srodkéw z Krajowego Planu Odbudowy
w efekcie nowego projektu ustawy o Sadzie Najwyzszym, ktérego reforma jest jednym z wymogow Komisji
Europejskiej. Niestety projekt zostat ostatecznie zdjety z porzadku obrad Sejmu i losy srodkéw finansowych
przyznanych Polsce sg w dalszym ciggu niepewne.

Indeks szerokiego rynku akcji WIG wzrdst w minionym tygodniu 0 0,4%, a indeks najwiekszych spotek WIG20 umocnit
sie 0 0,6%. Indeks Srednich spotek mWIG40 spadt o 0,2%, a indeks gietdowych, matych przedsiebiorstw sWIG80
0 1,4%. W przypadku ostatniego indeksu byt to pierwszy spadkowy okres po osmiu wzrostowych tygodniach z rzedu.

Rynki obligacji reagowaty podobnie do akgcji i na wiekszosci papieréw dtuznych wyceny spadaty. W przypadku
10-letnich obligacji skarbowych Polski rentownos¢, w minionym tygodniu, wzrosta o 22 punkty bazowe, do poziomu
6,66%, a w przypadku analogicznych papieréw niemieckich wzrost wynidst 21 punktéw bazowych, do poziomu
2,15% (wzrost rentownosci obligacji jest réwnoznaczny z spadkiem jej ceny). Rentowno$¢ 10-letnich obligacji
amerykanskich spadta o 10 punktéw bazowych, do poziomu 3,49%. Na rynku dtugu korporacyjnego indeks obligacji
high-yield denominowany w EUR spadt o 0,4%, a analogiczny indeks denominowany w USD utrzymat wartos¢
z ubiegtego tygodnia. Z kolei stopa zwrotu z indeksu europejskich obligacji typu investment grade wyniosta -1,1%.

Na rynku towarowym nastroje byty mieszane. O 3,9% rosty notowania kontraktéw terminowych na rope typu
Brent, a spadaty notowania kontraktéw na wegiel i miedz, odpowiednio 0 10,2% i 3,0%.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duza zmiennoscig ze wzgledu
na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywoéw w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.
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Korzysciom wynikajagcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzyszg roéwniez ryzyka. Opis czynnikow
ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, kluczowych
informacjach dla inwestoréw oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty
i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie informacyjnym
(Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora
i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage
optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe
bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepsza wiedzg jego autorow i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantuja ich doktadnoscii kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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