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Ostatni tydzien (26.07-1.08.2021) inwestorzy na GPW moga zaliczy¢ do udanych. Indeks WIG wzrést o
0,67%, pozytywnie wyrdzniajac sie na tle zagranicznych rynkéw. Amerykanski S&P 500 zanotowat
spadek 0 0,37%, a STOXX Europe 600 o 0,1%. Na rynku polskich obligacji skarbowych rentownosci
papierow dziesiecioletnich wzrosty o 5 pb. Lepiej zachowywaty sie obligacje niemieckie i
amerykanskie, ktérych rentownosci spadty o 4 i 5pb. Rowniez na europejskim rynku obligacji
korporacyjnych obserwowaliSmy wzrosty cen. Indeks obligacji wysokodochodowych ICE BofA Euro
High Yield zyskat 0,19%, a ICE BofA Euro Corporate (obligacje o ratingu inwestycyjnym) 0,24%.

W USA posiedzenie FOMC (Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku) nie przyniosto
zmian w polityce pienieznej. Powr6t do wyzszych stop procentowych bedzie wymagat dalszej
poprawy sytuacji na rynku pracy, ale toczy sie juz dyskusja na temat ograniczenia programu skupu
aktywow.

Z danych makroekonomicznych najwazniejszymi publikacjami tygodnia byty te o wzroscie PKB w I
kwartale. W USA wzrost wyniost 12,2% r/r, co byto jednak wynikiem ponizej prognoz. Amerykanska
gospodarka odrobita juz pandemiczne straty i byta wieksza niz w IV kwartale 2019 roku. Z kolei PKB
strefy euro wzrosto o 13,7% r/r, przebijajac oczekiwania analitykéw, ale poziom PKB sprzed pandemii
nie zostat jeszcze osiagniety. Inflacja w strefie euro przyspieszyta do 2,2% r/r w lipcu co réwniez byto
odczytem powyzej oczekiwan. Podobnie zaskoczyta publikacja danych o wzroscie cen w Polsce. Inflacja
CPI w lipcu wyniosta 5% r/r, a ostatni raz ogladalismy tak wysoka dynamike cen ponad 10 lat temu.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawa podejmowania
decyzji inwestycyjnych. Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie
duza zmiennoscig ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowac
wiecej niz 35% aktywdw w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski. Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani
uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien
wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku.
Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Dane finansowe
subfunduszy, opis czynnikéw ryzyka oraz informacje natemat optat zwigzanych z uczestnictwem w
subfunduszach znajduja sie w prospektach informacyjnych, kluczowych informacjach dla inwestoréw oraz
tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFI/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy
Santander. Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4).
Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu, Pl. Wtadystawa Andersa 5, 61-
894 Poznan, zarejestrowane w Sadzie Rejonowym Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000001132, NIP 77813 14 701, kapitat zaktadowy
13.500.000,00 PLN (wptacony w catosci). Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposdb bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFl S.A.
Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg jego autoréw i pochodzg ze
zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci.
Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji
niniejszego dokumentu.
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