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Ubiegty tydzien (16-22.08.2021) przynidst cofniecie na parkietach akcyjnych po obu stronach oceanu. W USA
indeksy NASDAQ i S&P500 spadty o odpowiednio 0,7% i 0,6%. W Europie DAX spadt o 1,1%, a CAC40 o niemal 4%. W
grupie ,spadkowej" znalazty sie takze nasze lokalne indeksy gietdowe. Indeks szerokiego rynku WIG spadt o 1,9%,
a indeks najwiekszych spotek WIG20 0 2%.

Mimo wizerunkowych strat, jakie poniosta najwieksza gospodarka (USA) w zwigzku z zaj$ciami w Afganistanie,
gtownym pretekstem do schtodzenia atmosfery na rynkach, byto potaczenie rozczarowujgcych odczytow
makroekonomicznych z tego tygodnia, jak i ,jastrzebich” sygnatéw ptynacych z FOMC (Federalny Komitet do
spraw Operacji Otwartego Rynku).

Na poczatku tygodnia poznaliSmy rozczarowujace informacje z Chin. Produkcja przemystowa w lipcu wzrosta o
6,4% wobec oczekiwanych 8%, a sprzedaz detaliczna o 8,5% wobec oczekiwan wzrostu na poziomie 11,5%. Takze
zza Atlantyku otrzymaliémy mieszane dane. Sprzedaz detaliczna w lipcu spadta o 1,17% m/m, podczas gdy
konsensus spodziewat sie spadku 0,2%. CzeSciowym wyttumaczeniem negatywnego zaskoczenia byta staba
sprzedaz samochodéw (-3,9%) wynikajaca gtéwnie z probleméw strony podazowej. Pozytywnie zaskoczyta
natomiast produkcja przemystowa. Wzrosta ona 0 0,9% w lipcu wobec czerwca i byta wyzsza, niz prognoza rynkowa
ksztattujaca sie na poziomie 0,5%.

Elementem, ktory wywotat najsilniejszg reakcje inwestorow byta publikacja protokotu z lipcowego posiedzenia
FOMC. Wynikato z niego, ze wiekszos¢ cztonkdéw komitetu sktania sie do rozpoczecia przed koncem roku tzw.
,taperingu” czyli ograniczenia skupu aktywéw. Jastrzebiego wydzwieku publikacji dodata wypowiedz Jamesa
Bullarda - szefa oddziatu Fedu w St. Louis, ktory sugerowat zaostrzenie polityki monetarnej jeszcze przed koficem
roku. Nie wykluczajgc podwyzki stép procentowych.

W tym otoczeniu rynki obligacyjne zachowywaty sie stabilnie, znacznie tracity natomiast surowce. Ropa WTI w
ujeciu tygodniowym spadta o ponad 9% , natomiast miedz o niecate 6%.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Wartosc aktywdw netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscia
ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywow w
papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z
subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow. Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikéw ryzyka oraz informacje na
temat optat zwigzanych z uczestnictwem w subfunduszach znajduja sie w prospektach informacyjnych, kluczowych
informacjach dla inwestoréw oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u
dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréow znajduje sie w prospekcie informacyjnym
(Rozdziat llI, pkt 4). Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu, PL. Wtadystawa
Andersa 5, 61-894 Poznan, zarejestrowane w Sadzie Rejonowym Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat
VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701, kapitat zaktadowy
13.500.000,00 PLN (wptacony w catosci). Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje
zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za
wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza
odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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