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W minionym tygodniu (11-17.10.20217) rynek dyskontowat kolejne raporty za trzeci kwartat, publikowane
przez spotki gietdowe. Oczekiwania sg wysokie, poniewaz zgodnie z raportem ,Earnings Insight” firmy FactSet
rynek prognozuje zagregowany wzrost zyskéw w trzecim kwartale o 27,6% r/r dla spétek z indeksu S&P 500.
Pomimo wysoko postanowionej poprzeczki dotychczas opublikowane wyniki pozytywnie zaskakuja. Az 80% spotek
pobito oczekiwania analitykéw. Niemniej jednak obawy o wyniki w kolejnych kwartatach budzg zaburzenia
tancucha dostaw oraz rosnace koszty omawiane na wiekszosci z konferencji wynikowych. Ostatecznie globalne
rynki akcji zakonczyty tydzien wzrostami — indeks S&P 500 wzrést o 1,8%, indeks NASDAQ Composite umocnit sie
0 2,2%, DAX 0 2,5%, a Nikkei 225 0 3,6%.

Krajowe akcje rowniez sie umacniaty. Indeks WIG wzrést o 1,5%. Nieco szybciej zyskiwaty na wartosci akcje duzych
spotek przy indeksie WIG20 rosngcym o 1,8%. Stabiej natomiast poradzity sobie akcje matych firm i w efekcie indeks
sWIG80 spadt o 0,3%. Sposrod notowan blue chipéw najwiecej powodéw do zadowolenia mieli akcjonariusze
spotki LPP, ktérej akcje wzrosty w ubiegtym tygodniu o 12,6%, napedzane powracajgcym optymizmem
po dynamicznej przecenie z poprzedniego tygodnia. Najstabszym komponentem indeksu duzych spétek byty
natomiast akcje Allegro tracace 13,8% z powodu rosnacych obaw o dziatania konkurentow, ktérzy zaczeli
intensyfikowac dziatania na polskim rynku.

Na rynku instrumentow dtuznych w dalszym ciggu trwa dyskontowanie coraz wyzszych odczytéw
inflacji i zwigzanych z nimi oczekiwan kolejnych podwyzek stop procentowych. Rentownos¢ 10-letnich obligacji
skarbowych w Polsce rosta juz 6smy tydzien z rzedu, zwiekszajac sie o kolejnych 18 punktéw bazowych i osiggajac
poziom 2,590%, czyli najwyzszy od ponad 2 lat. Na rynku amerykanskim rentownos¢ 10-letnich obligacji skarbowych
spadta po raz pierwszy od 8 tygodniu i zakonczyta tydzien na poziomie 1,574%.

W zesztym tygodniu byliSmy Swiadkami stabilizacji cen wegla, ktérego notowania z gietdy w Rotterdamie
zakonczyty tydzien na doktadnie takim samym poziomie jak przed siedmioma dniami po dwucyfrowych wahaniach
w kilku poprzednich tygodniach. Mocno rosty notowania miedzi, ktérej cena zwiekszyta sie o 10,6%. Trend
wzrostowy na notowaniach ropy typu Brent zostat utrzymany, ceny po wzroscie w ubiegtym tygodniu o 3,0%
osiagnety juz poziom niemal 85 dolaréw.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytgczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Wartosc aktywdw netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscia
ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywow w
papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z
subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow. Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikéw ryzyka oraz informacje na
temat optat zwigzanych z uczestnictwem w subfunduszach znajduja sie w prospektach informacyjnych, kluczowych
informacjach dla inwestoréw oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFI/dokumenty i u
dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym
(Rozdziat IlI, pkt 4). Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu, Pl. Wtadystawa
Andersa 5, 61-894 Poznan, zarejestrowane w Sadzie Rejonowym Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat
VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701, kapitat zaktadowy
13.500.000,00 PLN (wptacony w catosci). Niniejszy dokument nie moze byé¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFl S.A. Informacje
zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za
wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza
odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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