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Miniony tydzien (17-23.01.2022) przyniést przyspieszenie spadkéow na rynkach akcji. Najstabiej
zachowujgcym sie segmentem rynku zarowno w zesztym tygodniu, jak i od poczatku 2022 roku
sg amerykanskie spoétki technologiczne. Ostatnie 5 sesji przyniosto przecene o 7,6% na indeksie Nasdaq
Composite. Negatywnym bohaterem tygodnia okazat sie Netflix, ktérego tempo wzrostu biznesu
w czwartym kwartale 21 oraz prognoza na pierwszy kwartat ‘22 rozczarowaty inwestorow, w zwiazku
z czym akcje spotki przecenity sie na przestrzeni tygodnia o blisko %. Dla innych amerykanskich gigantow
przecena na rynku to doskonata okazja na wieksze zakupy. Microsoft w celu wzmocnienia swojej pozycji
w segmencie gier ogtosit plan przejecia za ponad 68 mld USD producenta gier Activision Blizzard.
Zaproponowana cena jest wyzsza o 46% od kursu gietdowego z dnia poprzedzajgcego te elektryzujgca
informacje. Polski rynek akcji po udanym starcie na poczatku roku réwniez doSwiadczyt gtebokich spadkéw
(WIG -4,5%). Oprocz stabych nastrojéw za oceanem, nie pomaga nam dtugo utrzymujace sie napiecie na linii
Rosja-Ukraina.

Inwestorzy obawiaja sie, ze ciezar dziatan Fed-u zostanie przekierowany ze wspierania rynkéw finansowych
i gospodarki na walke z inflacja. Wyrazem tych obaw jest kontynuacja wzrostu rentownosci (spadku cen)
2-letnich obligacji skarbowych w USA do poziomu 1%. Natomiast rentownos¢ amerykanskich 10-letnich
obligacji skarbowych w minionym tygodniu spadta o blisko 3 punkty bazowe do poziomu 1,76%. Na polskim
rynku spadki rentownosci (wzrost cen) dtugoterminowych obligacji miaty znacznie wigkszg skale i wyniosty
blisko 18 punktow bazowych do poziomu 3,82%. Jednak pigtkowa wypowiedz Prezesa NBP mowigcego
o koniecznosci podwyzek w wiekszej skali, niz oczekiwania rynkowe oznacza totalng zmiane nastrojéw
na polskim rynku obligacji skarbowych. W efekcie biezacy tydziehn rozpoczynamy od mocnej wyprzedazy,
szczegOlnie krotkoterminowych obligacji.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczna podstawg podejmowania
decyzji inwestycyjnych. Wartosc¢ aktywow netto niektdrych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duza
zmiennoscig ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej
niz 35% aktywow w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski. Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania
okreslonego wyniku inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod
uwage optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi
liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Dane finansowe subfunduszy, opis
czynnikow ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w subfunduszach znajduja sie
w prospektach informacyjnych, kluczowych informacjach dla inwestoréw oraz tabelach optat dostepnych w
jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw
inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4). Santander Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu, Pl. Wtadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan, zarejestrowane w
Sadzie Rejonowym Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIIl Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701, kapitat zaktadowy 13.500.000,00 PLN (wptacony w catosci).
Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane
zgodnie z najlepszg wiedzg jego autorow i pochodzg ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki
decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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