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Ubiegty tydzien (28.03-3.04.2022) przynidst wzrosty na rynkach akgji, ktére w wiekszej skali byty widoczne na
rynkach rozwijajacych sie (indeks MSCI Emerging Markets +1,9%). Dojrzate gietdy zakonczyty tydzier na mniejszych
plusach. Za oceanem indeks S&P 500 wzrést o 0,1%, podczas gdy technologiczny Nasdaq Composite zwyzkowat
0 0,7%. Z kolei w Europie indeks Euro Stoxx 50 zakonczyt tydzien wzrostem o 1,3%. Na tym tle dobrze wypadt polski
parkiet, gdzie indeks szerokiego rynku WIG wzrést o 2,0%. Inwestorzy czekali na kolejne doniesienia zwigzane
z negocjacjami rosyjsko-ukrainskimi. Pozytywna reakcja na ugodowe deklaracje Rosji byta krotkotrwata i powrocity
obawy, ze wygaszenie konfliktu moze nie nastapic szybko.

Sposrod danych makroekonomicznych, wazng publikacja byt comiesieczny raport z amerykanskiego rynku pracy.
Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym w marcu na poziomie 431 tys. byta wprawdzie nizsza od oczekiwan,
ale odczyty z dwoch poprzednich miesiecy zostaty zrewidowane w goére. Na solidny wydzwiek raportu wptynat
réwniez spadek stopy bezrobocia do 3,6%. Silny rynek pracy w USA bedzie argumentem dla Fed pozwalajacym
na podwyzki stop procentowych.

W ubiegtym tygodniu opublikowane zostaty rozczarowujace dane wskazujgce na spadek aktywnosci gospodarki
Chin w marcu. Wskazniki PMI dla przemystu i ustug byty nizsze od oczekiwan i spadty ponizej 50 pkt. Rowniez finalne
odczyty przemystowych indekséw PMI dla Niemiec i strefy euro za marzec okazaty sie duzo nizsze od wstepnych
wyliczen. ISM dla przemystu w USA cofnat sie najnizej od wrzesnia 2020 r. Z kolei wskaznik PMI dla polskiego
przemystu spadt w marcu do 52,7 pkt z 54,7 pkt w lutym. Mimo ze odczyt powyzej 50 pkt nadal wskazuje na wzrost
aktywnosci, to jego sktadowe s3g stabe, gdyz odzwierciedlajg zaburzenia w tancuchach dostaw, gtéwnie pod
wptywem wojny, przy jednoczesnym spadku komponentoéw produkgji i nowych zaméwien.

W Polsce zostat opublikowany wstepny szacunek GUS, wedtug ktérego inflacja w marcu przyspieszyta do 10,9%
z 8,5% w lutym. Odczyt okazat sie wyzszy od oczekiwan rynku. Do wzrostu wskaznika przyczynit sie mocny wzrost
cen paliw, a takze energii i zywnosci. Tak wysoka inflacja jest argumentem za dalszymi podwyzkami stop
procentowych w Polsce. Podobny kierunek polityki monetarnej mozna zaobserwowac¢ w regionie. W ostatnim
tygodniu czeski bank centralny réwniez zdecydowat sie na kolejng podwyzke stép (+50 pb). Z kolei inflacja w strefie
euro wedtug wstepnego odczytu osiggneta rekordowy poziom 7,5%.

Rynki obligacji wyceniajg rosngce oczekiwane stopy procentowe. W przypadku polskich 10-letnich obligacji
skarbowych rentownos$¢ wyniosta na koniec ubiegtego tygodnia 5,34%, co oznacza niewielki spadek (wzrost cen
obligacji) w przeciggu ostatniego tygodnia. Podobny kierunek byt widoczny w przypadku 10-letnich obligacji
skarbowych USA (2,39%) czy Niemiec (0,56%). Warto zwrdci¢ uwage, ze w USA doszto do odwrdcenia krzywej
rentownosci miedzy obligacjami krétkoterminowymi a dtugoterminowymi, co jest uwazane za sygnat nadchodzacej
reces;ji.

Na rynku surowcow warto zwréci¢ uwage na ceny ropy naftowej WTI, ktére spadty o blisko 13% w zwigzku
z decyzja o uwolnieniu rezerw przez USA. Prezydent Biden ogtosit najwiekszy w historii plan uwolnienia 180 mln
barytek ropy w ciggu 6 miesiecy. Dodatkowo na poczatku ubiegtego tygodnia istotne dla notowan ropy byty
réwniez informacje o lockdownie potowy Szanghaju, co negatywnie wptywa na popyt.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepisbw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu
na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajacym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka. Opis czynnikow
ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, kluczowych
informacjach dla inwestoréw oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty
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i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym
(Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora
i ktore moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage
optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe
bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze byc kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepsza wiedzg jego autorow i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantuja ich doktadnoscii kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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