Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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W maju na rynkach cigzyty wciaz te
same ryzyka, co w poprzednich
miesigcach. W takim otoczeniu
makro-geopolitycznym dolar pozostawat
silny. Narastajaca presja inflacyjna podbita
wojng w Ukrainie, wzrosty rentownosci
obligagji i oczekiwania co do szybszego
podnoszenia stop procentowych
odstraszaty inwestorow od inwestowania
w bardziej ryzykowne klasy aktywow.
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W konsekwencji zarowno rynki akgji
rozwinietych, jak i wschodzacych,
mierzone indeksami MSCI ACWI i MSCI
EM zamknety sie ptasko w stosunku do
poprzedniego miesigca. W ujeciu
dolarowym najlepiej zachowywaty sie
gietdy w Niemczech i Japonii. Catkiem
dobrze zachowywaty sie spotki w strefie

Maj cechowat sie wysoka zmiennoscia
na krajowym rynku akcji. W pierwszej
potowie miesigca akcje notowane na GPW
kontynuowaty dynamiczne spadki

z kwietnia (w kwietniu indeks WIG stracit
11%) i dotarty do poziomdw o niemal
10% nizszych niz na koniec poprzedniego
miesigca.
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Najgorszym sektorowym indeksem byt
WIG-LEKI, ktorego wartosc spadta

z powodu przeceny akcji Celon Pharma.
Notowania firmy farmaceutycznej
znajdowaty sie pod presja z powodu
globalnego obnizenia mnoznikdw wyceny
firm o podobnym profilu dziatalnosci.

CELON PHARMA -18,8%

WIG-LEKI

10-LETNIE OBLIGACJE SKARBOWE
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W maju rentownosci na rynkach
bazowych nie podazaty ta sama sciezka.

2,84%

+18 BPS 1,12%

Podniesienie stop procentowych przez
EBC w Q3 tego roku jest juz prawie
pewne, pomimo problemow
gospodarczych strefy euro.

W USA odczyty indeksow koniunktury

w przemysle byty niejednoznaczne.
Solidne dynamiki zanotowaty sprzedaz
detaliczna i produkcja przemystowa,

za to dane z rynku nieruchomosci

o0 sprzedazy nowych domow zaskoczyty
mocno negatywnie.

W Polsce rentownos¢ 10-letnich
obligacji skarbowych w ujeciu

miesiecznym znowu dos¢ silnie wzrosta.

Walutowo w maju mielisSmy do czynienia
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Zanotowano silny spadek indeksow
produkcji i nowych zamdwien, ale to nie
przetozyto sie na spadek cen wyrobow
gotowych.

B Tel. (+48) 22 431 52 25

W potowie miesigca nastapito przesilenie
negatywnego nastawienia do rynkow
akcyjnych. Zbiegto sie to w czasie

z wystapieniem Fedu, ktéry podniost
stopy procentowe i podtrzymat zdanie,
ze szybsze tempo nie jest brane

pod uwage.

STOPY PROCENTOWE | +50 BPS

Podczas gdy w Europie odczyty inflacji za
kwiecien negatywnie zaskakiwaty rynkowe
oczekiwania swoim tempem wzrostu,

to w USA inflacja PCE drugi miesiac
spadta w ujeciu miesigc do miesigca dajac
nadzieje, ze szczytinflacji, przynajmnie;
tam, mozemy miec juz za soba.
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INFLACJA PCE

W USA S&P 500 zamknat sie ptasko,
natomiast technologiczny Nasdaq byt
jednym z najgorszych indeksow wsrod
rynkéw rozwinietych, wpisujac sie

w gorsze otoczenie rynkowe wokot spotek
technologicznych wzgledem value.
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Sitg napedowa podazy byty, tak jak
w poprzednich okresach, obawy
o inflacje, wysokos¢ stop procentowych
oraz, w konsekwencji, dynamike
wzrostu gospodarczego. Druga potowa
miesigca przyniosta jednak odreagowanie,
aindeksy odrobity wczesniejsze spadki
i ostatecznie zakonczyty maj niewielka
zmiang wartosci.

" LPP | %13%

Sposréd duzych spétek zgrupowanych
w indeksie WI1G20 najlepiej poradzity
sobie walory LPP, ktorej notowania rosty
po opublikowaniu dobrych wstepnych
wynikow za pierwszy kwartat,

a dodatkowo w minionym miesigcu spotka
wyptacita dywidende.

Obligacje high-yield denominowane
w EUR zakonczyty miesiac na minusie,
a te w USD na plusie.
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EUR | -1.2%

USD | +0.3%

OBLIGACJE SKARBOWE +0,1%

KRAJOW ROZWIJAJACYCH SIE
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EUR | -88%

UsD | -7.8%

OBLIGACJE SKARBOWE -15%
KRAJOW ROZWIJAJACYCH SIE
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INFLACJA CPI +8,3% r/r

1V.2022

Na poczatku maja Rada Polityki
Pienieznej zadecydowata o podniesieniu
stop. Nie jest to najprawdopodobniej
docelowy poziom stopy referencyjnej NBP.
Od poczatku 2022 roku stopy procentowe
w Polsce wzrosty juz o 350 pkt. bazowych.

RPP

STOPY PROCENTOWE

V.2022 +75 BPS
STOPA REFERENCYJNA REWLPZ

Sytuacja na rynku pracy pozostaje
bardzo dobra.
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FEAR & GREED &

Nastroje rynkowe byty ekstremalnie
negatywne (indeks Fear-Greed na
historycznych minimach), co spowodowato
dosc¢ znaczace odreagowanie rynkowe.

W Chinach rzad rozpoczat luzowanie
obostrzen zwigzanych z COVID-em,
co pozytywnie wptywato na strone

kupujaca.

Na gietdzie surowcowej w maju ceny ropy
kontynuowaty wzrosty z poprzedniego
miesigca. Rynek dyskontowat embargo
Unii Europejskiej na rosyjska rope.

Ceny miedzi spadaty w obliczu stabego
otoczenia makroekonomicznego i stabych
danych z Chin.
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Sposréd indekséw branzowych
publikowanych przez warszawska
gietde na plus wyroznit sie WIG-CHEMIA,
ktérego sita napedowa byta Grupa Azoty
— najwiekszy komponent. Kurs spotki
chemicznej wzrost napedzany dobrym
otoczeniem biznesowym i wynikami

za pierwszy kwartat, ktore okazaty sie
istotnie wyzsze od oczekiwan rynkowych.

WIG-CHEMIA

Najgorszym sktadnikiem indeksow blue
chipow byty, drugi miesiac z rzedu, akcje
spotki CD Projekt, jako rezultat ciggtej
niepewnosci zwiazanej z terminem
premiery kolejnej produkgji spotki.
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W strefie euro indeksy koniunktury

W maju spadty, ale byty w miare zgodne

z oczekiwaniami. Nastroje konsumenckie
i firm generalnie pogarszaja sie

w zwigzku z wysoka inflacjg oraz
niepewnoscia, niemniej ustugi w okresie
letnim powinny by¢ wsparciem dla
gospodarki.
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INFLACJA HICP

INFLACJA BAZOWA

Sytuacja na rynku pracy w maju pozostata
dobra.

ZATRUDNIENIE +390 TYS.

STOPA BEZROBOCIA 52%

Dane makroekonomiczne opublikowane
w ostatnim miesiacu byty mieszane.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepisbw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Warto$¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. Korzysciom wynikajgcym z inwestowania w jednostki
uczestnictwa towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikdw ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie
w prospektach informacyjnych, kluczowych informacjach dla inwestorow oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutorow funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie
informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4). Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego
wyniku inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktore
moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzia¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej
czesci wptaconych srodkow. Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie
aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu. Niniejszy dokument nie moze byc¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFl S.A. Informacje zawarte
w dokumencie s dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg jego autorow i pochodzg ze Zzrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
2022 © Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna. Wszelkie prawa zastrzezone. Nazwa Santander i logo
,ptomien” sa zarejestrowanymi znakami towarowymi.
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