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Kolejna podwyzka stop procentowych

Na listopadowym posiedzeniu Rada Polityki Pienieznej dokonata zmiany poziomu stép procentowych NBP
podwyzszajac je o 75bp. Sama decyzja o podwyzce byta oczekiwana, jednak wiekszos¢ rynkowych ekonomistéw
oczekiwata podwyzki o 25 lub 50bp. PoznaliSmy rowniez centralng Sciezke projekcji makroekonomicznych NBP,
wedtug ktorych inflacja w latach 2021-2023 uksztattuje sie na poziomach: 4,85%, 5,8% i 3,65%, a wzrost PKB
odpowiednio: 5,35%, 4,85% i 4,95%.

Na konferencji po posiedzeniu RPP Prezes NBP wskazywat na gotowos¢ do podjecia wszelkich dziatan, aby
sprowadzic¢ inflacje do celu w Srednim terminie, co moze ttumaczy¢ podjecie bardziej zdecydowanych, niz zaktadane
przez ,rynek” dziatan. Natomiast mniejszg jasnos¢ mamy, jesli chodzi o dalsze dziatania RPP — zdaniem Prezesa NBP
nie podjeto decyzji, czy cykl podwyzek bedzie kontynuowany, a RPP bedzie reagowac kazdorazowo, dokonujac
biezacej diagnozy sytuacji. Wydaje sie zatem, ze RPP moze w najblizszych miesigcach kontynuowac podwyzszanie
kosztu pienigdza, a jego tempo bedzie zalezato od tego, na ile dane o inflacji beda odbiegac od prognoz.

Trwajace na rynku obligacji tegoroczne wzrosty rentownosci odzwierciedlajg wzrost oczekiwan uczestnikow rynku,
co do poziomu, przy ktérym RPP zakonczy cykl podwyzek stép procentowych. W obecnych wycenach na rynku dtugu
zawarte sg oczekiwania stopy NBP na poziomie 2,5% w | kwartale 2022, okoto 2,75% w potowie 2022 i okoto 3% pod
koniec 2022.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Wartos¢ aktywéw netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscia
ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywow w
papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okresSlonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z
subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow. Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikéw ryzyka oraz informacje na
temat optat zwigzanych z uczestnictwem w subfunduszach znajdujg sie w prospektach informacyjnych, kluczowych
informacjach dla inwestoréw oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFI/dokumenty i u
dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym
(Rozdziat I, pkt 4). Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu, Pl. Wtadystawa
Andersa 5, 61-894 Poznan, zarejestrowane w Sadzie Rejonowym Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat
VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701, kapitat zaktadowy
13.500.000,00 PLN (wptacony w catosci). Niniejszy dokument nie moze byé kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFl S.A. Informacje
zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepszg wiedzga jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za
wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza
odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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