KOMENTARZ TYGODNIOWY & Santander

12.04.2021 . Fundusze Inwestycyjne

W poprzednim tygodniu (5-11.04.2021) na rynkach finansowych panowaty dos¢ spokojne nastroje. Waznym
wydarzeniem byto posiedzenie Rezerwy Federalnej USA. Cztonkowie Fed uwazajg, ze uptynie jeszcze troche czasu,
zanim zostanie osiagniety dalszy postep w realizacji celéw w zakresie petnego zatrudnienia i stabilnosci cen
w USA. Podtrzymali decyzje, ze zakupy aktywéw beda kontynuowane co najmniej w obecnym tempie do czasu
osiagniecia celéw. Wzrosty rentownosci obligacji ttumacza poprawa perspektyw gospodarczych. Zauwazaja, ze
moze nastepowac dalszy wzrost inflacji z uwagi na zaktécenia w dostawach i silny popyt. Wiekszos$¢ uczestnikow
posiedzenia ocenita zagrozenia dla perspektyw inflacyjnych jako zasadniczo zrbwnowazone.

W Europie otrzymalismy dane PMI dla ustug za marzec, ktére okazaty sie lepsze od oczekiwan. Rentownosci
10-latek w USA i Europie stabilizowaty sie mniej wiecej na poziomie sprzed tygodnia. Dolar lekko sie ostabiat
wzgledem innych walut po ostatniej silnej aprecjacji.

Duzo lepiej poradzity sobie indeksy akcyjne w USA. S&P 500 wzrést o 1,25%, bardzo dobrze tez poradzity sobie
spotki technologiczne. Nasdaq wzrost o prawie 1,5%. Niemiecki Dax wzrost 0,14% w walucie lokalnej. Gietda
w Japonii pozostata bez zmian.

W Polsce odbyto sie posiedzenie RPP, ktéra utrzymata stopy procentowe na niezmienionym poziomie. Wiekszos¢
cztonkéw opowiedziato sie za stabilizacja stop procentowych w kolejnych kwartatach, a w przypadku zatamania
koniunktury - za obnizka stop. Prognozy NBP zaktadaja wzrost inflacji CPI, a chwilowe przekroczenie gérnej granicy
celu inflacyjnego bedzie zdaniem NBP akceptowalne. Dostrzega réwniez, ze obecna fala pandemii i zaostrzenie
restrykcji bardzo negatywnie wptywa na aktywnosc¢ gospodarcza i nastroje.

Miniony tydzieh w Polsce zakohczyliSmy pod kreska. WIG spadt o 1%, WIG20 o 1,9%. Lepiej zachowywaty sie
mniejsze spotki. sWIG80 wzrost o 1,2%, a mWIG40 o 0,3%. Polska ztotéwka umacniata sie wzgledem
amerykanskiego dolara i Euro. Rentownosci 10-latek lekko rosty i na koniec tygodnia i wyniosty 1,57%.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Wartosc aktywdw netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscia
ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej niz 35% aktywow
w papiery wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscia straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikdéw ryzyka oraz informacje
na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w subfunduszach znajdujg sie w prospektach informacyjnych oraz
tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl i u dystrybutoréw funduszy Santander. Santander
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Poznaniu, Pl. Wtadystawa Andersa 5, 61-894 Poznan,
zarejestrowane w Sadzie Rejonowym Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701, kapitat zaktadowy 13.500.000,00 PLN (wptacony
w catosci). Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepsza wiedzag jego autoréw i pochodzg ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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