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Komentarz specjalny — koronawirus

Kolejne dni biezgcego tygodnia przynosza gtéwnie dobre wiadomosci.

Sroda byta dniem odczytéw indekséw PMI dla ustug. Juz w nocy poznali$émy bardzo dobre dane z
Chin, gdzie wskaznik liczony przez Caixin wzrést w maju az do 55 pkt. Indeks PMI w sektorze ustug
we Wioszech, przygotowywany przez Markit Economics, wynidst w maju 28,9 pkt. (10,8 pkt. na
koniec poprzedniego miesigca), a w Hiszpanii wynidst w maju 27,9 pkt. wobec 7,1 pkt. na koniec
poprzedniego miesigca. To wyniki lepsze od oczekiwanych przez rynek.

Lepsze informacje naptynety takze z USA. Agencja Axios doniosta, ze prezydent Trump wycofuje sie
z wczesniejszego pomystu wyprowadzenia regularnych oddziatéw wojska na ulice. Niestety juz kilka
godzin pdzniej nastroje popsuty informacje o tym, ze amerykanska administracja wprowadza od 16
czerwca zakaz przewozenia pasazerow do USA dla chinskich linii lotniczych. Jednoczesnie na plus
zaliczy¢ mozna informacje, iz liczba Amerykanéw ubiegajacych sie o zasitek dla bezrobotnych
spadta w ubiegtym tygodniu po raz pierwszy od potowy marca ponizej 2 milionow.

Tymczasem niemieccy politycy doszli do porozumienia w kwestii kolejnego pakietu pomocowego.
130 mld EUR zostanie przeznaczone dla wsparcie lokalnej gospodarki. To dodatkowy pozytywny
bodziec dla rynku. Podobnie pozytywnie inwestorzy odczytali komunikat po posiedzeniu Rady
Prezesow ECB dotyczacy zwiekszenia skali programu pandemicznych zakupéw obligacji o 600 mid
euro do tacznej kwoty 1,350 bin euro. Wydtuzono réwniez horyzont zakupow, ktore beda
prowadzone co najmniej do czerwca 2021 r., nie krécej jednak niz do momentu, w ktérym Rada
uzna, ze kryzys koronawirusa sie zakonczyt. Warto wspomnie¢, ze rynek spodziewat sie wzrostu
programu PEPP o 500 mld euro.

Wszystkie powyisze wzrosty znajduja odzwierciedlenie w najnowszym odczycie Indeksu
Nastrojow Inwestoréw publikowanym przez Sll, gdzie udziat ,,bykéw” — czyli de facto optymistéw -
rosnie o 7,3 p.p. z 45,1% do 52,4%, a udziat pesymistéw spada 0 9,3 p.p. z 32,4% do 23,1%.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytgczng podstawa podejmowania decyzji
inwestycyjnych.
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Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogg inwestowaé wiecej niz 35% aktywéw w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z
subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikdéw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w
subfunduszach znajdujg sie w prospektach informacyjnych oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
stronie SantanderTFl.pl i u dystrybutoréw funduszy.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z
najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg
ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych
wskutek interpretacji powyzszego dokumentu.
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