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Komentarz specjalny — koronawirus

Poczatek tygodnia uptynat pod znakiem ostroznego wzrostu optymizmu w zwigzku z ponownym
otwarciem gospodarek i pozytywnymi wynikami potencjalnej szczepionki Covid-19 firmy
Moderna.

Tymczasem na linii USA — Chiny ponownie iskrzy. Juz w pigtek Donald Trump zapowiedziat znaczace
ograniczenia wobec koncernu Huawei, a w weekend strona chifnska odpowiedziata, ze zrobi
wszystko, aby broni¢ swoich intereséw. Niepewnos$¢ wrosta, ale inwestorzy skupili sie na
pozytywnych sygnatach ptyngcych z bankéw centralnych obu krajow. W niedzielnym wystgpieniu
telewizyjnym Jerome Powell powtdrzyt, ze FED ma jeszcze wiele mozliwosci wsparcia gospodarki,
a co za tym idzie - ujemne stopy procentowe nie s3 obecnie scenariuszem branym pod uwage. Z
kolei w chinnskich mediach pojawita sie informacja o planach poluzowania polityki przez Ludowy
Bank Chin.

W ostatnich dniach ogtoszono rowniez, ze Niemcy i Francja wsparty plany uruchomienia
funduszu ratunkowego w zwigzku z koronawirusem o wartosci 500 miliardow euro.
Dysponentem srodkow bedzie Komisja Europejska, a teraz pakiet pomocowy bedzie dyskutowany
przez kraje cztonkowskie. Jednym z pomystéw jest np. to aby ,,pandemiczny” fundusz zasility
pienigdze ze sprzedazy obligacji. Bytyby to obligacje wspdlne, gwarantowane przez rzady
wszystkich 27 panstw UE. Jednak nie wszystkie kraje przekonane sg jeszcze do tego pomystu.
Niemniej - to kolejna dobra wiadomos¢ dla rynkéw akcji, po tej informacji wzrosty (czyli spadki
rentownosci) rozpoczety takze obligacje europejskich rzgdéw — szczegdlnie z potudnia Europy. W
Polsce ze wzgledy na wewnetrzne dyskusje i zawirowania — rentownosci obligacji nieco wzrosty.

Nie mozna tez zapominac, ze w dalszym ciggu optymizm jest do$¢ kruchy, a zmienno$¢ na gietdach
spora —wszyscy z uwaga obserwujg, czy nie nadejdzie druga fala zachorowan po zdjeciu obostrzen
w kolejnych krajach.

W chwili pisania niniejszego komentarza inwestorzy w Europie pozostajg neutralni i oczekujg

niewatpliwie na wystgpienia przewodniczgcego Rezerwy Federalnej w Kongresie i wystgpienia
sekretarza skarbu USA Steve'a Mnuchina na temat stanu gospodarki USA.

. SantanderTFl.pl
Tel. 618851919 Infolinia 801 123 801
= tfi@santander.pl

1



KOMENTARZ SPECJALNY &Santander

19.05.2020 . Fundusze Inwestycyjne

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytgczng podstawg podejmowania decyz;ji
inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogg inwestowaé wiecej niz 35% aktywdw w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z
subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikdw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w
subfunduszach znajdujg sie w prospektach informacyjnych oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
stronie SantanderTFl.pl i u dystrybutoréw funduszy.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z
najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg
ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych
wskutek interpretacji powyzszego dokumentu.
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