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Komentarz specjalny — koronawirus

Zmiennos¢ na rynkach nadal trwa. W ciggu ostatnich dni przewaza jednak awersja do ryzyka.

Jej gtéwne zrédto lezy tym razem w USA, gdzie w Kongresie, dr. Anthony Fauci ostrzegat
amerykanskich politykow przed zbyt szybkim otwieraniem gospodarki i znoszeniem ograniczen.
Mimo nalegan prezydenta Trumpa, czotowy lekarz walki z koronawirusem w USA ostrzega przed
nawrotem pandemii wskutek znoszenia restrykgcji.

Nastroje pogorszyly takze informacje, ze amerykanski Senat pracuje ustawami majacymi obarczy¢
Chiny odpowiedzialnoscig za niedopatrzenia przy pandemii koronawirusa i pociggngé ten kraj do
odpowiedzialnosci.

Takze szef Fed, Jerome'a Powell, podkresla, ze negatywny wptyw pandemii na gospodarke moze
by¢ mocny i dtugotrwaty. Ogdlnie wspomniat takze, ze bank centralny bedzie podejmowac kolejne
dziatania majace wesprzec gospodarke. Jego stowa nie pomogty amerykanskiej gietdzie.

Pojawiaty sie takze spekulacje zwigzane z mozliwoscig wprowadzenia ujemnych stop procentowych
w USA, ale nie majg one wiekszego wptywu na nastroje gietdowe, poniewaz kolejni cztonkowie FED
w swoich wystgpieniach odrzucajg taki scenariusz.

Rynki i inwestorzy czekajg na kierunek w jakim bedzie sie rozwija¢ sytuacja. Czy luzowanie
obostrzen spowoduje wzrost zachorowan, czy racje ma WHO ostrzegajac, ze bedziemy sie musieli
nauczyc¢ zy¢ z koronawirusem jak zyjemy np. z HIV, czy bedga postepy w poszukiwaniu szczepionki.
Nie ma watpliwosci — pozytywna informacja frontu walki z koronawirusem - bardzo by pomogta
w budowaniu optymizmu inwestorow.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytgczng podstawa podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywodw netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogg inwestowac wiecej niz 35% aktywéw w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
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Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z
subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikdéw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w
subfunduszach znajdujg sie w prospektach informacyjnych oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
stronie SantanderTFl.pl i u dystrybutoréw funduszy.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z
najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg
ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych
wskutek interpretacji powyzszego dokumentu.
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