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Komentarz specjalny - koronawirus

Rating Polski pozostat niezmieniony- agencja ratingowa Fitch utrzymata ditugoterminowy rating
kredytowy Polski na poziomie A-. Uzasadnia to duzg samowystarczalnoscia polskiej gospodarki,
dzieki ktérej obecny kryzys powinien by¢ relatywnie tatwiejszy do przejscia, a gospodarka jest
~bardziej odporna na szok".

Dos¢ ostroznie do kolejnych informacjo o koronawirusie i pakietach pomocowych podchodzg inwestorzy
w Europie. Jednoczesnie w USA widaé wiecej optymizmu- mimo, ze epicentrum pandemii sg obecnie
Stany Zjednoczone, a potowa zachorowan przypada na Nowy Jork.

W polskim parlamencie tocza sie prace nad pakietem pomocowym. Niewatpliwie dziatania
podejmowane przez rzady i banki centralne czesciowo poprawiajg nastroje i uspokajajg
inwestoréw. Dlatego pytania o to, kiedy mozna sie spodziewac konca pandemii i zwigzanych z nig
ograniczen przeplatajg sie na rynkach z poszukiwaniami okaz;ji.

Wydaje sie, ze awersja do ryzyka, dajgca lepsze wyniki bezpiecznych aktywéw, moze jeszcze
potrwac przez chwile. Oczywiscie wzrost apetytu na ryzyko byitby natychmiastowy, gdyby w
zakresie koronawirusa pojawily sie pozytywne wiesci, na przyktad zostata wynaleziona
szczepionka.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytagczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze mogg inwestowal wiecej niz 35% aktywéw w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z
subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikow ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w
subfunduszach znajdujg sie w prospektach informacyjnych oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
stronie SantanderTFl.pl i u dystrybutoréw funduszy.
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Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z
najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg
ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych

wskutek interpretacji powyzszego dokumentu.
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