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Koronawirus

W ubiegtym tygodniu regularne dzienne wahania na gietdach przekraczaty 5%, ale pod koniec tygodnia
na rynkach przewazat optymizm, po ogtoszeniu dziatan rzadéw i bankéw centralnych.

Wydaje sie, ze w dniu dzisiejszym, szczegblnie na polska gietde, wiekszy wptyw ma rosnaca liczba
zachorowan, niz dziatania rzadéw i bankéw centralnych. Nie bez znaczenia pozostaje coraz bardziej
restrykcyjne przestrzeganie ograniczehh swobdd i wolnosci w celu spowolnienia tempa wzrostu liczby
chorych i zarazonych. Oznacza ono bowiem czasowe zamkniecie czesci ustug i fabryk.

Z tego wynika, ze chociaz reakcje fiskalne sg oczekiwane, to nie sg wystarczajgce. Stanowig raczej punkt
wyjscia dla ostroznego optymizmu. Do jego rozwoju potrzeba ograniczenia liczby zarazonych.

Wydaje sie jednak, ze w tej chwili rynki wyceniajg bardzo czarny scenariusz. Po czasie ogromnej
niepewnosci inwestorzy muszg mie¢ chwile, by popatrze¢ w przyszto$c z wiekszym optymizmem.
Nie powinno to jednak trwacé bardzo diugo. Kazdy objaw stabilizacji, kazda dobra wiadomosé,
kolejny program rzadowy/bankéw centralnych - stanowig pozytywne impulsy.

Doskonatym przyktadem bedzie chociazby dzisiejsze zobowigzanie Fed do nieograniczonego skupu
amerykanskich obligacji skarbowych i agencyjnych papieréw wartosciowych zabezpieczonych
hipoteka. Rezerwa Federalna ustanowita réwniez dodatkowe narzedzia w celu wsparcia rynku
obligacji korporacyjnych.

Fed pierwotnie planowat zakup co najmniej 500 mild dolaréw obligacjach skarbowych i co najmniej
200 mld dolaréw listow zastawnych. Dzisiaj sygnalizuje che¢ zwiekszenia tempa swoich zakupéw w celu
stabilizacji rynku finansowego oraz promowania szybkiego ozywienia po ustgpieniu zaktécen zwigzanych
z epidemig koronawirusa. Od teraz, amerykanski bank centralny nie naktada sobie juz zadnego
limitu na zakup obligacji skarbowych, sygnalizujac, ze bedzie reagowat w miare potrzeb.

Fed przedstawit réwniez szereg narzedzi, ktore pozwolg firmom na dostep do kredytu w okresie
spowolnienia zwigzanego z pandemia. Sposréd nich, najwazniejszym jest mozliwo$¢ skupu obligacji
korporacyjnych z rynku wtérnego (Secondary Market Corporate Credit Facility). Fed bedzie kupowat
obligacje korporacyjne emitowane przez amerykanskie spotki o ratingu inwestycyjnym oraz fundusze
inwestycyjne z ekspozycjg na rynek amerykanskich obligacji korporacyjnych.

Stanowcze posuniecie Fed doskonale wpisuje sie szereg dziatan fiskalnych i monetarnych podjetych w
ostatnich tygodniach. Po raz kolejny rzady oraz banki centralne potwierdzajg, ze sg gotowe na
wykorzystanie petnego zakresu narzedzi do wspierania gospodarki.

W tym Swietle, ostatni wzrost rentownosci obligacji korporacyjnych stanowi solidng podstawe dla

stop zwrotu z tej klasy aktywéw w odpowiednim horyzoncie czasowym, zalecanym dla
poszczegdlnych funduszy.
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Przypominamy jednak, ze kondycja aktywéw funduszy inwestycyjnych jest odzwierciedlana z co
najmniej 1-2 dniowym opéznieniem. Oznacza to, ze cho¢ rynek bedzie juz odbija¢ - w wycenach
nadal moga pojawiac sie spadki.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wylgczng podstawag podejmowania decyzji
inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze mogg inwestowal wiecej niz 35% aktywow w papiery
warto$ciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z
subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikdéw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w
subfunduszach znajdujg sie w prospektach informacyjnych oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
stronie SantanderTFl.pl i u dystrybutoréw funduszy.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFl S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z
najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg
ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych
wskutek interpretacji powyzszego dokumentu.
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