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BREXIT A OBLIGACIE

OBLIGACJE KORPORACYJNE

Brexit to z pewnoscig negatywna informacja dla europejskiego rynku obligacji korporacyjnych. Rozszerzenie
spreadéw kredytowych jest juz faktem, a podwyzszona awersja do ryzyka nie sprzyja tej klasie aktywow.
Niepewnos$¢ jest zawsze niekorzystna dla inwestycji obcigzonych ryzykiem kredytowym. A obaw i pytan niestety
nie brakuje. Nie wiemy jak beda sie ksztaltowaty relacje na linii Unia — Wielka Brytania, czy Brexit nie wywota
efektu domina w Unii, oraz jaki bedzie realny wplyw na gospodarke i w konsekwencji na wyniki spotek.
Réwnoczesnie trzeba pamietac, ze ewentualne konsekwencje gospodarcze bedg roztozone na wiele lat. W tym
czasie nalezy oczekiwac kontynuacji polityki niskich stop procentowych, pozytywnie na rynek bedzie oddziatywat
rébwniez skup obligacji korporacyjnych prowadzony przez Europejski Bank Centralny. Z kolei wyniki
przedsiebiorstw ze strefy euro mogg by¢ wspierane przez ostabienie waluty i wzrost konkurencyjnosci eksportu.
Naszym zdaniem, w zalecanym horyzoncie inwestycyjnym obligacje korporacyjne wcigz charakteryzujg sie
atrakcyjna relacjg zysku do ryzyka.

OBLIGACJE SKARBOWE

Nieoczekiwany wynik referendum dotyczgcego wyjscia Wielkiej Brytanii z UE spowodowat przecene na rynkach
obligacji krajéw peryferyjnych strefy euro i rynkdw rozwijajgcych sie, w tym Polski. Przecena ta zwigzana byta z
faktem, iz pojawito sie kolejne Zrédto niepewnosci rynkowej zaréwno w sferze spoteczno-politycznej, jak i
gospodarczej. Nie przywigzujgc sie zbytnio do pierwszych szacunkéw wptywu Brexitu na Swiatowg gospodarke, z
duzym prawdopodobienstwem mozna powiedzie¢, ze wptynie on na nizsze perspektywy swiatowego wzrostu
gospodarczego, co bedzie sprzyjato utrzymywaniu sie luznej polityki pienieznej (np. brak podwyzek ze strony
Fed, dalsze luzowanie ilosciowe Europejskiego Banku Centralnego, potencjalne obnizki stop procentowych i
luzowanie ilosciowe Banku Anglii). Ponadto, najprawdopodobniej utrwali sie sSrodowisko niskiej inflacji. Trwajgce
w strefie euro i Japonii programy skupu obligacji powoduja, ze coraz wieksza czes$¢ obligacji skarbowych
globalnie ma bardzo niskg lub ujemng rentownos¢, co w okresach spadku awersji do ryzyka moze wptywac na
poszukiwanie wyzej rentownych alternatyw, m.in. obligacji rynkdw rozwijajacych sie, takich jak Polska.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytgczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Niniejszy dokument nie moze byc¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek
Sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia BZ WBK TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg
dobierane zgodnie z najlepszg wiedzg jego autorow i pochodzg ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantujg ich doktadnosci i kompletnosci.

Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych wskutek interpretacji
powyzszego dokumentu. Przed dokonaniem inwestycji w fundusz inwestycyjny Arka BZ WBK FIO nalezy
zapoznac sie z Prospektem Informacyjnym dostepnym na stronie www.arka.pl (w przypadku Arka Prestiz SFIO
na stronie www.prestiz.arka.pl).
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